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1 ΠΕΡΙΛΗΠΤΙΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ  
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αφορά στη δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., 
µετατρέψιµων σε µετοχές της εταιρείας µε την επωνυµία «MULTIRAMA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (στο 
εξής «η Multirama» ή «η Εταιρεία» ή «ο Εκδότης») µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικάιωµα προτίµησης υπέρ 
των υφιστάµενων µετόχων, σύµφωνα µε τα άρθρα 3α του Κ.Ν. 2190/1920 ως ισχύει και 8 του Ν. 3156/2003. 
 
Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα αποτελεί εισαγωγή του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Συνεπώς κάθε επενδυτής θα πρέπει να βασίσει 
οποιαδήποτε απόφασή του για κινητές αξίες στην εξέταση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου ως σύνολο. 
 
Σε περίπτωση που αξίωση σχετική µε τις πληροφορίες, που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο ασκείται ενώπιον αλλοδαπού 
δικαστηρίου, ο ενάγων επενδυτής ενδέχεται να επιβαρυνθεί µε τα έξοδα µετάφρασης µέρους ή του συνόλου του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου πριν από την έναρξη της παραπάνω διαδικασίας. Στα πρόσωπα εκείνα που υπέβαλλαν το Περιληπτικό Σηµείωµα, 
συµπεριλαµβανόµενης οποιασδήποτε µετάφρασής του και ζήτησαν την κοινοποίησή του σύµφωνα µε το άρθρο 18 του Ν. 
3401/2005, αποδίδεται αστική ευθύνη µόνον εφόσον το εν λόγω σηµείωµα είναι παραπλανητικό, ανακριβές ή δεν παρουσιάζει 
συνάφεια, όταν διαβάζεται σε συνδυασµό µε τα υπόλοιπα µέρη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο έχει συνταχθεί σύµφωνα µε την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία και έχει εγκριθεί από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µόνον όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, 
όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα περιλαµβάνει συνοπτική περιγραφή της επιχειρηµατικής δραστηριότητας, της ∆ιοίκησης, της 
µετοχικής σύνθεσης, των τάσεων, των χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών της Εταιρείας και του Οµίλου, των επενδυτικών κινδύνων, 
καθώς και τα συνοπτικά στοιχεία της παρούσας Έκδοσης του Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου (στο εξής «∆άνειο» ή «ΜΟ∆») 
και τους λόγους έκδοσης του ΜΟ∆. 
 
1.1 Συνοπτικές Πληροφορίες για την MULTIRAMA 

 
1.1.1 Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα  

 
Η εταιρεία µε την επωνυµία «MULTIRAMA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» ιδρύθηκε τον Ιανουάριο του 1957 
(ΦΕΚ 24/29.1.1957) µε την επωνυµία ‘ΑΘΗΝΑΙΑ Ανώνυµος Εταιρεία Εµπορίου και Βιοµηχανίας Υφασµάτων’. Η αλλαγή της 
επωνυµίας από ‘ΑΘΗΝΑΙΑ Α.Ε.’ στη σηµερινή «MULTIRAMA Aνώνυµος Eµπορική και Βιοµηχανική Eταιρεία», µε τον διακριτικό τίτλο 
‘MULTIRAMA S.A.’ αποφασίσθηκε στην Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 11.10.2000 (ΦΕΚ 
11548/19.12.2000), η οποία ενέκρινε και τη συγχώνευση µε απορρόφηση της Πρώην «MULTIRAMA Ανώνυµης Εµπορικής και 
Βιοµηχανικής Εταιρείας Τηλεπικοινωνιακού και Ηλεκτρονικού Υλικού» από την ΑΘΗΝΑΙΑ Α.Ε. Ο αριθµός µητρώου της Εταιρείας στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών  είναι 6039/06/Β/86/137. 
 
Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στους εξής κλάδους: 
 

Χονδρικό εµπόριο ηλεκτρονικών υπολογιστών, περιφερειακού εξοπλισµού 
υπολογιστών και λογισµικού γραφείου και λοιπών προϊόντων τεχνολογίας 
Λιανικό εµπόριο ηλεκτρονικών υπολογιστών, περιφερειακού εξοπλισµού 
υπολογιστών και λογισµικού γραφείου και λοιπών προϊόντων τεχνολογίας 
Καταστήµατα Λιανικών Πωλήσεων 

 
Η Εταιρεία από το 1972 έχει εισαγάγει τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Σήµερα οι µετοχές της διαπραγµατεύονται στην 
κατηγορία «Μεσαίας και µικρής κεφαλαιοποίησης» του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και συµµετέχουν στον Κλάδο «Εµπορίου» και 
υποκλάδο «Εξειδικευµένου Λιανικού Εµπορίου».  
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε την από 3/4/2006 απόφαση του ∆Σ του ΧΑ, αποφασίστηκε η ένταξη της Εταιρείας στην κατηγορία 
Επιτήρησης, καθώς διαπιστώθηκε (σύµφωνα µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 31/12/2005) ότι τα ίδια κεφάλαια της 
Εταιρείας διαµορφώθηκαν σε επίπεδο µικρότερο του 50% του µετοχικού της κεφαλαίου. 
  
Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία, στα πλαίσια ανάπτυξής της εφάρµοσε ένα ιδιαίτερα δυναµικό πρόγραµµα δηµιουργίας νέων 
καταστηµάτων µε σκοπό να καλύψει την Ελληνική επικράτεια και απώτερο στόχο την αύξηση του µεριδίου που κατέχει στην αγορά 
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των Ηλεκτρονικών Υπολογιστών. Έτσι, το δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρείας κατά το τέλος του 2005 αριθµούσε 72 καταστήµατα 
από 52 κατά το τέλος του 2004, αποτελώντας τη µεγαλύτερη αλυσίδα πώλησης προϊόντων και υπηρεσιών Ηλεκτρονικών 
Υπολογιστών στην Ελλάδα τη χρονιά εκείνη. Η πρόσληψη υπαλλήλων για την υποστήριξη των νέων σηµείων πώλησης, τα έξοδα 
ευρέσεως και µίσθωσης των νέων καταστηµάτων σε συνδυασµό µε την εµπορική ωρίµανσή τους η οποία προσδιορίζεται στα 2 έτη 
κατά µέσο όρο από το άνοιγµά τους, είχαν σαν αποτέλεσµα την αύξηση των εξόδων και κατά συνέπεια τη δηµιουργία ζηµιών για τη 
χρήση του 2005. Το αποτέλεσµα των ανωτέρω ήταν η µείωση των ιδίων κεφαλαίων κάτω από το 50% του µετοχικού κεφαλαίου 
γεγονός που οδήγησε την Εταιρεία στην ένταξή της στην κατηγορία επιτήρησης.  
 
Η Εταιρεία, µε βασικό στόχο τη βελτίωση των οικονοµικών της µεγεθών και κατ' επέκταση την έξοδό της από την κατηγορία της 
Επιτήρησης στην οποία υπάχθηκε τον Απρίλιο του 2006, προέβη σε όλες τις απαραίτητες κινήσεις τόσο σε εµπορικό όσο και σε 
οργανωτικό επίπεδο, συµπεριλαµβανοµένου της ρευστοποίησης συµµετοχών, αποτέλεσµα των οποίων ήταν τα θετικά οικονοµικά 
στοιχεία για τη χρήση του 2006. Επιπροσθέτως, κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 16ης Ιουνίου 2006 
αποφάσισε τα εξής:  
 
1. Την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά 3.661.674,24 Euro, χωρίς έκδοση νέων µετοχών αλλά µε ισόποση αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από 0,30 Euro σε 0,86 Euro, µε κεφαλαιοποίηση διαφορών (αποθεµατικά) από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο και β) η µείωση του µετοχικού κεφαλαίου κατά 3.661.674,24 Euro, χωρίς ακύρωση µετοχών αλλά µε µείωση της 
ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από 0,86 Euro σε 0,30 Euro και ταυτόχρονη ισόποση διαγραφή (συµψηφισµό) ζηµιών 
προηγουµένων χρήσεων.  
 
2. Την τροποποίηση του αρ. 5 του καταστατικού (περί Μετοχικού Κεφαλαίου και Μετοχών) λόγω της ανωτέρω απόφασης περί 
αύξησης και µείωσης του µετοχικού κεφαλαίου. 
  
3. Την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά 823.875 Ευρώ, λόγω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock 
option plan) από τα µέλη του ∆.Σ., µε την έκδοση 217.650 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ. 
  
Μετά τις ως άνω πράξεις (σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες ετήσιες εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις της 31/12/2006), το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε σε 2.026.906,20 Ευρώ διαιρούµενο σε 6.756.354 µετοχές, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστης και 
είναι ολοσχερώς καταβεβληµένο. Σύµφωνα µε τα οικονοµικά αποτελέσµατα της χρήσης 2006, τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας 
ανέρχονται σε 4.086.956 Ευρώ.  
 
Σύµφωνα µε την από 7/6/2007 απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α. η Εταιρεία πληρούσε όλες τις προυποθέσεις που προβλέπονται στον 
Κανονισµό του Χ.Α. για την έξοδο της από την κατηγορία της Επιτήρησης και την µεταφορά της στην κατηγορία «Μεσαίας και 
Μικρής Κεφαλαιοποίησης». 
 
 
1.1.2 ∆ιοίκηση της MULTIRAMA 

 
∆ιοικητικό Συµβούλιο  
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Multirama, ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά, Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά στελέχη της είναι: α) τα 
µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, β) ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής και γ) ο Εσωτερικός Ελεγκτής. 
 
Το σηµερινό ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας εξελέγη από την Τακτική Γενική Συνέλευση της 22/6/2007 και η θητεία του ορίστηκε 
5ετής λήγουσα την Τακτική Γενική Συνέλευση του έτους 2012. H σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας είναι η 
ακόλουθη: 

 
Ονοµατεπώνυµο Θ έση σ το ∆ .Σ.

Αρµοδιότητα 

(βάσε ι του  Ν. 3016.2002)
Επάγγελµα ∆ιεύθυνση 

Π άν ος  Γερµαν ός Π ΡΟΕ∆ΡΟΣ Μ η Εκτελεσ τικό Μ έλος Έµπορος
23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λ αµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

S tephane Wagner ΑΝ ΤΙΠ ΡΟΕ∆ΡΟΣ Ε κτελεσ τικό Μ έλος Ιδιω τικός  Υπάλληλος
23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λ αµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

Κω ν σ ταν τίν ος  Τσαγκαν ός ∆ ιευθύν ω ν  Σύµβουλος Ε κτελεσ τικό Μ έλος Ιδιω τικός  Υπάλληλος
23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λ αµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

Βασ ίλειος  Μ π ίλης Μ ΕΛΟΣ 
Α ν εξάρ τητο Μ η Ε κτελεσ τικό 

Μ έλος
Ιδιω τικός  Υπάλληλος

23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λ αµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

Κω ν σ ταν τίν ος  

Καραφω τάκης
Μ ΕΛΟΣ 

Α ν εξάρ τητο Μ η Ε κτελεσ τικό 

Μ έλος
Ιδιω τικός  Υπάλληλος

23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λ αµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής
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Την Εταιρεία εκπροσωπούν και δεσµεύουν σύµφωνα µε το άρθρο 16 του καταστατικού και το από 19/11/2007 πρακτικό ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου περί συγκρότησης σε σώµα και παροχής δικαιωµάτων εκπροσώπησης, οι:  
 
α) Πάνος Γερµανός του Πάνου  
β) Stephane Wagner του Klaus 
γ) Κωνσταντίνος Τσαγκανός του Γεωργίου  
δ)Γεώργιος Κολέλης του Παναγιώτη  
ε) Αγάπη Σιγάλα του Βασιλείου  
στ) Χρήστος Τσουκαλάς του Φιλίππου  
 
Ανώτερα διοικητικά στελέχη και εποπτικά όργανα 
 
Τα ανώτερα διοικητικά στελέχη και εποπτικά όργανα της Εταιρείας είναι οι εξής: 
 
-Γεώργιος Κολέλης του Παναγιώτη (Οικονοµικός ∆ιευθυντής)  
-Θεόδωρος Σταµατέλος του ∆ηµητρίου (Εσωτερικός Ελεγκτής) 
 
Τακτικοί ορκωτοί Ελεγκτές 
 
Η Εταιρεία ελέγχεται από τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές. 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2005 έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη-Αντώνιο Γ. Σφούνο 
(Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 
81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και έχουν εγκριθεί από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας της 
17/5/2006. Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2006 έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ανάγνο Θ. 
Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») 
(Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και έχουν εγκριθεί από την Τακτική γενική Συνέλευση των µετόχων της 
Εταιρείας της 22/6/2007. Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας τόσο για τη χρήση 2005 όσο και για την χρήση 
2006 έχουν συνταχθεί βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.).  
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται 
από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει 
των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και του ΚΝ 
2190/1920 και παρουσιάζονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη – Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο ( ΑΜ 
ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.»)  (Πατησίων 81 & 
Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 20/11/2007 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της  Multirama. 

 
1.1.3 Μετοχική Σύνθεση της MULTIRAMA 
 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας α) σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 16/11/2007 ηµεροµηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης που 
αποφάσισε µεταξύ άλλων την Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου και β) την 22/2/2008, είναι η ακόλουθη: 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ 

Μ ΕΤΟΧΏΝ 

∆ΙΚΑ ΙΩΜ ΑΤΑ 

ΨΗΦΟΥ (β άσει 

του Ν . 

3556/2007)

%  ΕΠ Ι ΤΟΥ 

ΑΡΙΘΜΟΥ 

Μ ΕΤΟΧΩΝ

ΑΡΙΘΜΟΣ 

Μ ΕΤΟΧΏΝ 

∆ ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 

ΨΗΦΟΥ (βάσει 

του Ν . 

3556/2007)

%  ΕΠΙ ΤΟΥ 

ΑΡΙΘΜΟΥ 

Μ ΕΤΟΧΩΝ

Πάνος Γ ερµανός 3.140.545 3.140.545 46,48% 3.140.545 3.140.545 45,40%

ΕΠΕΝ∆ΥΤ ΙΚΟ  ΚΟ ΙΝΟ  (1 ) 3.615.809 3.615.809 53,52% 3.777.409 3.777.409 54,60%

ΣΥΝΟΛΟ  6.756.354 6.756.354 100,00% 6.917.954 6.917.954 100,00%

 Γ.Σ. 16 .11 .2007 Μ ετοχολόγιο  22/2 /2008 

 
Πηγή: Multirama 
 
(1) Μέτοχοι µε ποσοστό µικρότερο του 5%. 

 
1.1.4 Πληροφορίες για τις τάσεις 
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Ακολούθως συνοψίζονται οι τάσεις του κλάδου πληροφορικής και προϊόντων τεχνολογίας, καθώς και του Οµίλου Multirama: 
 

Ο  κλάδος 
∆εν υφίστανται διαθέσιµες επίσηµες πηγές, οι οποίες θα µετράγανε αξιόπιστα την αγορά πληροφορικής και προϊόντων 
τεχνολογίας, καθώς και την εξέλιξή της. Βάσει εκτιµήσεων της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, ο ρυθµός ανάπτυξης της εν λόγω 
αγοράς θα κυµανθεί µεταξύ 10% και 15% ετησίως. Η αύξηση της διείσδυσης των Η/Υ και του Internet στα νοικοκυριά, καθώς 
και η συνεχιζόµενη βελτίωση της τεχνολογίας στους Η/Υ και στις καταναλωτικές ηλεκτρονικές συσκευές, τονώνουν τη ζήτηση 
για αυτά τα προϊόντα.  
 
Στις περισσότερες προϊοντικές κατηγορίες, οι τιµές πώλησεις των προϊόντων έχουν πτωτική τάση, λόγω ωρίµανσης των 
τεχνολογιών. Σηµειώνεται ότι αυτό είναι µόνιµο χαρακτηριστικό της αγοράς των προϊόντων πληροφορικής και τεχνολογίας. 
Αυτή η τάση αντισταθµίζεται µε την στροφή προς προϊόντα µε βελτιωµένα χαρακτηριστικά (καλύτερος επεξεργαστής, 
µεγαλύτερη οθόνη κλπ) η οποία συµβάλλει στην διατήρηση της µέσης τιµής ανά κατηγορία προϊόντων καθώς και την αύξηση 
του όγκου των πωλήσεων. Γενικότερα, το µικτό περιθώριο στον κλάδο δεν επηρεάζεται από τις απόλυτες τιµές πώλησης αλλά 
από τις συνθήκες του ανταγωνισµού που διαµορφώνουν τα επίπεδα εκπτώσεων στην λιανική και την δυνατότητα των εταιρειών 
να  διεκδικούν εκπτώσεις στις αγορές από τους προµηθευτές τους. 
 
Η αγορά της πληροφορικής και των ειδών τεχνολογίας συνεχίζει να χαρακτηρίζεται από την ανάπτυξη του κύκλου εργασιών των 
µεγάλων αλυσίδων, µέσω της ανάπτυξης του δικτύου τους, της οργανικής ανάπτυξής τους, καθώς και από την είσοδο νέων 
ανταγωνιστών (π.χ. Electroworld). Το αποτέλεσµα είναι η αύξηση του µεριδίου αγοράς των µεγάλων αλυσίδων εις βάρος των 
µικρών, ανεξάρτητων καταστηµάτων. 
 
Λόγω του έντονου ανταγωνισµού, τα περιθώρια µεικτού κέρδους του κλάδου παραµένουν σχετικά σταθερά και δεν 
προβλέπεται, µεσοπρόθεσµα, να µεταβληθούν σηµαντικά. 
 

Η Εταιρεία 
Μέσα στο 2007, η Εταιρεία δηµιούργησε µια νέα συνολική εταιρική ταυτότητα, «Multirama Pc Expert», µε στόχο να κατανοήσει 
το ευρύτερο κοινό την εξειδίκευσή της στα προϊόντα πληροφορικής και τεχνολογίας. ∆ηµιουργήθηκε και µια νέα φιλοσοφία 
µεγάλων καταστηµάτων, όπου ο καταναλωτής βρίσκει τα ακόλουθα: 
 

-Μεγάλη ποικιλία προϊόντων, 

-Ευκολία στην αγορά, λόγω βελτιωµένης σήµανσης και πρωτοποριακών λύσεων merchandising. 

-Ανταγωνιστικές τιµές και µαζικές προσφορές. 

-Πλήρες πακέτο τεχνικών και υποστηρικτικών υπηρεσιών. 

 

Η νέα αυτή φιλοσοφία και η νέα εταιρική ταυτότητα υποστηρίχτηκαν µε µια µεγάλη διαφηµιστική καµπάνια. Μέσα στο πρώτο 
εννιάµηνο του 2007, η Εταιρεία δηµιούργησε 3 νέα µεγάλα καταστήµατα, από τα οποία τα δύο αντικατέστησαν µικρότερα 
καταστήµατα και τον ∆εκέµβριο του 2007, εγκαινίασε άλλα 2 µεγάλα καταστήµατα στην Αττική. 
 
Η επιτυχία της νέας αυτής φιλοσοφίας, καθώς και η ωρίµανση των καταστηµάτων της αλυσίδας Multirama, εξασφαλίζουν έναν 
πολύ ικανοποιητικό ρυθµό ανάπτυξης των πωλήσεων, της τάξης του 25% στο εννιάµηνο του 2007. ∆εν προβλέπεται από τη 
∆ιοίκηση της Εταιρείας σηµαντική µεταβολή της εποχικότητας των πωλήσεων σε σχέση µε την χρήση 2006. 
  
Η Εταιρεία σκοπεύει να συνεχίσει τα επόµενα έτη, τη δηµιουργία µεγάλων καταστηµάτων της τάξης των 1000 τ. µ . στην Αττική 
και στην επαρχία.  
 
Η στροφή προς τα µεγάλα καταστήµατα, η συνεχιζόµενη ωρίµανση των καταστηµάτων που άνοιξαν τα προηγούµενα χρόνια, 
καθώς και η γενική ενδυνάµωση της εικόνας της Multirama στο καταναλωτικό κοινό, προβλέπεται ότι θα εξασφαλίσουν και στο 
µέλλον µεγαλύτερους ρυθµούς ανάπτυξης, σε σχέση µε τη συνολική αγορά. Η τάση για το 2008 των πωλήσεων παρουσιάζει 
ρυθµούς ανάπτυξης, παρόµοιους µε αυτούς του 2007. 
 
Η παραγωγή υπολογιστών του οµίλου, παρουσίασε σηµαντικό ρυθµό ανάπτυξης το 2007 άνω του 20% και ξεπέρασε για 
πρώτη φορά τους 30.000 υπολογιστές. Ο Όµιλος προβλέπει ότι το 2008 η παραγωγή θα ξεπεράσει τις 35.000 µονάδες. Το 
κόστος παραγωγής διαµορφώνεται κατά πολύ µεγάλο ποσοστό από τα εξαρτήµατα που συναρµολογούνται, τα οποία 
ακολουθούν τις τιµές στην παγκόσµια αγορά. 
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Τα περιθώρια µεικτού κέρδους παραµένουν σταθερά. Παρόλο που λόγω όγκου βελτιώνεται η διαπραγµατευτική δύναµη της 
Εταιρείας, δεν προβλέπεται, λόγω αυξηµένου ανταγωνισµού, να βελτιωθούν βραχυπρόθεσµα τα περιθώρια κέρδους. Τα έξοδα 
διάθεσης και διοίκησης αυξάνονται µε ένα ρυθµό που πλησιάζει την αύξηση των πωλήσεων, λόγω αυξηµένης διαφηµιστικής 
υποστήριξης, χρόνου ωρίµανσης των νέων καταστηµάτων, καθώς και της ενίσχυσης  των υποστηρικτικών λειτουργιών της 
Εταιρείας. ∆εν προβλέπεται, µεσοπρόθεσµα, αλλαγή της τάσης αυτής.  
 
Τέλος, προβλέπεται σε ετήσια βάση συγκράτηση του κεφαλαίου κίνησης µε την αύξηση των υποχρεώσεων να αντισταθµίζει την 
αύξηση αποθεµάτων και απαιτήσεων. 
 
MULTIRAMA Βουλγαρία 
Στη Βουλγαρία, η εταιρεία λειτουργεί ήδη ένα µεγάλο κατάστηµα 850 τ. µ., στο κέντρο της Σόφια, καθώς και ένα εξειδικευµένο 
κατάστηµα 80 τ. µ., στο Business Park της Σόφια. Η διοίκηση της εταιρείας εξετάζει το ενδεχόµενο της περαιτέρω επέκτασης της 
αλυσίδας  καταστηµάτων και σε άλλα σηµεία στη Σόφια και την επαρχία. 
 
1.2 Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες 

 
1.2.1 Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Οµίλου Multirama Χρήσεων 2004-2006 
 
Οι συνοπτικές ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2005-2006 προέρχονται από τις δηµοσιευµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη-Αντώνιο Γ. Σφούνο (Α.Μ. 
ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.»)  (Πατησίων 81 & 
Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300), καθώς και από  τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2006, 
οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική 
Α.Ε.» (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) . 
 
Οι συνοπτικές ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της χρήσης 2004 προέρχονται από τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της εν λόγω χρήσης που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις 
διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και του ΚΝ 2190/1920 
και παρουσιάζονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη – 
Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) . 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και εγκρίθηκαν 
µε τις από 20/11/2007, 29/3/2006 και 21/3/2007 αντίστοιχα αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της  Multirama. 
 
Μεταβολές στη δοµή του Οµίλου Multirama εντός της χρήσης 2006 
 
Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 22/06/2006, µε τη µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης και η εταιρεία «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.», µε έδρα το Ηράκλειο Κρήτης και µε ποσοστό συµµετοχής 
έως την προαναφερόµενη ηµεροµηνία 99,00%. Η συµµετοχή της Εταιρείας στην προαναφερθείσα θυγατρική, πωλήθηκε την 
22/06/2006 αντί του τιµήµατος των € 250.000. 
 
Επίσης, στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 30/05/2006 µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης και η εταιρεία «PUBLICWORLD A.E.» µε ποσοστό συµµετοχής έως την προαναφερόµενη ηµεροµηνία 60%. Η 
Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 17ης Μαΐου 2006 οµόφωνα ενέκρινε την µείωση σε ποσοστό 3% της συµµετοχής της 
Multirama στη θυγατρική εταιρεία PUBLICWORLD δια της παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού της 
κεφαλαίου. 
 
Η Γενική Συνέλευση, ακόµη, οµόφωνα χορήγησε ειδική έγκριση ώστε η παραίτηση να γίνει υπέρ του βασικού µετόχου της Multirama 
κ. Π. Γερµανού που υπάγεται στη διάταξη του άρθρου 23α του Κ.Ν. 2190/1920 και µε τον οποίο το ∆.Σ. µπορεί να συµβληθεί καθ’ 
οιονδήποτε τρόπο για την υλοποίηση της άνω απόφασης. Το τίµηµα της παραπάνω συναλλαγής ανήλθε στο ποσό των € 3.705.000 
και καταβλήθηκε σε µετρητά την 26/05/2006. 
 
Οι δραστηριότητες των παραπάνω εταιρειών παρουσιάζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 31/12/2006 ως ∆ιακοπείσες 
∆ραστηριότητες, στο πλαίσιο εφαρµογής του ∆.Π.Χ.Π. 5. 
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(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 60.497 86.743 124.474

Μ ικτό Κέρδος 13.599 16.111 19.477

Αποτελέσµατα  Προ  Φόρων Χρηµατοδο τ ικών κα ι  επενδυτ ικών 

Αποτελεσµάτων 518 44 703

Ζηµ ιές (Κέρδη ) προ  φόρων 46 -1 .861 -1 .196

Ζηµ ιές (Κέρδη ) µ ετά  από  φόρους από  συνεχιζόµ ενες δραστηρ ιό τη τες 253 -2 .159 -1 .665

Αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 0 -124 4.233

Καθαρά  Κέρδη  / Ζηµ ιές χρήσης 253 -2 .283 2.568

Καθαρά  Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  ∆ ικα ιωµάτα  Μ ειοψηφίας 261 -2 .283 2.688

Μ έρ ισµα  ανά  µ ετοχή  σε € 0 0 0

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜ ΙΛΟΥ

 

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό τοµέα ια την τριετία 2004-2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε  χ ιλ. €) 2004 2005 2006

% µ εταβ . 

2005-2004

% µ εταβ . 

2006-2005

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχ νολογίας 49.730 83.436 120.235 67,8% 44,1%
Γεν ικές πωλήσε ις 10.767 3.307 4.239 -69,3% 28,2%
Σύνολο 60.497 86.743 124.474 43,4% 43,5%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  ΑΝΑ ΕΠ ΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε πολύ σηµαντική αύξηση (67,8%) το έτος 
2005 έναντι του έτους 2004, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων και β) του ανοίγµατος 
νέων καταστηµάτων.  
 
Στην χρήση 2006 ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε αύξηση της τάξης του 44,1% έναντι του 2005 ως συνέπεια α) του 
ανοίγµατος νέων καταστηµάτων και β) ωρίµανσης των υφιστάµενων καταστηµάτων.  
 
Το µικτό κέρδος του Οµίλου Multirama ανήλθε σε 19.477 χιλ. € στη χρήση 2006, έναντι 16.111 χιλ. € στη χρήση 2005 και έναντι 
13.599 χιλ. € στη χρήση 2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 20,9% το 2006 έναντι του 2005 και 18,5% το 2005 
έναντι του 2004 . Το µικτό περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε σε 15,6% στη χρήση 2006 έναντι 18,6% και 22,5% για τις χρήσεις 
2005 και 2004 αντίστοιχα. Η µείωση που παρατηρείται στο µικτό περιθώριο κέρδους για το 2006 έναντι της χρήσης 2005 οφείλεται 
κυρίως στον αυξηµένο ανταγωνισµό που παρατηρήθηκε στον κλάδο του λιανικού εµπορίου ηλεκτρονικών υπολογιστών κατά την εν 
λόγω περίοδο. Επίσης, η µείωση που παρατηρείται στο µικτό περιθώριο κέρδους για το 2005 έναντι της χρήσης 2004 οφείλεται 
κυρίως στο υψηλό περιθώριο κέρδους του καταστήµατος ολυµπιακών προϊόντων το οποίο λειτουργούσε το 2004. 
 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama διαµορφώθηκαν σε 703 χιλ. 
€ κατά τη χρήση 2006 έναντι 44 χιλ. € κατά τη χρήση 2005. Η αύξηση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι το µικτό κέρδος αυξήθηκε κατά 
20,9% κατά την εν λόγω περίοδο, ενώ το σύνολο των εξόδων αυξήθηκε κατά 16,9%. Επίσης, τα αποτελέσµατα προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama διαµορφώθηκαν σε 44 χιλ. € κατά τη χρήση 2005 έναντι 
518 χιλ. € κατά τη χρήση 2004.  Η µείωση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι ενώ  το µικτό κέρδος αυξήθηκε κατά 19,5% κατά την εν 
λόγω περίοδο, το σύνολο των εξόδων αυξήθηκε  κατά 22,8%. 
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Τα αποτελέσµατα προ φόρων, παρά την παρατηρούµενη αύξηση των πωλήσεων, τη χρήση 2005 διαµορφώθηκαν σε € (1.861) χιλ. 
από € 46 χιλ. τη χρήση 2004 ως αποτέλεσµα κυρίως της αυξήσεως των συνολικών δαπανών και του κόστους πωληθέντων οι οποίες 
µερικώς αντιστάθµισαν την αύξηση των πωλήσεων, καθώς και στο γεγονός ότι το 2005 τα κέρδη από πώληση συµµετοχών ήταν 
µηδενικά ενώ το 2004 ανήλθαν σε 849 χιλ. €. Στην χρήση 2006, τα αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώθηκαν σε € (1.196) χιλ. από 
€ (1.861) χιλ. τη χρήση 2005. Η εν λόγω βελτίωση οφείλεται κυρίως στα Κέρδη από πώληση χρεογράφων ύψους 599,42 χιλ. €, τα 
οποία στη χρήση 2005 δεν υφίσταντο.  
 
Τα καθαρά κέρδη χρήσεως διαµορφώθηκαν από € 253 χιλ. την χρήση 2004 σε € (2.283) χιλ. την χρήση 2005 και σε € 2.568 
χιλ. την χρήση 2006. Η αξιοσηµείωτη µείωση των καθαρών κερδών στην χρήση 2005 έναντι της χρήσης 2004 ακολουθεί κατά 
κύριο λόγο την µείωση των προ φόρων κερδών για τους λόγους που προαναφέρθηκαν. Επίσης, το αποτέλεσµα της χρήσης 
2005 επιβαρύνθηκε από το αποτελέσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους (124) χιλ. €, ενώ το 2004 δεν υφίσταντο 
διακοπείσες δραστηριότητες. Στην χρήση 2006, τα καθαρά κέρδη σηµείωσαν αξιοσηµείωτη αύξηση έναντι της χρήσης 2005 
λόγω των αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους 4.233 χιλ. €. Ειδικότερα, την 22/06/2006 
πωλήθηκε η συµµετοχή της Εταιρείας στην θυγατρική επιχείρηση «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.» και στις 
17/05/2006 µειώθηκε το ποσοστό της Εταιρείας στην «PUBLICWORLD Α.Ε.» από 60% σε 3% δια της παραιτήσεως από 
δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της «PUBLICWORLD ΑΕ». Το αποτέλεσµα της χρήσης από 
∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες ανέρχεται σε € 4.232.641 και αναλύεται σε ποσό € (3.039.274) το οποίο αφορά στο λειτουργικό 
αποτέλεσµα µετά φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες και σε ποσό € 7.271.915 το οποίο αφορά στο κέρδος που προέκυψε 
από την εκποίηση των παραπάνω θυγατρικών εταιρειών. 
 
Η σύνοψη των αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2005 και 2006 από διακοπείσες δραστηριότητες παρατίθεται 
στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €) 2006 2005

Αποτελέσµατα Προ Φ όρων  Χρηµατοδοτικών  και 
επεν δυτικών  Αποτελεσµάτων  και Αποσβέσεων

(2.657) (68)

Αποτελέσµατα Προ Φ όρων  Χρηµατοδοτικών  και 
επεν δυτικών  Αποτελεσµάτων

(2.986) (91)

Κέρδη /(Ζ ηµιές) Προ φ όρων (3.039) (118)

Κέρδη /(Ζ ηµιές) µετά από Φ όρους (3.039) (124)

Κέρδος από την  εκποίηση των  ∆ιακοπε ισών  
∆ραστηριοτήτων 7.272 0
Απο τελέσµατα  Χρήσης  από  ∆ ια κοπείσες  

∆ραστηρ ιό τη τες 4.233 -124

Σύνοψη  αποτελεσµάτων χρήσης  από  δ ιακοπείσες  δραστηρ ιό τη τες

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Στο ιχεία  Ισολογισµού (σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

Σύνολο  µη  Κυκλοφ ορούντος Ενεργητικού 11.074 12.469 10.573

Κυκλοφορούντα  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία

Αποθέµατα 13.374 22.817 19.571

Πελάτες & Λ οιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 22.259 36.526 38.617

Λ οιπά κυκλοφ ορούντα περιουσιακά στο ιχεία 6.989 9.987 9.140

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 53.696 81.799 77.901

Ίδ ια  κεφάλα ια  αποδ ιδόµενα  στους µ ετόχους της Ετα ιρεία ς 1.432 -402 3.538

∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 5 125 4

Σύνο λο  Ιδ ίων Κεφαλα ίων 1.436 -277 3.542

Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 252 191 444

Βραχυπρόθεσµες υποχρ εώσεις

Προµηθευτές και λο ιπές υποχρεώσεις 34.155 58.985 52.047

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 14.400 17.885 17.663

Λ οιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.452 5.015 4.205

Σύνο λο  Ιδ ίων Κεφαλα ίων κα ι  Υποχρεώσεων 53.696 81.799 77.901

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΟΜ ΙΛΟΥ
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Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, το σύνολο των κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων αποτελούν το 86,4% του 
συνόλου του Ενεργητικού κατά τη χρήση 2006, το 84,8% κατά τη χρήση 2005 και το 79,4% κατά τη χρήση 2004. Επίσης, οι πελάτες 
και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις αποτελούν το 49,6% του συνόλου του Ενεργητικού κατά τη χρήση 2006, το 44,7% κατά τη χρήση 
2005 και το 41,5% κατά τη χρήση 2004. Τέλος, τα αποθέµατα αποτελούν το 25,1% του συνόλου του Ενεργητικού κατά τη χρήση 
2006, το 27,9% κατά τη χρήση 2005 και το 24,9% κατά τη χρήση 2004. 
 
Το υπόλοιπο των αποθεµάτων ανήλθε σε 22.817 € την 31/12/2005 έναντι 13.374 € την 31/12/2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση 
της τάξης του 71% έναντι αύξησης του κύκλου εργασιών κατά 43% κατά την αντίστοιχη περίοδο. Κύριος λόγος για την σηµαντική 
αυτή αύξηση των αποθεµάτων είναι η ραγδαία ανάπτυξη του δικτύου καταστηµάτων κατά την χρήση του 2005 καθώς άνοιξαν 20 νέα 
καταστήµατα Multirama. Σηµειώνεται ότι κάθε νέο κατάστηµα ωριµάζει σε βάθος 2–ετίας και βελτιώνει σταδιακά την κυκλοφοριακή 
ταχύτητα του αποθέµατός του. 
 
Τα αποθέµατα στις 31/12/2006, µειώθηκαν κατά 14% σε σχέση µε την 31/12/2005, έναντι αύξησης των πωλήσεων κατά 43% κατά 
την αντίστοιχη περίοδο. Οι παράγοντες που επηρέασαν την ανωτέρω σχέση είναι η ωρίµανση των νέων καταστηµάτων, η εύστοχη 
πρόβλεψη της ζήτησης κατά το τελευταίο τρίµηνο του 2006 από την Εταιρεία µε αποτέλεσµα την καλύτερη διαχείριση των 
αποθεµάτων, καθώς και η µεταβίβαση υφισταµένων καταστηµάτων του δικτύου, συµπεριλαµβανοµένου βεβαίως του αποθέµατός 
τους, δυνάµει συµφωνιών δικαιόχρησης (franschising), µε παραχώρηση δηλαδή αδειών λειτουργίας καταστήµατος-µέλους του 
δικτύου καταστηµάτων Multirama. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου διαµορφώθηκε στις 31/12/2006 σε €  38.617 
χιλ. έναντι 36.526 χιλ. € την 31.12.2005, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 6%, έναντι αύξησης κατά 43% του κύκλου 
εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Η αύξηση αυτή του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» οφείλεται τόσο 
στην αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας, όσο και στην πιστωτική πολιτική του Οµίλου για χορήγηση µικρότερου χρόνου 
πίστωσης. Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου διαµορφώθηκε στις 31/12/2005 
σε €  36.526 χιλ. έναντι 22.259 χιλ. € την 31.12.2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 64%, έναντι αύξησης κατά 43% 
του κύκλου εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Η σηµαντική αύξηση αυτή του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές 
απαιτήσεις» οφείλεται τόσο στην αύξηση του συνολικού κύκλου εργασιών της Εταιρείας, όσο και στην κατανοµή του, καθώς το δ’ 
τρίµηνο του 2005 είχε αναλογικά σηµαντικά αυξηµένες πωλήσεις σε σχέση µε το 2004 (45,6% του συνολικού τζίρου το 2005, σε 
σχέση µε 39,4% το 2004). 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις» αυξήθηκε κατά 73% την 31/12/2005 έναντι της 31/12/2004, ακολουθώντας 
τους ρυθµούς αύξησης των αποθεµάτων (71%), ενώ το 2006 µειώθηκε κατά 12%, σε συνέπεια της πολιτικής του Οµίλου να 
εκµεταλλευτεί εκπτώσεις πρόωρης αποπληρωµής («fast payment» ) από τους προµηθευτές της. 
 
Οι επιταγές πληρωτέες αφορούν ποσά αγορών προµηθευτών εσωτερικού κατά κύριο λόγω. Ο Όµιλος κάνει αγορές βάσει 
συγκεκριµένης συµφωνίας µε τους προµηθευτές για την ηµεροµηνία σποπληρωµής και τους παραθέτει µεταχρονολογηµένες 
επιταγές σε µηνιαία βάση.  
 
Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου Multirama ανήλθαν την 31/12/2006 σε 17.623 χιλ. € έναντι 17.885 χιλ. € την 
31/12/2005 και έναντι 14.400 χιλ. € την 31/12/2004, παρουσιάζοντας δηλαδή οριακή µείωση της τάξης του 1,5% το 2006 σε σχέση 
µε το 2005 και αύξηση της τάξης του 24% το 2005 σε σχέση µε το 2004.  Οι µεταβολές αυτές συνδέονται µε τις ταµειακές ροές του 
Οµίλου όπως αναλύονται παρακάτω. 

 

(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

Τ αµειακές Ροές από Λ ειτουργικές ∆ραστηριότητες 1.634 3.449 -2 .008

Τ αµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες -557 -3 .761 -1 .014

Τ αµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες -2.344 3.820 3.062

Καθαρή αύξηση /(µείωση) στα ταµειακά δ ιαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου -1.267 3.508 39

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΩΝ ΤΑΜ ΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
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κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 διαµορφώθηκαν σε 1.634,22 χιλ. €, 
3.449,30 χιλ. € και (2.007,89) χιλ. € αντίστοιχα. Σηµειώνεται ότι η βελτίωση των λειτουργικών ταµειακών ροών κατά την χρήση 2005 
οφείλεται κυρίως στην  σηµαντική αύξηση των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) την 31/12/2005 έναντι επίσης 
αυξήσεως αυτών την 31/12/2004. Σε αντίθεση µε το 2005, το 2006 ο Όµιλος παρουσίασε αρνητικές λειτουργικές ταµειακές ροές 
γεγονός που οφείλεται κυρίως στις αυξανόµενες ανάγκες κεφαλαίου κίνησης του Οµίλου.  
 

Οι ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές και ανήλθαν για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 σε (557,21) χιλ. 
€, (3.760,6) χιλ. € και (1.014,46) χιλ. €.  Η επιδείνωση των ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την χρήση 2005 έναντι της 
χρήσης 2004 οφείλεται κυρίως στην σηµαντική αύξηση των επενδύσεων του Οµίλου σε ενσώµατα και άυλα περιουσιακά στοιχεία. Η 
βελτίωση των ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την χρήση 2006 έναντι της χρήσης 2005 οφείλεται κυρίως στην πώληση 
δύο θυγατρικών. 
 

Οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 σε (2.344,16) χιλ. €, 
3.819,72 χιλ. € και 3.061,63 χιλ. € αντίστοιχα. Οι καθαρές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες κατά τις χρήσεις 2004-2006 
προέκυψαν ως αποτέλεσµα της αύξησης των βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων του Οµίλου κατά την εν λόγω περίοδο. 
 
Σηµειώνεται ότι οι λειτουργικές ταµειακές ροές του Οµίλου επιβαρύνονται λόγω εποχικότητας στο α’, β΄και γ’ τρίµηνο, ενώ το δ’ 
τρίµηνο παρουσιάζει θετικές λειτουργικές ταµειακές ροές.  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 από το σύνολο 
των δραστηριοτήτων του Οµίλου, δηλαδή τόσο από τις συνεχιζόµενες όσο και από τις διακοπείσες δραστηριότητες: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ Μ ΕΤΟΧΗ - ΣΥΝΟΛΙΚΑ      (σε €) 2004 2005 2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του  αριθµού  µετοχών σε κυκλοφ ορία 6 .420 .146 6.489.269 6 .544 .667

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της µητρικής 261 .231 -2.282.697 2 .687 .790

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,04 -0,35 0,41  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 από τις 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες του Οµίλου Multirama: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η  ΑΝΑ Μ ΕΤΟΧΗ - ΑΠΌ ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ    (σε € ) 2004 2005 2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε κυκλοφ ορία 6.420 .146 6.489.269 6.544.667

Κέρδη που αναλογούν στους  µετόχους της µητρικής 0 -2.158.491 -1 .664.851

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,00 -0 ,33 -0 ,25
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 από τις 
διακοπείσες δραστηριότητες του Οµίλου Multirama: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η  ΑΝΑ Μ ΕΤΟΧΗ - ΑΠΌ ∆ ΙΑΚΟΠΕΙΣΕΣ 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ    (σε € ) 2004 2005 2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε κυκλοφ ορία 6.420 .146 6.489.269 6.544.667

Κέρδη που αναλογούν στους  µετόχους της µητρικής 0 -124.205 4.352.641

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,00 -0 ,02 0 ,67  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
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για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµειώνεται ότι η κεφαλαιοποίηση της Εταιρείας την 11/2/2008 διαµορφώθηκε σε 35 εκατ. € περίπου.  
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει κάποιους βασικούς χρηµατοοικονοµικούς δείκτες ρευστότητας, δανειακής επιβάρυνσης, 
κυκλοφοριακής ταχύτητας απαιτήσεων («Πελάτες») και υποχρεώσεων («Προµηθευτές») και αποδοτικότητας, µε βάση τα µεγέθη του 
Οµίλου την 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006: 
 

2004 2005 2006

∆είκτες Αποδοτικότητας (προ φόρων) %

Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων µ/δ -372,41% -101,98%

Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων µ/δ -5,59% -4,67%

∆είκτες Ρευστότητας (:1)

Γενική Ρευστότητα 0,82 0,85 0,91

Αµεση Ρευστότητα 0,56 0,57 0,65

Κυκλοφοριακής Ταχύτητας (ηµέρες)

Αποθεµάτων 76 94 74

Προµηθευτών 182 208 196

∆είκτες ∆ανειακής Επιβάρυνσης (:1)

Ξένα / Ιδια κεφάλαια 36,38 -296,28 20,99

Τ ραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 10,03 -64,56 4,97

ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜ ΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ

 
 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται ο υπολογισµός των ως άνω δεικτών: 
 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤ ΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων)

Αποδοτικότητα µέσου όρου Ιδίων  Κεφαλαίων

{Κέρδη µετά από φόρους τρέχουσας χρήσης / [(Ίδια κεφάλαια τρέχουσας χρήσης + Ίδια 

κεφάλαια προηγούµενης χρήσης)/2]}

Αποδοτικότητα µέσου όρου Συνολικών  Απασχ. Κεφαλαίων

{(Κέρδη προ φόρων  τρέχουσας χρήσης+Χρηµατοοικονοµικά έξοδα) / [(Σύνολο 

Εν εργητικού τρέχουσας χρήσης + Σύν ολο Εν εργητικού προηγούµεν ης χρήσης)/2]}

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες) 

Προµηθευτών

[(Μ .Ο. Υπολοίπου Προµηθευτών , Γραµµατίων   & Επιταγών  πληρωτέων ) / Αγορές 

χρήσης ] * 365

Αποθεµάτων (Μ .Ο. Υπολοίπου Αποθεµάτων  / Κόστος πωληθέν των  τρέχουσας χρήσης) * 365

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 

Ξένα / Ίδια Κεφάλαια

(Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ) / Σύνολο Ιδίων  

Κεφαλαίων

Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια

(Μακροπρόθεσµα δάν εια τραπεζών  + Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις προς τράπεζες) 

/ Σύνολο Ιδίων  Κεφαλαίων

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)

Γεν ική Ρευστότητα (Κυκλοφορούν  Εν εργητικό) / (Σύνολο βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων )

Άµεση Ρευστότητα (Κυκλοφορούν  Εν εργητικό - Αποθέµατα) / (Σύνολο βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων  )

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

 
 

 
Ο δείκτης ξένα προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου διαµορφώθηκε σε 36,38 κατά τη χρήση 2004, αρνητικός κατά τη χρήση 2005 και σε 
20,99 κατά τη χρήση 2006. Ο δείκτης τραπεζικές υποχρεώσεις προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου διαµορφώθηκε σε 10,03 κατά τη 
χρήση 2004, αρνητικός κατά τη χρήση 2005 και σε 4,97 κατά τη χρήση 2006.  
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Η βελτίωση των δεικτών ξένα προς ίδια κεφάλαια και τραπεζικές υποχρεώσεις προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου κατά τη χρήση 2006 
σε σχέση µε τη χρήση 2004 οφείλεται κυρίως στην αύξηση των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου την 31/12/2006 σε σύγκριση µε την 
31/12/2004. Οι εν λόγω δείκτες κυµάνθηκαν σε πολύ υψηλά επίπεδα κατά τις χρήσεις 2004 και 2006 λόγω χαµηλών ιδίων 
κεφαλαίων ως απόρροια συσσωρευµένων ζηµιών. Ενδεικτικά αναφέρεται ότι τα ίδια κεφάλαια την 31/12/2004 ύψους 1.436 χιλ. € 
αποτέλεσαν το 2,7% του συνόλου του παθητικού κατά την εν λόγω χρήση και ότι τα ίδια κεφάλαια την 31/12/2006 ύψους 3.542 χιλ. 
€ αποτέλεσαν το 4,5% του συνόλου του παθητικού κατά την εν λόγω χρήση 
 

Οι δείκτες ξένα προς ίδια κεφάλαια και τραπεζικές υποχρεώσεις προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου ήταν αρνητικοί κατά το 2005 λόγω 
ύπαρξης αρνητικών ιδίων κεφαλαίων κατά την εν λόγω χρήση ως απόρροια συσσωρευµένων ζηµιών.  Κατά τη χρήση 2005, η 
Εταιρεία, στα πλαίσια ανάπτυξής της εφάρµοσε ένα ιδιαίτερα δυναµικό πρόγραµµα δηµιουργίας νέων καταστηµάτων µε σκοπό να 
καλύψει την Ελληνική επικράτεια και απώτερο στόχο την αύξηση του µεριδίου που κατέχει στην αγορά των Ηλεκτρονικών 
Υπολογιστών. Έτσι, το δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρείας κατά το τέλος του 2005 αριθµούσε 72 καταστήµατα από 52 κατά το τέλος 
του 2004. Η πρόσληψη υπαλλήλων για την υποστήριξη των νέων σηµείων πώλησης, τα έξοδα ευρέσεως και µίσθωσης των νέων 
καταστηµάτων σε συνδυασµό µε την εµπορική ωρίµανσή τους η οποία προσδιορίζεται στα 2 έτη κατά µέσο όρο από το άνοιγµά 
τους, είχαν σαν αποτέλεσµα την αύξηση των εξόδων και κατά συνέπεια τη δηµιουργία ζηµιών για τη χρήση του 2005. Το 
αποτέλεσµα των ανωτέρω ήταν η µείωση των ιδίων κεφαλαίων κάτω από το 50% του µετοχικού κεφαλαίου γεγονός που οδήγησε 
την Εταιρεία στην ένταξή της στην κατηγορία επιτήρησης βάσει της από 3/4/2006 απόφασης του ∆Σ του Χ.Α.  
 
Ο δείκτης της γενικής ρευστότητας αυξήθηκε από 0,82 το 2004, σε 0,85 το 2005 και σε 0,91 το 2006 σαν αποτέλεσµα κυρίως της 
αύξησης του κυκλοφορούντος ενεργητικού κατά τις αντίστοιχες χρήσεις. Για τον ίδιο λόγο ο δείκτης της άµεσης ρευστότητας ανήλθε 
από 0,56 το 2004, σε 0,57 το 2005 και σε  0,65 το 2006. 
 
1.2.2 Συνοπτικές Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Οµίλου Multirama Περιόδου 1.1-30.9.2007 
 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις ενοποιηµένες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις 
περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π., εγκρίθηκαν µε την από 27/11/2007 απόφαση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, παρατίθενται στην ιστοσελίδα του Εκδότη και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται επιλεγµένα µεγέθη αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama για την περίοδο 1.1-30.9.2007: 
 

(σε χιλ. €)

1/1-

30/9/2007 1/1-30/9/2006

Κύκλος Εργασιών 98.001 77.846

Μικτό Κέρδος 15.319 12.646

Αποτελέσµατα Προ Φόρων Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 

Αποτελεσµάτων 423 -660

Ζηµιές (Κέρδη) προ φόρων -1.332 -2.516

Ζηµιές (Κέρδη) µετά από φόρους από συνεχιζόµενες δραστηριότητες -1.494 -2.488

Αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 0 4.233

Καθαρά Κέρδη / Ζηµιές χρήσης -1.494 1.744

Καθαρά Κέρδη µετά από Φόρους & ∆ικαιωµάτα Μειοψηφίας -1.494 1.864

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό τοµέα για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
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(σε  χ ιλ. €)
1.1-

30.9 .2007

1.1-

30.9.2006 % µ εταβ . 

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχ νολογίας 94.638 75.397 25,5%
Γεν ικές πωλήσε ις 3.364 2.449 37,4%
Σύνολο 98.001 77.846 25,9%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  ΑΝΑ ΕΠ ΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα, το σύνολο των πωλήσεων του Οµίλου Multirama αυξήθηκε κατά 25,9% κατά την 
περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 προερχόµενο κυρίως τόσο από την αύξηση στις πωλήσεις 
των εµπορευµάτων, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων και β) του ανοίγµατος νέων 
καταστηµάτων. 
 
Το µικτό κέρδος του Οµίλου Multirama ανήλθε σε 15.319 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 12.646 χιλ. € κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 21,14%. Το µικτό περιθώριο κέρδους διακυµάνθηκε σε 
επίπεδα όπως τα περσινά (15,6% σε σχέση µε 16,2% την αντίστοιχη περίοδο του 2006). 
 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων ανήλθαν σε € 423 χιλ. κατά την περίοδο 1/1-
30/9/2007 έναντι € (660) χιλ. κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω σηµαντική βελτίωση οφείλεται κυρίως στην αύξηση 
κατά 21% του µικτού κέρδους και στην συγκρατηµένη αύξηση των συνολικών δαπανών σε σχέση µε την αύξηση του κόστους 
πωληθέντων κατά την εξεταζόµενη περίοδο. 
 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώθηκαν σε € (1.332) χιλ. κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι € (2.516) χιλ. κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω βελτίωση οφείλεται κυρίως στην αύξηση κατά 21% του µικτού κέρδους και στην 
συγκρατηµένη αύξηση των συνολικών δαπανών σε σχέση µε την αύξηση του κόστους πωληθέντων κατά την εξεταζόµενη περίοδο. 
 
Τα αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες ήταν µηδενικά κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 4.233 χιλ. € 
κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. 
 
Τα αποτελέσµατα µετά από φόρους διαµορφώθηκαν σε ζηµίες ύψους 1.494 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 
κερδών ύψους 1.744 χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω αξιοσηµείωτη µείωση των καθαρών κερδών παρά 
την βελτίωση των αποτελεσµάτων προ φόρων κατά την εξεταζόµενη περίοδο που αναλύεται ανωτέρω, οφείλεται στο γεγονός ότι 
κατά την περίοδο 1/1-30/9/2006 υφίσταντο αποτελέσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους 4.233 χιλ. €, ενώ κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2007 το εν λόγω αποτέλεσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ήταν µηδενικό.  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται επιλεγµένα µεγέθη των ενοποιηµένων ισολογισµών του Οµίλου Multirama για την περίοδο 
1.1-30.9.2007: 
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Στοιχεία Ισολογισµού (σε χιλ. €) 30/9/2007 31/12/2006

Σύνολο µη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 11.332 10.573

Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 24.128 19.571

Πελάτες & Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 32.446 38.617

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 3.679 9.140

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 71.586 77.901

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Εταιρείας 2.127 3.538

∆ικαιώµατα Μειοψηφ ίας 4 4

Σύνολο Ιδ ίων Κεφαλαίων 2.132 3.542

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 462 444

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 33.309 52.047

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 32.059 17.623

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.624 4.245

Σύνολο Ιδ ίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 71.586 77.901

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΟΜ ΙΛΟΥ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, το σύνολο των κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων αποτελούν το 86,4% του 
συνόλου του Ενεργητικού κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 και το 84,2% κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Επίσης, οι πελάτες 
και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις αποτελούν το 45,3% του συνόλου του Ενεργητικού κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 και το 49,6% 
κατά την 31/12/2006. Τέλος, τα αποθέµατα αποτελούν το 33,7% του συνόλου του Ενεργητικού κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 και 
το 25,1% κατά την 31/12/2006. 
 
Τα αποθέµατα την 30/9/2007 ανήλθαν σε 24.128 χιλ. € έναντι 19.571 χιλ. € την 31/12/2006, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της 
τάξης του 21%. Η εν λόγω αύξηση των αποθεµάτων κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 
είναι αποτέλεσµα της δηµιουργίας µεγάλων καταστηµάτων, καθώς και της διείσδυσης του Οµίλου σε νέες κατηγορίες προϊόντων 
όπως τηλεοράσεις και συσκευές κινητής τηλεφωνίας. 
 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου την 30/9/2007 σηµείωσε µείωση κατά 
16% σε σχέση µε την 31/12/2006 λόγω  εποχικότητας. Σηµειώνεται ότι οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2006 διαµορφώθηκαν 
σε 37,4% του ετήσιου κύκλου εργασιών, οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2005 διαµορφώθηκαν σε 45,6% του ετήσιου κύκλου 
εργασιών και οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2004 διαµορφώθηκαν σε 39,4 % του ετήσιου κύκλου εργασιών. Επίσης, το 
υπόλοιπο του λογαριασµού «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις» του Οµίλου την 30/9/2007 σηµείωσε µείωση κατά 56% σε 
σχέση µε την 31/12/2006 λόγω  εποχικότητας. 

Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του  Οµίλου Multirama την 30/9/2007 ανήλθαν σε 32.059 χιλ. € έναντι 17.623 χιλ. € την 
31/12/2006. Η αξιοσηµείωτη αυτή αύξηση των εν λόγω υποχρεώσεων οφείλεται κυρίως στις αυξηµένες ανάγκες της Εταιρείας σε 
κεφάλαιο κίνησης λόγω εποχικότητας και την συνέχιση της πολιτικής της Εταιρείας να εξοφλεί πρόωρα εµπορικές υποχρεώσεις 
ώστε να καρπωθεί επιπλέον εκπτώσεις.  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι ενοποιηµένες ταµειακές ροές ανά δραστηριότητα του Οµίλου Multirama για την περίοδο 
1.1-30.9.2007 και 1.1-30.9.2006: 
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(σε χιλ. €)

1/1-

30/9/2007 1/1-30/9/2006

Τ αµειακές Ροές από Λ ειτουργικές ∆ραστηριότητες -18.303 -2.162

Τ αµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες -1.993 -3.394

Τ αµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες 14.456 2.349

Καθαρή αύξηση /(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου -5.840 -3.206

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες για την περίοδο 1.1-30.9.2007 διαµορφώθηκαν σε (18.303,37) χιλ. € έναντι 
(2.161,64) χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω επιδείνωση οφείλεται κυρίως στις αυξανόµενες ανάγκες 
κεφαλαίου κίνησης του Οµίλου.   
 
Σηµειώνεται ότι οι λειτουργικές ταµειακές ροές του Οµίλου επιβαρύνονται λόγω εποχικότητας στο α’, β΄και γ’ τρίµηνο, ενώ το δ’ 
τρίµηνο παρουσιάζει θετικές λειτουργικές ταµειακές ροές.  
 
Οι ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές και διαµορφώθηκαν κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 σε 
(1.992,64) χιλ. € και σε (3.394,14) χιλ. €  κατά την αντίστοιχη του 2006 λόγω κυρίως των επενδύσεων του Οµίλου σε ενσώµατα 
και άυλα περιουσιακά στοιχεία.  
 

Οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 σε 14.456 χιλ. € και σε 
2.349,45 χιλ. €  κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Οι εν λόγω ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες προέκυψαν κυρίως ως 
αποτέλεσµα της αύξησης των δανειακών υποχρεώσεων του Οµίλου κατά την εν λόγω περίοδο. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα στοιχεία ανά µετοχή του Οµίλου Multirama για την περίοδο 1.1-30.9.2007 και 1.1-
30.9.2006: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ - ΣΥΝΟΛΙΚΑ     (σε €)

1/1-

30/9/2007 1/1-30/9/2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε κυκλοφορία 6.544.667 6.538.704

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της µητρικής -1.493.726 1.864.333

Βασικά κέρδη ανά µετοχή -0,23 0,29
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
 
1.3 Συνοπτικά Στοιχεία Έκδοσης Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου 

 
1.3.1 Γενικά Στοιχεία – Όροι Έκδοσης Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου     

 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 της Multirama αποφάσισε, µεταξύ άλλων, την έκδοση  µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου, σύµφωνα µε τα άρθρα 3α του Κ.Ν. 2190/1920 ως ισχύει και 8 του Ν. 3156/2003, µε δικαίωµα προτίµησης 
υπέρ των υφιστάµενων µετόχων µέχρι του ποσού των 31.000.000 Ευρώ.  
 
Συνοπτικά οι όροι του ανωτέρω Οµολογιακού ∆ανείου, βάσει της απόφασης της ως άνω Γενικής Συνέλευσης σε συνδυασµό µε την 
από 25/2/2008  απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας είναι οι εξής:  
 

Εκδότης 
MULTIRAMA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

Είδος ∆ανείου 
Οµολογιακό ∆άνειο µετατρέψιµο σε µετοχές του Εκδότη (άρθρο 3α του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει και 
άρθρο 8 του Ν. 3156/2003) («∆άνειο»). 

Ύψος ∆ανείου Ευρώ τριάντα εκατοµµύρια, ενενήντα τρεις χιλιάδες, ενενήντα εννέα και ενενήντα λεπτά (€30,093,099.90), 
όπως αποφασίστηκε στην από 16/11/2007 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων του Εκδότη σε 
συνδυασµό µε την από 25/2/2008 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του. 
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Σκοπός ∆ανείου Εν µέρει για την αναχρηµατοδότηση του υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας και εν µέρει για την 
κάλυψη των αναγκών αυτής σε κεφάλαιο κίνησης. 
 

Πρόγραµµα του ∆ανείου 
Εκδίδεται από τον Εκδότη, περιέχει όλους τους όρους του ∆ανείου (σύµφωνα µε το άρθρο 1 παρ. 4 Ν. 
3156/2003). 

Επιτόκιο 
Σταθερό ετήσιο επιτόκιο 0,35%  

∆ιάρκεια ∆ανείου 
Πέντε (5) έτη από την Ηµεροµηνία Έκδοσης του ∆ανείου. 

Τιµή Εξόφλησης 
Οµολογιών 

 
Η ονοµαστική αξία των οµολογιών προσαυξηµένη στη λήξη του ∆ανείου κατά ποσοστό [26,52%]   
(«Ποσοστό προσαύξησης στη λήξη του ∆ανείου»).  

∆ικαίωµα Εκδότη 
Πρόωρης Εξόφλησης 
των Οµολογιών (Call 
Option) 

 
Ο Εκδότης διατηρεί το δικαίωµα να προπληρώσει το ∆άνειο υπό τους όρους και µε τη διαδικασία που 
ορίζονται στην Ενότητα 3.8.10 «Εξόφληση Οµολογιών» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Απόκτηση Ιδίων 
Οµολογιών από τον 
Εκδότη µε σκοπό την 
επανάδιάθεση τους  

∆εν επιτρέπεται   

∆ικαίωµα Πρόωρης 
Εξόφλησης (Put Option) 

∆εν προβλέπεται 
 
 

Ηµεροµηνία Έκδοσης Η ηµεροµηνία κατά την οποία θα αρχίσει η πενταετής διάρκεια του ∆ανείου, η οποία θα καθοριστεί 
µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Εκδότη εντός µηνός από τη λήξη της προθεσµίας  
ενάσκησης του δικαιώµατος προτίµησης.  

Ηµεροµηνία Λήξης Η 5η επέτειος της Ηµεροµηνίας Έκδοσης 

 

Ηµεροµηνία 
Αποπληρωµής Η Ηµεροµηνία Λήξης 
Τύπος και Μορφή 
Οµολογίας 

Τίτλοι ονοµαστικών αξιογράφων (οµολογιών) µετατρέψιµων σε µετοχές του Εκδότη.  
Οι Οµολογίες δεν θα είναι διαπραγµατεύσιµες στο Χ.Α. Οι οµολογίες θα είναι ενσώµατες, 
υδατογραφηµένες και θα εκδίδονται σε απλούς ή πολλαπλούς τίτλους µε προσαρτηµένα τοκοµερίδια.  
Κάθε δικαιούχος τίτλου, που κατέχει περισσότερες από µια (1) οµολογίες, µπορεί να ζητήσει από την εταιρεία 
 την αντικατάσταση των τίτλων του µε ακέραιους τίτλους, που ενσωµατώνουν µία ή περισσότερες οµολογίες 
και αντιστρόφως σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στο Πρόγραµµα του ∆ανείου. 
 

Ονοµαστική Αξία 
Οµολογίας Ευρώ οκτώ και εβδοµήντα λεπτά (€8.70) 
Τιµή ∆ιάθεσης των 
Οµολογιών  Στο 100% (par) της ονοµαστικής αξίας τους. 

Νόµισµα Οµολογίας Ευρώ. 
Μετοχές (στις οποίες 
µετατρέπονται οι 
Οµολογίες) 
 Εισηγµένες στο Χ.Α., κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές του Εκδότη, ονοµαστικής αξίας € 0,30 εκάστη.  
Μεταβίβαση Οµολογιών Οι τίτλοι των Οµολογιών  µεταβιβάζονται  µε συµφωνία, παράδοση του τίτλου και σχετική επισηµείωση επ’ 

αυτού, που υπογράφεται από τον µεταβιβάζοντα και τον αποκτώντα. Η µεταβίβαση θα ισχύει έναντι του 
Πληρεξουσίου Καταβολών, του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων και του Εκδότη από την έγγραφη  
γνωστοποίησή της σε αυτούς.  

Καταγγελία του ∆ανείου 
 

Οι Οµολογιούχοι θα έχουν το δικαίωµα να καταγγείλουν το ∆άνειο προ της λήξεώς του στις περιπτώσεις που 
ορίζεται από το νόµο καθώς και στις περιπτώσεις και µε τη διαδικασία που ορίζονται στην Ενότητα 3.8.4 του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Αριθµός Οµολογιών  [Τρία εκατοµµύρια, τετρακόσιες πενήντα οκτώ  χιλιάδες και εννιακόσιες εβδοµήντα επτά (3.458.977) οµολογίες]
 

∆ικαίωµα προτίµησης 
στην έκδοση 

Σύµφωνα µε την απόφαση της από 16/11/2007 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, η έκδοση των Οµολογιών 
πραγµατοποιείται µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφισταµένων µετόχων του Εκδότη. 
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Οι κάτοχοι κοινών µετοχών του Εκδότη κατά το τέλος της προηγούµενης εργάσιµης ηµέρας  
πριν από την ηµεροµηνία αποκοπής που θα οριστεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Εκδότη έχουν  
∆ικαίωµα Προτίµησης, Προτίµησης αδιακρίτως και επί ίσοις όροις, επί των  
Οµολογιών του ∆ανείου και κατά την αναλογία της συµµετοχής τους στο µετοχικό κεφάλαιο του Εκδότη  
(Αρχικοί ∆ικαιούχοι Προτίµησης). 
Ο αριθµός Οµολογιών που κάθε υφιστάµενος µέτοχος µπορεί να αποκτήσει κατ’ ενάσκηση του ∆ικαιώµατος 
Προτίµησης, για κάθε µετοχή που κατέχει, υπολογίζεται µε βάση το λόγο του συνολικού αριθµού των υπό 
έκδοση Οµολογιών προς το συνολικό αριθµό των κοινών µετοχών της Εταιρείας, δηλ.: 

3.458.977 Οµολογίες /6.917.954 κοινές µετοχές  

Εποµένως κάθε µετοχή παρέχει το ∆ικαίωµα Προτίµησης για την απόκτηση 0,5 Οµολογίας και για να 
αποκτηθεί µία (1) ακέραια Οµολογία απαιτούνται 2 ∆ικαιώµατα Προτίµησης. 

Το ∆ικαίωµα Προτίµησης θα είναι µεταβιβάσιµο και θα εισαχθεί προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α. Σε 
περίπτωση µεταβίβασής του θα µπορεί να ασκηθεί αυτοτελώς από αυτούς που θα το έχουν αποκτήσει 
(Μεταγενέστεροι ∆ικαιούχοι Προτίµησης).  
 

Ηµεροµηνία Αποκοπής 
∆ικαιωµάτων 
Προτίµησης & 
Προσαρµογής της τιµής 
της µετοχής 

Θα οριστεί µετά την έγκριση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου από το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και την 
έγκριση της εισαγωγής των δικαιωµάτων προτίµησης προς διαπραγµάτευση από το ∆.Σ. του Χ.Α µε 
απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας µετά από συνεννόηση µε τις αρµόδιες αρχές.  

Ηµεροµηνία Έναρξης 
∆ιαπραγµάτευσης των 
∆ικαιωµάτων 
Προτίµησης 

Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία, εντός δέκα (10) εργάσιµων ηµερών από την ηµεροµηνία αποκοπής, ο 
Εκδότης θα πρέπει να έχει προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες και να έχει καταθέσει στο Χ.Α. τα 
εκάστοτε απαιτούµενα δικαιολογητικά για την έναρξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων προτίµησης. Η 
ηµεροµηνία αυτή θα ανακοινωθεί από τον Εκδότη σύµφωνα µε το νόµο.  

Τακτοποίηση  
Κλασµατικών 
Οµολογιών  
 

Σε περίπτωση που από την άσκηση του συνόλου των ∆ικαιωµάτων Προτίµησης, που ανήκουν σε ορισµένο 
επενδυτή θα προκύψουν κλασµατικές Οµολογίες (δηλ. Οµολογίες που υπολείπονται της µονάδας), οι 
δικαιούχοι προτίµησης θα µπορούν να ασκήσουν µόνο τόσα δικαιώµατα προτίµησης, ώστε να εγγραφούν 
για ακέραιο αριθµό Οµολογιών.  

∆ικαιώµατα προτίµησης, τα οποία δεν θα ασκηθούν µέχρι τη λήξη της προβλεπόµενης προθεσµίας 
ακυρώνονται.   

Προθεσµία Ασκήσεως 
∆ικαιωµάτων 
Προτίµησης 

Αρχίζει από την ηµεροµηνία έναρξης διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων προτίµησης στο Χ.Α. και διαρκεί 
δέκα πέντε (15) ηµερολογιακές ηµέρες. 

 Η περίοδος διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων προτίµησης λήγει τέσσερις (4) εργάσιµες ηµέρες πριν από 
τη λήξη της περιόδου άσκησης αυτών. 

 

∆ικαίωµα προεγγραφής Κατά τη διάρκεια της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης, παρέχεται στα πρόσωπα που 
ασκούν τα ανωτέρω δικαιώµατα προτίµησης το δικαίωµα να προεγγράφονται (∆ικαίωµα Προεγγραφής) στην 
ίδια τιµή διάθεσης για την απόκτηση επιπλέον οµολογιών, πέραν εκείνων που δικαιούνται να αποκτήσουν 
στο πλαίσιο άσκησης του βασικού δικαιώµατος προτίµησης, από τις οµολογίες που τυχόν θα µείνουν 
αδιάθετες και µέχρι το τριπλάσιο του αριθµού των νέων οµολογιών που αντιστοιχούν στα δικαιώµατα 
προτίµησης που άσκησαν αυτοί οι επενδυτές.  
Οι ασκήσαντες το ∆ικαίωµα Προεγγραφής θα ικανοποιηθούν εάν προκύψουν αδιάθετες οµολογίες, ενώ αν ο 
αριθµός των αδιάθετων οµολογιών δεν επαρκεί για την πλήρη ικανοποίηση της ζήτησης των 
προεγγραφέντων επενδυτών, τότε αυτοί θα ικανοποιηθούν αναλογικά µε βάση τον αριθµό των αδιάθετων 
οµολογιών για τις οποίες θα έχουν προεγγραφεί και µέχρι την πλήρη εξάντληση της ζήτησης.  

 

∆ιάθεση τυχόν 
Αδιάθετων Οµολογιών 

Οι οµολογίες που δεν έχουν αναληφθεί από τους δικαιούχους δικαιωµάτων προτίµησης (µετά την άσκηση 
δικαιωµάτων προτίµησης και προεγγραφής)  διατίθενται ελεύθερα κατά την κρίση του ∆.Σ. της  Εταιρείας. 
Εφόσον συνεχίζουν να υφίστανται αδιάθετες οµολογίες, µετά την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης και 
προεγγραφής και την διάθεση από το ∆.Σ. της Εταιρείας, το ∆άνειο θα εκδοθεί µέχρι του ποσού που 
καλύφθηκε εντός της προθεσµίας καλύψεως. 

ΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΡΟΣ ΤΟΥΣ 
ΟΜΟΛΟΓΙΟΥΧΟΥΣ  

Τόκος, Υπολογισµός 
του, Περίοδος 
Εκτοκισµού, 
Τοκοµερίδια  
 

Ο Εκδότης έχει υποχρέωση να καταβάλλει στους Οµολογιούχους τόκο, ο οποίος υπολογίζεται  

τοκαριθµικώς µε βάση έτος 360 ηµερών, επί του ονοµαστικού κεφαλαίου κάθε οµολογίας, από την 

ηµεροµηνία εκδόσεως του ∆ανείου. Ο τόκος καταβάλλεται δεδουλευµένος ανά εξάµηνο («Περίοδος 
Εκτοκισµού»). Η πρώτη καταβολή τόκου θα γίνει έξι (6) µήνες µετά την Ηµεροµηνία Έκδοσης του ∆ανείου. 

Εάν Περίοδος Εκτοκισµού εκτείνεται πέραν της ηµεροµηνίας λήξεως του ∆ανείου, τότε η Περίοδος 
Εκτοκισµού αυτή θα συντέµνεται, ώστε να συµπίπτει µε την ηµεροµηνία λήξεως του ∆ανείου. 

Οι τίτλοι των οµολογιών θα έχουν προσαρτηµένα δέκα (10) τοκοµερίδια και η πληρωµή του τόκου θα γίνεται 
µε την προσκόµιση και ακύρωση του σχετικού τοκοµεριδίου και την προσκόµιση πιστοποιητικού 
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φορολογικής κατοικίας. 

Πληρωµές προς τους 
Οµολογιούχους 
 

Τα ποσά που οφείλονται, σύµφωνα µε τους όρους του ∆ανείου, από τον Εκδότη προς τους  

Οµολογιούχους, τα οποία αποκαλούνται συνοπτικά εφεξής «Χρέος», είναι πληρωτέα στην ∆ιεύθυνση 
Θεµατοφυλακής και Χρεογράφων του Πληρεξουσίου Καταβολών στην Αθήνα, η οποία ορίζεται ως 
αποκλειστικός τόπος πληρωµής του Χρέους.  

Για το σκοπό αυτό, ο Εκδότης υποχρεούται να καταθέτει στον Πληρεξούσιο Καταβολών το αναγκαίο ποσό 
(το ύψος του οποίου θα έχει υπολογισθεί εκάστοτε από τον Πληρεξούσιο Καταβολών) σε διαθέσιµα ΕΥΡΩ το 
αργότερο στις 8.00 (ώρα Αθήνας) της εκάστοτε ηµέρας λήξεως οµολογιών και καταβολής τόκων ή άλλης 
οφειλής από το Χρέος.  

Εάν η ηµέρα πληρωµής συµπέσει µε µη Εργάσιµη Ηµέρα, µετατίθεται στην επόµενη Εργάσιµη  Ηµέρα. 

Για την είσπραξη των ποσών του Χρέους ο Οµολογιούχος νοµιµοποιείται µε την παράδοση του τίτλου της 
οµολογίας ή του τοκοµεριδίου στον Πληρεξούσιο Καταβολών. Σε περίπτωση ολικής εξόφλησης του συνόλου 
των οµολογιών ενός τίτλου, ο τίτλος θα παραδίδεται από τον Πληρεξούσιο Καταβολών στον Εκδότη. Μετά 
την καταγγελία του ∆ανείου τα ποσά του Χρέους θα καταβάλλονται στους Οµολογιούχους απευθείας από τον 
Εκδότη. 

Υπερηµερία ∆ανειστή 
 

Εάν ο Οµολογιούχος  δεν εµφανιστεί για την είσπραξη κεφαλαίου ή τόκου κατά την ηµεροµηνία, που αυτά 
είναι εξοφλητέα, δεν έχει δικαίωµα απολήψεως τόκου για το µετά την παραπάνω ηµεροµηνία χρονικό 
διάστηµα, υπό την προϋπόθεση ότι τα σχετικά ποσά έχουν καταβληθεί σύµφωνα µε τα ανωτέρω. 

  

ΜΕΤΑΤΡΟΠΗ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ ΣΕ ΜΕΤΟΧΕΣ 

 

Χρόνος ασκήσεως του 
∆ικαιώµατος 
Μετατροπής 

Το δικαίωµα µετατροπής οµολογιών σε µετοχές µπορεί να ασκηθεί για πρώτη φορά έξι (6) µήνες από την 
Ηµεροµηνία Έκδοσης του ∆ανείου. Εφεξής θα µπορεί να ασκείται ανά εξάµηνο, την αντίστοιχη ηµεροµηνία 
κάθε µήνα µε την Ηµεροµηνία Έκδοσης του ∆ανείου (περαιτέρω «Ηµεροµηνία Μετατροπής»). Εάν 
οποιαδήποτε από τις ανωτέρω ηµεροµηνίες δεν είναι Εργάσιµη Ηµέρα, το δικαίωµα µετατροπής µπορεί να 
ασκηθεί κατά την αµέσως επόµενη Εργάσιµη Ηµέρα, η οποία θα νοείται ως Ηµεροµηνία Μετατροπής.  

 

Λόγος και Τιµή 
Μετατροπής Οµολογιών 
σε Μετοχές 

Κάθε µία (1) οµολογία παρέχει στον Οµολογιούχο δικαίωµα µετατροπής της, σε [1,2428571429]  κοινές 
ονοµαστικές µετοχές του Εκδότη (περαιτέρω «Λόγος Μετατροπής»), µε δικαίωµα ψήφου, η δε τιµή 
µετατροπής,  θα είναι ευρώ [7,0] ανά µετοχή (περαιτέρω «Τιµή Μετατροπής»). 

Σε περίπτωση που από τη µετατροπή του συνόλου των οµολογιών που ανήκουν σε ορισµένο Οµολογιούχο 
προκύψουν κλασµατικές µετοχές (δηλ. µετοχές που υπολείπονται της µονάδας), ο Οµολογιούχος θα µπορεί 
να µετατρέψει µόνο τόσες οµολογίες ώστε να λάβει ακέραιο αριθµό µετοχών. Για τις υπόλοιπες οµολογίες ο 
Εκδότης θα καταβάλλει στον Οµολογιούχο σε µετρητά ποσό ίσο µε την αξία της οµολογίας κατά την εκάστοτε 
Ηµεροµηνία Μετατροπής σύµφωνα µε τα οριζόµενα στον κατωτέρω όρο (3.8.10.1 και 3.8.10.2 ανάλογα µε 
την περίπτωση)   Πρόωρης Εξόφλησης Οµολογιών από τον Εκδότη. 

Σε περίπτωση µεταβολών του µετοχικού κεφαλαίου του Εκδότη, ο Λόγος Μετατροπής θα αναπροσαρµόζεται 
κατά τα οριζόµενα στο Πρόγραµµα του ∆ανείου, ώστε να διατηρούνται ακέραια τα δικαιώµατα των 
Οµολογιούχων. 

 

Τρόπος Ασκήσεως του 
∆ικαιώµατος 
Μετατροπής 

Το δικαίωµα µετατροπής ασκείται µε έγγραφη δήλωση που θα απευθύνει ο Οµολογιούχος προς τον Εκδότη 
δια του Πληρεξουσίου Καταβολών τρεις (3) Εργάσιµες Ηµέρες προ της Ηµεροµηνίας Μετατροπής, στην 
οποία θα επισυνάπτονται και θα παραδίδεται ο τίτλος των οµολογιών των οποίων ζητείται η µετατροπή.  

Εάν οι τίτλοι είναι πολλαπλοί, οι Οµολογιούχοι δύνανται να ασκήσουν το δικαίωµα µετατροπής ως προς το 
σύνολο ή µέρος των ακέραιων οµολογιών, που οι τίτλοι τους ενσωµατώνουν. 

 

Συνέπειες Μετατροπής 
Οµολογιών σε Μετοχές 

Από την Ηµεροµηνία Μετατροπής, εξοφλείται η υποχρέωση του Εκδότη να αποπληρώσει το κεφάλαιο των 
οµολογιών, ως προς τις οποίες ασκείται το δικαίωµα µετατροπής, ο δε Εκδότης οφείλει να καταβάλει στον 
Οµολογιούχο δεδουλευµένους τόκους έως την Ηµεροµηνία Μετατροπής. 
Ο Οµολογιούχος δικαιούται µέρισµα από τα κέρδη της εταιρικής χρήσεως κατά την οποία ασκήθηκε το 
δικαίωµα µετατροπής των οµολογιών. 
 

Εισαγωγή των εκ 
Μετατροπής Μετοχών 
στο Χ.Α. 

Οι εκ µετατροπής Μετοχές θα εισαχθούν προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α σύµφωνα µε τα οριζόµενα στην 
Ενότητα 3.8.9 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Έξοδα, Φόροι Τέλη και 
Εισφορές 

Τον Εκδότη βαρύνουν εξ ολοκλήρου όλα τα έξοδα και οι δαπάνες, περιλαµβανοµένων των εξόδων 
υδατογράφησης των τίτλων, φόροι, τέλη, δικαιώµατα, εισφορές και λοιπές επιβαρύνσεις (πλην φόρου 
εισοδήµατος, µε την επιφύλαξη των διαλαµβανοµένων πληροφοριών στην Ενότητα [3.8.11]  του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου για τυχόν ζηµία, που οι Οµολογιούχοι υποστούν, λόγω αύξησης του κόστους ή των 



 
 

22

επιβαρύνσεών τους ή µείωσης της απόδοσης των οµολογιών, που οφείλεται σε µεταβολή του ύψους του 
παρακρατούµενου φόρου εισοδήµατος επί του εσόδου των Οµολογιούχων από τις οµολογίες), που έγιναν ή 
θα γίνουν λόγω της εκδόσεως του ∆ανείου, της διαθέσεως, καλύψεως και εξυπηρετήσεώς του καθώς και οι 
δαπάνες που τυχόν θα προκύψουν ή θα καταστούν αναγκαίες λόγω µη εκπληρώσεως των υποχρεώσεων του 
Εκδότη από το ∆άνειο. Περισσότερες πληροφορίες στην Ενότητα [3.8.11]  του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου.  

Παρακράτηση Φόρου 
Εισοδήµατος 

Ο φόρος εισοδήµατος επί του εσόδου του Οµολογιούχου από τις οµολογίες βαρύνει τον Οµολογιούχο και θα 
παρακρατείται εν όλω ή εν µέρει, σύµφωνα µε την εκάστοτε ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία σε συνδυασµό µε 
τη σύµβαση αποφυγής διπλής φορολογίας που ενδέχεται να ισχύει. Ως έσοδο (τόκος) από τις οµολογίες 
θεωρείται και η υπέρ την ονοµαστική αξία  τιµή εξόφλησης των οµολογιών. Περισσότερες πληροφορίες στην 
Ενότητα [3.8.8]  του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 

Πιστοληπτική 
∆ιαβάθµιση ∆εν προβλέπεται 
∆ίκαιο ∆ωσιδικία  Το ∆άνειο διέπεται από το ελληνικό δίκαιο, και ειδικότερα από τις διατάξεις του Ν. 3156/2003, του Κ.Ν. 

2190/1920, όπως ισχύει.  

Περισσότερες πληροφορίες στην Ενότητα [3.8.7] του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

 

Οργάνωση 
Οµολογιούχων σε 
Οµάδα 

Κατά τη διάρκεια ισχύος του ∆ανείου οι Οµολογιούχοι συγκροτούν οµάδα, η οποία λαµβάνει αποφάσεις 
σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στο Πρόγραµµα του ∆ανείου και το Ν. 3156/2003. Περισσότερες 
πληροφορίες στην Ενότητα 3.8.5  του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 

Σύµβουλος Έκδοσης & 
∆ιοργανωτής ∆ανείου  EUROBANK EFG TELESIS FINANCE Α.Ε.Π.Ε.Υ.  
Πληρεξούσιος 
Καταβολών & 
Εκπρόσωπος 
Οµολογιούχων Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E. 
 

Σηµειώνεται ότι η ανακοίνωση της από 16/11/2007 Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας που αποφάσισε την έκδοση του  
ανωτέρω ΜΟ∆ καταχωρήθηκε στο Μητρώο Α.Ε. και Ε.Π.Ε. στις 6/12/2007 (ΦΕΚ 13874/7.12.2007).  

H προσαρµογή της τιµής των µετοχών εξαιτίας της έκδοσης του Οµολογιακού ∆ανείου, εφόσον απαιτείται, θα γίνει σύµφωνα µε το 
άρθρο 76 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασµό µε την απόφαση 35/24.11.2005 (παράγραφος 1.3 Έκδοση 
Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου) του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.   
 
1.3.2 Λόγοι της Έκδοσης & Προορισµός Νέων Κεφαλαίων Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου        
 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την έκδοση του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου ύψους  30.093.099,90 €, που αποφάσισε η 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 και η από 25/2/2008 απόφαση του ∆.Σ. της Multirama θα χρησιµοποιηθούν 
εν µέρει για την αναχρηµατοδότηση του υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας (κατά 75%) και εν µέρει για την κάλυψη 
των αναγκών αυτής σε κεφάλαιο κίνησης (κατά 25%). 
 
Σε περίπτωση που δεν καλυφθεί πλήρως το Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο, τα κεφάλαια που θα αντληθούν θα χρησιµοποιηθούν 
για την αναχρηµατοδότηση του υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας και συγκεκριµένα, του βραχυπρόθεσµου 
τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας από την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας το 
υπόλοιπο των τραπεζικών υποχρεώσεων του Οµίλου την 31/12/2007 είναι ως ακολούθως: 
 

Τράπεζα Υπόλοιπο τραπεζικών υποχρεώσεων (σε €) 

Eurobank 22.400.000 
Postbank 2.200.000 
Σύνολο 24.600.000 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 
Η στρατηγική ανάπτυξης της Multirama και του Οµίλου της θα βασιστεί στους ακόλουθους άξονες: 
  
-∆ηµιουργία νέων µεγάλων και σύγχρονων καταστηµάτων 1.000 τ.µ. σε κοµβικά σηµεία µεγάλων αστικών κέντρων  
-Ανακαίνιση υπαρχόντων καταστηµάτων 
-Ποιοτική αναβάθµιση του δικτύου καταστηµάτων  
-Πλήρη αξιοποίηση της παραγωγικής δραστηριότητας της Eταιρείας σε own label Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές υψηλής 
ποιότητας, σε ανταγωνιστικές τιµές  
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-Επένδυση στα λειτουργικά και πληροφοριακά συστήµατα της Εταιρείας µε σκοπό τη µείωση του λειτουργικού κόστους. 
 
Η πραγµατοποίηση των ανωτέρω επενδύσεων σε νέα καταστήµατα αναµένεται να δηµιουργήσει αυξηµένες ανάγκες κεφαλαίου 
κίνησης, τόσο για τη χρηµατοδότηση των αποθεµάτων όσο και για την κάλυψη των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων του 
Οµίλου. Η εισροή των ανωτέρω κεφαλαίων, θα επιτρέψει στον Όµιλο να υλοποιήσει  απρόσκοπτα την  στρατηγική ανάπτυξης 
που έχει επιλέξει, προσδίδοντας σηµαντική ρευστότητα και ευελιξία κινήσεων σε αυτόν.  
 
Σηµειώνεται ότι ταυτόχρονα µε την παρούσα έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου που αποφάσισε η Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 της Multirama, η ίδια  Έκτακτη Γενική Συνέλευση αποφάσισε και την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των € 500.000,10 µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών 
µετόχων σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 10 του ΚΝ 2190/1920, µε την έκδοση 1.666.667  νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ και µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής € 9,00. Η υπέρ το άρτιο διαφορά θα ανέρχεται σε € 
14.500.002,90 . Η συνολική καταβολή µετρητών ανέρχεται σε € 15.000.003 και θα διατεθεί ως ακολούθως: α) κατά 13.800.003 
€ για την κάλυψη των αναγκών της Εταιρείας σε κεφάλαιο κίνησης και ειδικότερα, για την κάλυψη των αυξηµένων αναγκών της 
Εταιρίας σε αποθέµατα, καθώς και για την κάλυψη βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων, β) κατά 1.000.000 € για επενδύσεις σε 
µηχανογραφικά συστήµατα και εξοπλισµό και γ) κατά 200.000 € για την κάλυψη των εξόδων της ΑΜΚ.  
 
1.4 Επενδυτικοί κίνδυνοι 
 
Στην συνέχεια παρατίθενται συνοπτικά οι κίνδυνοι που συνδέονται µε την επιχειρηµατική δραστηριότητα της Εταιρείας/Οµίλου, τον 
κλάδο στον οποίο δραστηριοποείται, καθώς και οι κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις µετοχές της Εταιρείας. 
 
Επισηµαίνεται ότι οι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην είναι οι µόνοι που ενδεχοµένως να 
αντιµετωπίσει η Εταιρεία και ο Όµιλος. Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που 
θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να επιδράσουν δυσµενώς στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας και του Οµίλου. 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την Εταιρεία και τον Όµιλο 
 
-Κίνδυνος ρευστότητας – Υψηλός δανεισµός 
-Απαξίωση αποθεµάτων - Μεταβολές στις τιµές των εµπορευµάτων και αποθεµάτων 
-Εποχικότητα των πωλήσεων 
-Έντονος ανταγωνισµός από οργανωµένες αλυσίδες   
-Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
-Εξάρτηση από τον κύριο µέτοχο 
-Εξάρτηση από τα στελέχη της Εταιρείας 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε το µακροοικονοµικό περιβάλλον     
 
-Παράγοντες πολιτικής και οικονοµικής φύσεως ή φυσικές καταστροφές που δεν τελούν υπό τον έλεγχο της Εταιρείας 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την παρούσα έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου       
 
-Μη επαρκής κάλυψη της παρούσας έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου  
-Επίδραση της έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου στην τιµή της µετοχής  
-Εµπορευσιµότητα των µετοχών που θα προκύψουν από τη µετατροπή των Οµολογιών 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις µετοχές του Εκδότη        
 
-Συγκυριακοί Εξωγενείς Παράγοντες 
-∆ιανοµή µερίσµατος 
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2 ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 
 
2.1 Υπεύθυνα Πρόσωπα 

 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχονται και παρουσιάζονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία που κρίνονται 
απαραίτητα προκειµένου οι επενδυτές να είναι σε θέση µε εύληπτο και κατανοητό τρόπο να αξιολογούν τα περιουσιακά 
στοιχεία, τις υποχρεώσεις, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της «MULTIRAMA 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (στο εξής η «Multirama» ή «η Εταιρεία» ή «ο Εκδότης») καθώς και τα 
δικαιώµατα που απορρέουν από τις κοινές µετά ψήφου ονοµαστικές µετοχές και τις οµολογίες της.   
 
Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αποτελείται από: 1. Το Περιληπτικό Σηµείωµα, 2. Το Έγγραφο Αναφοράς και 3. Το Σηµείωµα 
Χρεωστικών Τίτλων.  
 
Οι µέτοχοι και οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες και διευκρινήσεις που έχουν σχέση µε το παρόν 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία της Multirama, 23ο χλµ. Eθνικής 
οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής, τηλ.: 210 81.81.000, υπεύθυνος ο κος Ιωάννης Καράµπελας, ∆ιευθυντής 
Επενδυτικών Σχέσεων στην Εταιρεία.  
 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας νοµοθεσίας.  
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό, σύµφωνα µε το άρθρο 14, παρ. 2 του Ν. 3401/2005, όπως 
ισχύει, σε ηλεκτρονική µορφή στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών www.ase.gr, στην ιστοσελίδα της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς www.hcmc.gov.gr και στην ιστοσελίδα της Εταιρείας www.multirama.gr, και στην ιστοσελίδα του Συµβούλου 
Έκδοσης, EUROBANK EFG Telesis Finance AΕΠΕΥ, για την παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη 
διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα 
προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων, www.efgtelesis.gr (στο εξής ο «Σύµβουλος Έκδοσης»). Επίσης, το Ενηµερωτικό 
∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο δωρεάν στο επενδυτικό κοινό και σε έντυπη µορφή, εφόσον ζητηθεί, στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο 
χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής και στα γραφεία του Συµβούλου Έκδοσης «EUROBANK EFG 
Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ.», Οδός Φιλελλήνων 10, Αθήνα Αττικής.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου µόνο 
όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις 
του Κανονισµού(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Η Εταιρεία, τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και τα µέλη του ∆ιοικητικού της 
Συµβουλίου είναι υπεύθυνοι για το περιεχόµενο του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και για το σύνολο των οικονοµικών καταστάσεων 
που έχουν περιληφθεί σε αυτό.  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως 
προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) 
και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη – Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO 
Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 
300). Οι εν λόγω καταστάσεις εγκρίθηκαν µε την από 20/11/2007 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας.  
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Multirama για την χρήση 2005, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Αριστείδη-
Αντώνιο Γ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική 
Α.Ε.»)  (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 29/3/2006 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας. 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2006 οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή – 
Λογιστή κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR 
Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 21/3/2007 απόφαση του 
∆.Σ. της Εταιρείας. 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Multirama της περιόδου 1.1-30.9.2007, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και εγκρίθηκαν µε την από 27/11/2007 απόφαση του ∆.Σ. 
της Εταιρείας. Οι οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007 δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Οι συνενωµένες (Pro Frorma) οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος ΙΙ του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), 
επιβεβαιώθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος 
Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και 
εγκρίθηκαν µε την από 8/2/2008  απόφαση του ∆Σ της Εταιρείας. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι τα εξής: 
 
• ο κ. Stephane Wagner, [Γενικός ∆ιευθυντής και Εκτελεστικό Μέλος ∆Σ της Εταιρείας, τηλ. 210 81 81 000]. 
• ο κ. Γεώργιος Κολέλης, [Οικονοµικός ∆ιευθυντής της Εταιρείας, τηλ. 210 81 81 000]. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρείας δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενου του Ενηµερωτικού ∆ελτίου που καθίσταται 
διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, καθόσον γνωρίζουν, αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που 
να αλλοιώνουν το περιεχόµενό του.  
 
Η Εταιρεία, τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου που καθίσταται διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό, και ο Σύµβουλος Έκδοσης βεβαιώνουν ότι αυτό έχει συνταχθεί 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Σύµβουλος Έκδοσης για την παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., 
µετατρέψιµων σε µετοχές µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων 
µετόχων είναι η EUROBANK EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ. η οποία δηλώνει ότι έχει λάβει γνώση και συµφωνεί µε το 
περιεχόµενου του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου που καθίσταται διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό και βεβαιώνει υπεύθυνα ότι 
αφού έλαβε κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, εξ’ όσων 
γνωρίζει είναι αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενο του. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης EUROBANK EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10, Αθήνα, γνωστοποιεί στο επενδυτικό 
κοινό ότι δεν έχει διενεργήσει ανεξάρτητο νοµικό και οικονοµικό έλεγχο, και κάθε πληροφορία που περιλαµβάνεται στο παρόν 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο βασίζεται αποκλειστικά σε στοιχεία που ελήφθησαν από την Εταιρία ή σε δηλώσεις των εκπροσώπων της 
και των φυσικών προσώπων που επιµελήθηκαν τη σύνταξη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συµφέροντα των φυσικών και νοµικών προσώπων που συµµετέχουν στην 
παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές της 
Εταιρείας µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων, 
περιλαµβανοµένων των συγκρουόµενων συµφερόντων, τα οποία επηρεάζουν σηµαντικά την παρούσα δηµόσια προσφορά, 
πέρα των κατωτέρω συµφερόντων του Συµβούλου Έκδοσης  και των προσώπων  που ενεργούν για λογαριασµό του. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης και τα πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό του, δηλώνουν ότι δεν έχουν συµφέροντα τα οποία 
δύνανται να επηρεάσουν την παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., 
µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
υφιστάµενων µετόχων µε την εξαίρεση α) των αµοιβών που θα λάβει η EUROBANK E.F.G. TELESIS FINANCE A.Ε.Π.Ε.Υ. ως 
διοργανώτρια του ∆ανείου, β) της προµήθειας που θα λαµβάνει η µητρική εταιρεία του Συµβούλου Έκδοσης ΤΡΑΠΕΖΑ EFG 
EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. υπό την ιδιότητά της ως Πληρεξουσίου Καταβολών και Εκπροσώπου Οµολογιούχων του ∆ανείου 
και της αµοιβής που θα λάβει για υπηρεσίες δικτύου κατά την διαδικασία άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης και 
προεγγραφής στην κάλυψη του ∆ανείου, γ) την τραπεζική συνεργασία που διατηρεί η µητρική εταιρεία του Συµβούλου 
Έκδοσης Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E. µε τον Όµιλο Multirama για βραχυπρόθεσµες πιστοδοτήσεις συνολικού ύψους 
€35 εκατ. το υπόλοιπο των οποίων ανέρχεται σήµερα (22/2/2008) σε € 23,9 εκατ., δ) την συµµετοχή που έχει η θυγατρική της 
Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias Α.Ε., EFG PRIVATE BANK (LUXEMBOURG) SA, στο µετοχικό κεφάλαιο του Εκδότη για 
λογαριασµό πελατών της (ποσοστό 4,5517% των µετοχών και των δικαιωµάτων ψήφου την 22/2/2008) και ε) της αµοιβής που 
θα λάβει η EUROBANK E.F.G. TELESIS FINANCE A.Ε.Π.Ε.Υ. ως Σύµβουλος Έκδοσης για την παρούσα δηµόσια προσφορά 
ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε την έκδοση µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων. 
 
2.2 ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ  

 
Η επένδυση σε χρεωστικούς τίτλους της Εταιρείας υπόκειται σε µία σειρά κινδύνων. Εκτός από τις πληροφορίες που 
περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο για την Εταιρεία και τον Όµιλο της, οι µελλοντικοί επενδυτές, πριν λάβουν 
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οποιαδήποτε απόφαση πιθανής επένδυσης σε χρεωστικούς τίτλους αυτής, πρέπει να λάβουν υπόψη τους και τους 
παρακάτω αναφερόµενους επενδυτικούς κινδύνους. Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται 
παρακάτω, η Εταιρεία και ο Όµιλος της, η χρηµατοοικονοµική της θέση ή/και τα αποτελέσµατά της ενδέχεται να 
επηρεαστούν δυσµενώς και ουσιωδώς µε συνέπεια να µην είναι δυνατή η αποπληρωµή τόκων ή και του κεφαλαίου του 
Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου. Επίσης οι εν λόγω κίνδυνοι ενδέχεται να οδηγήσουν σε πτώση στην αξία και την 
τιµή πώλησης των κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια του συνόλου ή µέρους 
οποιασδήποτε επένδυσης σε αυτές και επίσης σε αυτήν την περίπτωση δεν θα είναι συµφέρουσα η µετατροπή των 
µετατρέψιµων οµολογιών σε κοινές ονοµαστικές µετοχές. Επιπρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που 
περιγράφονται παρακάτω, µπορεί να µην είναι οι µόνοι που ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει η Εταιρεία και ο Όµιλος της. 
Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί 
να επιδράσουν επίσης δυσµενώς στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας και του Οµίλου της. Σηµειώνεται 
τέλος ότι η σειρά παράθεσης των κινδύνων δεν παραπέµπει σε διαφοροποιήσεις τους όσον αφορά την βαρύτητα ή στην 
πιθανότητα πραγµατοποίησης καθενός από αυτούς. 
 
 
2.2.1 Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την Εταιρεία και τον Όµιλο της 
 

Κίνδυνος ρευστότητας – Υψηλός δανεισµός 

Σύµφωνα µε όσα αναφέρονται στις ενότητες «Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας Οµίλου Multirama 2004 – 
2006» και «Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας Οµίλου Multirama 1.1 – 30.9.2007», ο Όµιλος εµφανίζει 
αρνητικές ταµειακές ροές για την χρήση 2006 και το α΄ εννιάµηνο της χρήσης 2007, µε ταυτόχρονη αύξηση των 
τραπεζικών υποχρεώσεων. Ο υψηλός δανεισµός προέρχεται κατά κύριο λόγο από τη µητρική Εταιρεία. Οι λόγοι που 
οδήγησαν στις προαναφερθείσες εξελίξεις είναι αφενός η µορφή της δραστηριότητας της Εταιρείας και οι συνθήκες 
υψηλού ανταγωνισµού που έχουν διαµορφωθεί στην αγορά που λειτουργεί η Εταιρεία και αφετέρου, η συνεχής 
πραγµατοποίηση επενδύσεων σχετιζόµενες µε το δίκτυο καταστηµάτων της προκειµένου να αυξάνει την 
ανταγωνιστικότητα και το µερίδιο αγοράς της 

Ο Όµιλος εξασφαλίζει τα αναγκαία όρια χρηµατοδότησης για την κάλυψη των αναγκών λειτουργίας και δραστηριότητάς 
του µέσω συνεργαζόµενων τραπεζών. Σύµφωνα µε την ∆ιοίκηση της Εταιρείας οι διαθέσιµες τραπεζικές πιστώσεις 
προς τον Όµιλο επαρκούν για την συνήθη λειτουργία του Οµίλου και την αντιµετώπιση πιθανής έλλειψης ταµειακών 
διαθεσίµων. Επιπλέον, σηµειώνεται ότι η Εταιρεία θα χρησιµοποιήσει τα αντληθέντα κεφάλαια από την παρούσα 
δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας 
µε την έκδοση  µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου υπέρ των υφιστάµενων µετόχων για την αποπληρωµή µέρους του 
τραπεζικού της δανεισµού και για την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης. Επίσης, σηµειώνεται ότι η Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 της Multirama αποφάσισε, µεταξύ άλλων, την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
της Εταιρείας κατά το ποσό των € 500.000,10 µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων υπέρ 
στρατηγικού επενδυτή, µε την έκδοση 1.666.667  νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ και 
µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής € 9,00. Η υπέρ το άρτιο διαφορά θα ανέρχεται σε € 14.500.002,90. Η συνολική καταβολή 
µετρητών θα ανέλθει σε € 15.000.003 εκ των οποίων τα 13.800.003 € θα χρησιµοποιηθούν για την ενίσχυση του 
κεφαλαίου κίνησης. Το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας στα τέλη του 2007 ενισχύθηκε ήδη µε ποσό ύψους 
13.673.173,07 € από το συνολικό ποσό των 14.899.950 € που κατέβαλε ο στρατηγικός επενδυτής. Η εν λόγω καταβολή 
επιβεβαιώνεται µε σχετική επιστολή του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανάγνου Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της 
εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») 
 
Τυχόν µερική µόνο κάλυψη της επικείµενης έκδοσης µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου θα σηµάνει λιγότερα κεφάλαια 
για την µείωση του δανεισµού και την κάλυψη των αναγκών σε κεφάλαια κίνησης. Σε αυτήν την περίπτωση σύµφωνα µε 
δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας τα κεφάλαια που θα αντληθούν θα χρησιµοποιηθούν για την αναχρηµατοδότηση 
του τραπεζικού δανεισµού. Ως εκ τούτου, η ∆ιοίκηση της  Εταιρείας θα πρέπει να αναζητήσει εναλλακτικούς τρόπους 
εξεύρεσης κεφαλαίων για την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησής της. Μία τέτοια εξέλιξη, δύναται να έχει επιπτώσεις στην 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση και την κερδοφορία της Εταιρείας και του Οµίλου καθώς ο Όµιλος, προκειµένου να 
χρηµατοδοτήσει τις ανάγκες του σε κεφάλαιο κίνησης, ενδέχεται να κάνει χρήση των αχρησιµοποίητων πιστωτικών 
ορίων του. Η ενδεχόµενη αυτή αύξηση του τραπεζικού δανεισµού του Οµίλου δύναται να οδηγήσει σε αύξηση του 
χρηµατοοικονοµικού κόστους και συµπίεση του περιθωρίου κέρδους του.    

Tυχόν επιδείνωση των παραγόντων και όρων δραστηριότητας που επιδρούν αρνητικά στη διαµόρφωση της εν γένει 
ρευστότητας και του ύψους του δανεισµού, δύναται να δυσχεράνει τη θέση της Εταιρείας και του Οµίλου. Οποιαδήποτε 
τέτοια εξέλιξη θα µπορούσε να δυσχεράνει την οικονοµική θέση, τα αποτελέσµατα και τη δραστηριότητα της Εταιρείας 
και του Οµίλου. 

Σηµειώνεται πάντως ότι τόσο η ∆ιοίκηση της Multirama όσο και ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Ανάγνος Θ. 
Λυµπέρης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος 
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Ελεγκτική Α.Ε.»), µε σχετική επιστολή του, δηλώνουν ότι κατά την εκτίµησή τους το κεφάλαιο κίνησης της εταιρείας 
Multirama και του Οµίλου της κρίνεται επαρκές και µπορεί να καλύψει τις τρέχουσες δραστηριότητες του Οµίλου για τους 
12 επόµενους µήνες. 
 
Απαξίωση αποθεµάτων - Μεταβολές στις τιµές των εµπορευµάτων και αποθεµάτων 
Ο όµιλος Multirama εκτίθεται σε κίνδυνο απαξίωσης των αποθεµάτων του λόγω του γεγονότος ότι τα προϊόντα 
πληροφορικής και τεχνολογίας τα οποία εµπορεύεται ο όµιλος Multirama χαρακτηρίζονται από συχνές αλλαγές λόγω 
των συνεχών εξελίξεων στις χρησιµοποιηµένες τεχνολογίες. Επίσης, ο όµιλος Multirama εκτίθεται σε κίνδυνο τιµής λόγω 
των συχνών µεταβολών – µειώσεων στις τιµές των εµπορευµάτων και αποθεµάτων του. Για τη µείωση των εν λόγω 
κινδύνων ο όµιλος Multirama προβαίνει σε αγορές σύµφωνα µε τη ζήτηση που διαµορφώνεται στην αγορά, στην µη 
διακράτηση αποθεµάτων µεγάλου ύψους, καθώς και σε τακτικές ρευστοποιήσεις εµπορευµάτων και προϊόντων µέσω 
του δικτύου διανοµής του, οι οποίες συνδιαµορφώνουν το συνολικό περιθώριο κέρδους του Οµίλου Multirama. 
 
Εποχικότητα των πωλήσεων 

Ένα σηµαντικό ποσοστό του ετήσιου κύκλου εργασιών του Οµίλου Multirama πραγµατοποιείται κατά το δ΄ τρίµηνο του 
έτους. Πιο συγκεκριµένα, οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2006 διαµορφώθηκαν σε 37,4% του ετήσιου κύκλου 
εργασιών, οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2005 διαµορφώθηκαν σε 45,6% του ετήσιου κύκλου εργασιών και οι 
πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2004 διαµορφώθηκαν σε 39,4 % του ετήσιου κύκλου εργασιών. 

Αδυναµία της Εταιρείας να αντεπεξέλθει αποτελεσµατικά στην αυξηµένη ζήτηση κατά τις συγκεκριµένες χρονικές 
περιόδους ενδεχοµένως να επηρεάσει αρνητικά τα αποτελέσµατα ολόκληρης της χρήσης. Η αδυναµία αυτή µπορεί να 
οφείλεται σε διοικητικά ή/και λειτουργικά προβλήµατα της Εταιρείας όπως ελλιπής τροφοδότηση των καταστηµάτων µε 
προϊόντα, έλλειψη προσωπικού ή αναποτελεσµατική διαφηµιστική προβολή. Προβλήµατα ενδέχεται να δηµιουργηθούν 
και λόγω εξωγενών παραγόντων όπως ενδεικτικά αναφέρονται η κακοκαιρία, οι απεργιακές κινητοποιήσεις ή 
ελαττωµατικά και επικίνδυνα προϊόντα. 

Έντονος ανταγωνισµός από οργανωµένες αλυσίδες   
Η επέκταση µεγάλων αλυσίδων ηλεκτρικών και ηλεκτρονικών προϊόντων µε νέα καταστήµατα, καθώς και η έλευση νέων 
ανταγωνιστικών αλυσίδων στην ελληνική αγορά (π.χ. Electroworld, Saturn ), έχουν σαν αποτέλεσµα τη δηµιουργία 
αυξηµένου ανταγωνισµού για τον Όµιλο Multirama, ο οποίος ασκεί συνεχή πίεση στα περιθώρια κέρδους του Οµίλου 
Multirama. Μικρότερα περιθώρια κέρδους επιβαρύνουν την κερδοφορία. Το φαινόµενο του έντονου ανταγωνισµού δεν 
προβλέπεται να µειωθεί στο άµεσο µέλλον. Ο Όµιλος Multirama αντιµετωπίζει τον έντονο ανταγωνισµό από τις εν λόγω 
οργανωµένες αλυσίδες µε αυξηµένη αγοραστική ισχύ λόγω µεγάλου δικτύου πωλήσεων, µε αύξηση των πωλήσεων του 
από προιόντα που διατίθενται αποκλειστικά από τον Όµιλο Multirama, καθώς και βελτιωµένο «Category Management». 
 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος υφίστανται για αγορές που πραγµατοποιούνται κατά κύριο λόγο σε δολλάριο Αµερικής. Ο εν 
λόγω κίνδυνος είναι σχετικά χαµηλός για τον Όµιλο Multirama, καθώς ο Όµιλος προτιµά να καρπωθεί εκπτώσεις 
µετρητοίς, παρά να έχει µεγάλη πίστωση σε οφειλές σε ξένο νόµισµα. Μεσοπρόθεσµα, αλλαγές στις ισοτιµίες 
ενσωµατώνονται στις τιµές λιανικής, µιας και ο αυξηµένος ανταγωνισµός στον κλάδο δεν επιτρέπει σηµαντικές αλλαγές 
(θετικές ή αρνητικές) στο περιθώριο κέρδους. 
 
Εξάρτηση από τον κύριο µέτοχο 
Ο κύριος µέτοχος της Εταιρείας κ. Πάνος Γερµανός κατέχει ποσοστό σήµερα 45,40% του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας. Ως αποτέλεσµα, ο κύριος µέτοχος έχει τη δυνατότητα να επηρεάζει σηµαντικά τις υποθέσεις της Εταιρείας 
όσο αφορά τη λήψη σηµαντικών αποφάσεων που υποβάλλονται στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της (αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, συγχώνευση µε άλλη εταιρεία, έκδοση οµολογιακού δανείου κλπ) . 
 
Εξάρτηση από τα στελέχη της Εταιρείας 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας στηρίζεται σε οµάδα έµπειρων στελεχών, συµπεριλαµβανόµενων των µελών ∆.Σ., τα οποία 
έχοντας γνώση του αντικειµένου συµβάλλουν στην περαιτέρω ανάπτυξη της. Τα εν λόγω στελέχη βρίσκονται σε 
αρµονική συνεργασία για την επίτευξη των στόχων της. Η διατάραξη, για οποιονδήποτε λόγο, των σχέσεων τους µε την 
Εταιρεία ή η διακοπή συνεργασίας µαζί της αποτελεί κίνδυνο για τη λειτουργία της και ενδέχεται να έχει δυσµενείς 
επιπτώσεις στις δραστηριότητες της. 

 
2.2.2 Κίνδυνοι που σχετίζονται µε το µακροοικονοµικό περιβάλλον     
 
Παράγοντες πολιτικής και οικονοµικής φύσεως ή φυσικές καταστροφές που δεν τελούν υπό τον έλεγχο της 
Εταιρείας και του Οµίλου της 
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Η ζήτηση των προϊόντων και κατ’ επέκταση οι πωλήσεις και τα αποτελέσµατα της Εταιρείας και του Οµίλου της 
επηρεάζονται από διάφορους εξωγενείς µε την δραστηριότητα και τον κλάδο της Εταιρείας παράγοντες, όπως είναι η 
πολιτική αστάθεια, η οικονοµική αβεβαιότητα και η ύφεση, παράγοντες οι οποίοι επηρεάζουν σε διαφορετικό βαθµό 
κάθε εταιρεία, ανεξαρτήτως του κλάδου στον οποίο δραστηριοποιείται. Η απειλή ή η πραγµατοποίηση ενός πολέµου ή 
µιας τροµοκρατικής επίθεσης είναι παράγοντες τους οποίους δεν µπορεί να προβλέψει και να ελέγξει η Εταιρεία και οι 
οποίοι είναι δυνατόν να επηρεάσουν το οικονοµικό, πολιτικό και κοινωνικό περιβάλλον της χώρας µε αρνητικά 
αποτελέσµατα για την Εταιρεία και τον Όµιλο της γενικότερα. 
 
Επιπλέον, παράγοντες όπως φορολογικές, πολιτικές, οικονοµικές και κοινωνικές αλλαγές που µπορεί να επηρεάσουν 
την Ελλάδα, ενδέχεται να έχουν αρνητική επίδραση στην πορεία της Εταιρείας και του Οµίλου της, στην οικονοµική της 
κατάσταση και στα αποτελέσµατά της.  
 
 
 



 
2.3 Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες  
 
2.3.1 Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Χρήσεων 2004-2006 
 
Οι ακόλουθες ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2005-2006 προέρχονται από τις δηµοσιευµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη-Αντώνιο Γ. Σφούνο (Α.Μ. 
ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.»)  (Πατησίων 81 & 
Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300), καθώς και από  τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2006, 
οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική 
Α.Ε.» (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) . 
 
Επίσης, οι ακόλουθες ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της χρήσης 2004 προέρχονται από τις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της εν λόγω χρήσης που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται 
από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει 
των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και του ΚΝ 
2190/1920 και παρουσιάζονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από τον κ. 
Αριστείδη – Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR 
Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) . 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και εγκρίθηκαν 
µε τις από 20/11/2007, 29/3/2006 και 21/3/2007 αντίστοιχα αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της  Multirama. 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδο ς  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετοχής

Ποσοστό  

Συµµετο χή ς  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Π ληροφ ορική  Ξάνθης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθηναία Π ε ιραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Ψηφ ιακή Τ εχ νολογία Κρήτης ΑΕΕ Ελλάδα Ολική Άµεση 99%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις της M u lti rama του 2004

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
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Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδο ς  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετοχής

Ποσοστό  

Συµµετο χή ς  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Π ληροφ ορική  Ξάνθης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθην αία Π ε ιραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Ψηφ ιακή Τ εχ νολογία Κρήτης ΑΕΕ Ελλάδα Ολική Άµεση 99%

Publicworld  Α .Ε. Ελλάδα Ολική Άµεση 60%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικο νοµ ικές 

Καταστάσεις της M u lti rama του 2005

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006 περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδο ς  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετοχής

Ποσοστό  

Συµµετο χή ς  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Π ληροφ ορική  Ξάνθης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθην αία Π ε ιραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις της M u lti rama του 2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 

 
Μεταβολές στη δοµή του Οµίλου Multirama εντός της χρήσης 2006 
 
Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 22/06/2006, µε τη µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης και η εταιρεία «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.», µε έδρα το Ηράκλειο Κρήτης και µε ποσοστό συµµετοχής 
έως την προαναφερόµενη ηµεροµηνία 99,00%. Η συµµετοχή της Εταιρείας στην προαναφερθείσα θυγατρική, πωλήθηκε την 
22/06/2006 αντί του τιµήµατος των € 250.000. 
 
Επίσης, στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 30/05/2006 µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης και η εταιρεία «PUBLICWORLD A.E.» µε ποσοστό συµµετοχής έως την προαναφερόµενη ηµεροµηνία 60%. Η 
Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 17ης Μαΐου 2006 οµόφωνα ενέκρινε την µείωση σε ποσοστό 3% της συµµετοχής της 
Multirama στη θυγατρική εταιρεία PUBLICWORLD δια της παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού της 
κεφαλαίου. 
 
Η Γενική Συνέλευση, ακόµη, οµόφωνα χορήγησε ειδική έγκριση ώστε η παραίτηση να γίνει υπέρ του βασικού µετόχου της Multirama 
κ. Π. Γερµανού που υπάγεται στη διάταξη του άρθρου 23α του Κ.Ν. 2190/1920 και µε τον οποίο το ∆.Σ. µπορεί να συµβληθεί καθ’ 
οιονδήποτε τρόπο για την υλοποίηση της άνω απόφασης. Το τίµηµα της παραπάνω συναλλαγής ανήλθε στο ποσό των € 3.705.000 
και καταβλήθηκε σε µετρητά την 26/05/2006. 
 
Οι δραστηριότητες των παραπάνω εταιρειών παρουσιάζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 31/12/2006 ως ∆ιακοπείσες 
∆ραστηριότητες, στο πλαίσιο εφαρµογής του ∆.Π.Χ.Π. 5. 
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Ορισµένα από τα στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama κατά τις χρήσεις 2004-2006, παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 60.497 86.743 124.474

Μ ικτό Κέρδος 13.599 16.111 19.477

Αποτελέσµατα  Προ  Φόρων Χρηµατοδο τ ικών κα ι  επενδυτ ικών 

Αποτελεσµάτων 518 44 703

Ζηµ ιές (Κέρδη ) προ  φόρων 46 -1 .861 -1 .196

Ζηµ ιές (Κέρδη ) µ ετά  από  φόρους από  συνεχιζόµ ενες δραστηρ ιό τη τες 253 -2 .159 -1 .665

Αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 0 -124 4.233

Καθαρά  Κέρδη  / Ζηµ ιές χρήσης 253 -2 .283 2.568

Καθαρά  Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  ∆ ικα ιωµάτα  Μ ειοψηφίας 261 -2 .283 2.688

Μ έρ ισµα  ανά  µ ετοχή  σε € 0 0 0

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜ ΙΛΟΥ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό τοµέα ια την τριετία 2004-2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε  χ ιλ. €) 2004 2005 2006

% µ εταβ . 

2005-2004

% µ εταβ . 

2006-2005

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχ ν ολογίας 49.730 83.436 120.235 67,8% 44,1%
Γεν ικές πωλήσε ις 10.767 3.307 4.239 -69,3% 28,2%
Σύνο λο 60.497 86.743 124.474 43,4% 43,5%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  ΑΝΑ ΕΠ Ι ΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε πολύ σηµαντική αύξηση (67,8%) το έτος 
2005 έναντι του έτους 2004, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων και β) του ανοίγµατος 
νέων καταστηµάτων.  
 
Στην χρήση 2006 ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε αύξηση της τάξης του 44,1% έναντι του 2005 ως συνέπεια α) του 
ανοίγµατος νέων καταστηµάτων και β) ωρίµανσης των υφιστάµενων καταστηµάτων.  
 
Το µικτό κέρδος του Οµίλου Multirama ανήλθε σε 19.477 χιλ. € στη χρήση 2006, έναντι 16.111 χιλ. € στη χρήση 2005 και έναντι 
13.599 χιλ. € στη χρήση 2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 20,9% το 2006 έναντι του 2005 και 18,5% το 2005 
έναντι του 2004 . Το µικτό περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε σε 15,6% στη χρήση 2006 έναντι 18,6% και 22,5% για τις χρήσεις 
2005 και 2004 αντίστοιχα. Η µείωση που παρατηρείται στο µικτό περιθώριο κέρδους για το 2006 έναντι της χρήσης 2005 οφείλεται 
κυρίως στον αυξηµένο ανταγωνισµό που παρατηρήθηκε στον κλάδο του λιανικού εµπορίου ηλεκτρονικών υπολογιστών κατά την εν 
λόγω περίοδο. Επίσης, η µείωση που παρατηρείται στο µικτό περιθώριο κέρδους για το 2005 έναντι της χρήσης 2004 οφείλεται 
κυρίως στο υψηλό περιθώριο κέρδους του καταστήµατος ολυµπιακών προϊόντων το οποίο λειτουργούσε το 2004. 
 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama διαµορφώθηκαν σε 703 χιλ. 
€ κατά τη χρήση 2006 έναντι 44 χιλ. € κατά τη χρήση 2005. Η αύξηση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι το µικτό κέρδος αυξήθηκε κατά 
20,9% κατά την εν λόγω περίοδο, ενώ το σύνολο των εξόδων αυξήθηκε κατά 16,9%. Επίσης, τα αποτελέσµατα προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama διαµορφώθηκαν σε 44 χιλ. € κατά τη χρήση 2005 έναντι 
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518 χιλ. € κατά τη χρήση 2004.  Η µείωση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι ενώ  το µικτό κέρδος αυξήθηκε κατά 19,5% κατά την εν 
λόγω περίοδο, το σύνολο των εξόδων αυξήθηκε  κατά 22,8%. 
 

Τα αποτελέσµατα προ φόρων, παρά την παρατηρούµενη αύξηση των πωλήσεων, τη χρήση 2005 διαµορφώθηκαν σε € (1.861) χιλ. 
από € 46 χιλ. τη χρήση 2004 ως αποτέλεσµα κυρίως της αυξήσεως των συνολικών δαπανών και του κόστους πωληθέντων οι οποίες 
µερικώς αντιστάθµισαν την αύξηση των πωλήσεων, καθώς και στο γεγονός ότι το 2005 τα κέρδη από πώληση συµµετοχών ήταν 
µηδενικά ενώ το 2004 ανήλθαν σε 849 χιλ. €. Στην χρήση 2006, τα αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώθηκαν σε € (1.196) χιλ. από 
€ (1.861) χιλ. τη χρήση 2005. Η εν λόγω βελτίωση οφείλεται κυρίως στα Κέρδη από πώληση χρεογράφων ύψους 599,42 χιλ. €, τα 
οποία στη χρήση 2005 δεν υφίσταντο.  
 
Τα καθαρά κέρδη χρήσεως διαµορφώθηκαν από € 253 χιλ. την χρήση 2004 σε € (2.283) χιλ. την χρήση 2005 και σε € 2.568 
χιλ. την χρήση 2006. Η αξιοσηµείωτη µείωση των καθαρών κερδών στην χρήση 2005 έναντι της χρήσης 2004 ακολουθεί κατά 
κύριο λόγο την µείωση των προ φόρων κερδών για τους λόγους που προαναφέρθηκαν. Επίσης, το αποτέλεσµα της χρήσης 
2005 επιβαρύνθηκε από το αποτελέσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους (124) χιλ. €, ενώ το 2004 δεν υφίσταντο 
διακοπείσες δραστηριότητες. Στην χρήση 2006, τα καθαρά κέρδη σηµείωσαν αξιοσηµείωτη αύξηση έναντι της χρήσης 2005 
λόγω των αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους 4.233 χιλ. €. Ειδικότερα, την 22/06/2006 
πωλήθηκε η συµµετοχή της Εταιρείας στην θυγατρική επιχείρηση «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.» και στις 
17/05/2006 µειώθηκε το ποσοστό της Εταιρείας στην «PUBLICWORLD Α.Ε.» από 60% σε 3% δια της παραιτήσεως από 
δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της «PUBLICWORLD ΑΕ». Το αποτέλεσµα της χρήσης από 
∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες ανέρχεται σε € 4.232.641 και αναλύεται σε ποσό € (3.039.274) το οποίο αφορά στο λειτουργικό 
αποτέλεσµα µετά φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες και σε ποσό € 7.271.915 το οποίο αφορά στο κέρδος που προέκυψε 
από την εκποίηση των παραπάνω θυγατρικών εταιρειών. 
 
Η σύνοψη των αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2005 και 2006 από διακοπείσες δραστηριότητες παρατίθεται 
στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €) 2006 2005

Αποτελέσµατα Προ Φ όρων  Χρηµατοδοτικών  και 
επεν δυτικών  Αποτελεσµάτων  και Αποσβέσεων

(2.657) (68)

Αποτελέσµατα Προ Φ όρων  Χρηµατοδοτικών  και 
επεν δυτικών  Αποτελεσµάτων

(2.986) (91)

Κέρδη /(Ζ ηµιές) Προ φ όρων (3.039) (118)

Κέρδη /(Ζ ηµιές) µετά από Φ όρους (3.039) (124)

Κέρδος από την  εκποίηση των  ∆ιακοπε ισών  
∆ραστηριοτήτων 7.272 0
Απο τελέσµατα  Χρήσης  από  ∆ ια κοπείσες  

∆ραστηρ ιό τη τες 4.233 -124

Σύνοψη  αποτελεσµάτων χρήση ς  από  δ ιακοπείσες  δραστηρ ιό τη τες

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ορισµένα από τα στοιχεία των ενοποιηµένων ισολογισµών του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
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Στο ιχεία  Ισολογισµού (σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

Σύνολο µη  Κυκλοφ ορούντος Ενεργητικού 11.074 12.469 10.573

Κυκλοφορούντα  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία

Αποθέµατα 13.374 22.817 19.571

Πελάτες & Λ οιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 22.259 36.526 38.617

Λ οιπά κυκλοφ ορούντα περιουσιακά στο ιχεία 6.989 9.987 9.140

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 53.696 81.799 77.901

Ίδ ια  κεφάλα ια  αποδ ιδόµενα  στους µ ετόχους της Ετα ιρεία ς 1.432 -402 3.538

∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 5 125 4

Σύνολο  Ιδ ίων Κεφαλα ίων 1.436 -277 3.542

Σύνολο Μ ακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 252 191 444

Βραχυπρόθεσµες υποχρ εώσεις

Προµηθευτές και λο ιπές υποχρεώσεις 34.155 58.985 52.047

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 14.400 17.885 17.663

Λ οιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.452 5.015 4.205

Σύνολο  Ιδ ίων Κεφαλα ίων κα ι  Υποχρεώσεων 53.696 81.799 77.901

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΟΜ ΙΛΟΥ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
Το υπόλοιπο των αποθεµάτων ανήλθε σε 22.817 € την 31/12/2005 έναντι 13.374 € την 31/12/2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση 
της τάξης του 71% έναντι αύξησης του κύκλου εργασιών κατά 43% κατά την αντίστοιχη περίοδο. Κύριος λόγος για την σηµαντική 
αυτή αύξηση των αποθεµάτων είναι η ραγδαία ανάπτυξη του δικτύου καταστηµάτων κατά την χρήση του 2005 καθώς άνοιξαν 20 νέα 
καταστήµατα Multirama. Σηµειώνεται ότι κάθε νέο κατάστηµα ωριµάζει σε βάθος 2–ετίας και βελτιώνει σταδιακά την κυκλοφοριακή 
ταχύτητα του αποθέµατός του. 
 
Τα αποθέµατα στις 31/12/2006, µειώθηκαν κατά 14% σε σχέση µε την 31/12/2005, έναντι αύξησης των πωλήσεων κατά 43% κατά 
την αντίστοιχη περίοδο. Οι παράγοντες που επηρέασαν την ανωτέρω σχέση είναι η ωρίµανση των νέων καταστηµάτων, η εύστοχη 
πρόβλεψη της ζήτησης κατά το τελευταίο τρίµηνο του 2006 από την Εταιρεία µε αποτέλεσµα την καλύτερη διαχείριση των 
αποθεµάτων, καθώς και η µεταβίβαση υφισταµένων καταστηµάτων του δικτύου, συµπεριλαµβανοµένου βεβαίως του αποθέµατός 
τους, δυνάµει συµφωνιών δικαιόχρησης (franschising), µε παραχώρηση δηλαδή αδειών λειτουργίας καταστήµατος-µέλους του 
δικτύου καταστηµάτων Multirama. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου διαµορφώθηκε στις 31/12/2006 σε €  38.617 
χιλ. έναντι 36.526 χιλ. € την 31.12.2005, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 6%, έναντι αύξησης κατά 43% του κύκλου 
εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Η αύξηση αυτή του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» οφείλεται τόσο 
στην αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας, όσο και στην πιστωτική πολιτική του Οµίλου για χορήγηση µικρότερου χρόνου 
πίστωσης. Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου διαµορφώθηκε στις 31/12/2005 
σε €  36.526 χιλ. έναντι 22.259 χιλ. € την 31.12.2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 64%, έναντι αύξησης κατά 43% 
του κύκλου εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Η σηµαντική αύξηση αυτή του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές 
απαιτήσεις» οφείλεται τόσο στην αύξηση του συνολικού κύκλου εργασιών της Εταιρείας, όσο και στην κατανοµή του, καθώς το δ’ 
τρίµηνο του 2005 είχε αναλογικά σηµαντικά αυξηµένες πωλήσεις σε σχέση µε το 2004 (45,6% του συνολικού τζίρου το 2005, σε 
σχέση µε 39,4% το 2004). 
 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις» αυξήθηκε κατά 73% την 31/12/2005 έναντι της 31/12/2004, ακολουθώντας 
τους ρυθµούς αύξησης των αποθεµάτων (71%), ενώ το 2006 µειώθηκε κατά 12%, σε συνέπεια της πολιτικής του Οµίλου να 
εκµεταλλευτεί εκπτώσεις πρόωρης αποπληρωµής («fast payment» ) από τους προµηθευτές της. 
 
Οι επιταγές πληρωτέες αφορούν ποσά αγορών προµηθευτών εσωτερικού κατά κύριο λόγω. Ο Όµιλος κάνει αγορές βάσει 
συγκεκριµένης συµφωνίας µε τους προµηθευτές για την ηµεροµηνία σποπληρωµής και τους παραθέτει µεταχρονολογηµένες 
επιταγές σε µηνιαία βάση.  
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Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου Multirama ανήλθαν την 31/12/2006 σε 17.623 χιλ. € έναντι 17.885 χιλ. € την 
31/12/2005 και έναντι 14.400 χιλ. € την 31/12/2004, παρουσιάζοντας δηλαδή οριακή µείωση της τάξης του 1,5% το 2006 σε σχέση 
µε το 2005 και αύξηση της τάξης του 24% το 2005 σε σχέση µε το 2004.  Οι µεταβολές αυτές συνδέονται µε τις ταµειακές ροές του 
Οµίλου όπως αναλύονται παρακάτω.  
 
Ορισµένα από τα στοιχεία των ενοποιηµένων ταµειακών ροών του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

Τ αµειακές Ροές από Λ ειτουργικές ∆ραστηριότητες 1.634 3.449 -2 .008

Τ αµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες -557 -3 .761 -1 .014

Τ αµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες -2.344 3.820 3.062

Καθαρή αύξηση /(µείωση) στα ταµειακά δ ιαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου -1.267 3.508 39

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΩΝ ΤΑΜ ΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 διαµορφώθηκαν σε 1.634,22 χιλ. €, 
3.449,30 χιλ. € και (2.007,89) χιλ. € αντίστοιχα. Σηµειώνεται ότι η βελτίωση των λειτουργικών ταµειακών ροών κατά την χρήση 2005 
οφείλεται κυρίως στην  σηµαντική αύξηση των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) την 31/12/2005 έναντι επίσης 
αυξήσεως αυτών την 31/12/2004. Σε αντίθεση µε το 2005, το 2006 ο Όµιλος παρουσίασε αρνητικές λειτουργικές ταµειακές ροές 
γεγονός που οφείλεται κυρίως στις αυξανόµενες ανάγκες κεφαλαίου κίνησης του Οµίλου.  
 

Οι ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές και ανήλθαν για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 σε (557,21) χιλ. 
€, (3.760,6) χιλ. € και (1.014,46) χιλ. €.  Η επιδείνωση των ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την χρήση 2005 έναντι της 
χρήσης 2004 οφείλεται κυρίως στην σηµαντική αύξηση των επενδύσεων του Οµίλου σε ενσώµατα και άυλα περιουσιακά στοιχεία. Η 
βελτίωση των ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την χρήση 2006 έναντι της χρήσης 2005 οφείλεται κυρίως στην πώληση 
δύο θυγατρικών. 
 

Οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 σε (2.344,16) χιλ. €, 
3.819,72 χιλ. € και 3.061,63 χιλ. € αντίστοιχα. Οι καθαρές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες κατά τις χρήσεις 2004-2006 
προέκυψαν ως αποτέλεσµα της αύξησης των βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων του Οµίλου κατά την εν λόγω περίοδο. 
 
Σηµειώνεται ότι οι λειτουργικές ταµειακές ροές του Οµίλου επιβαρύνονται λόγω εποχικότητας στο α’, β΄και γ’ τρίµηνο, ενώ το δ’ 
τρίµηνο παρουσιάζει θετικές λειτουργικές ταµειακές ροές.  
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει κάποιους βασικούς χρηµατοοικονοµικούς δείκτες ρευστότητας, δανειακής επιβάρυνσης, 
κυκλοφοριακής ταχύτητας απαιτήσεων («Πελάτες») και υποχρεώσεων («Προµηθευτές») και αποδοτικότητας, µε βάση τα µεγέθη του 
Οµίλου την 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.12.2006: 
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2004 2005 2006

∆είκτες Αποδοτικότητας (προ φόρων) %

Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων µ/δ -372,41% -101,98%

Μέσου Όρου Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων µ/δ -5,59% -4,67%

∆είκτες Ρευστότητας (:1)

Γενική Ρευστότητα 0,82 0,85 0,91

Αµεση Ρευστότητα 0,56 0,57 0,65

Κυκλοφοριακής Ταχύτητας (ηµέρες)

Αποθεµάτων 76 94 74

Προµηθευτών 182 208 196

∆είκτες ∆ανειακής Επιβάρυνσης (:1)

Ξένα / Ιδια κεφάλαια 36,38 -296,28 20,99

Τ ραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 10,03 -64,56 4,97

ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ

 
 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται ο υπολογισµός των ως άνω δεικτών: 
 

∆ΕΙΚΤ ΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤ ΙΚΟΤ ΗΤ ΑΣ (π ρο φόρων )

Αποδοτικότητα µέσου όρου Ιδίω ν  Κ εφαλαίω ν

{Κ έρδη µετά από φόρους  τρ έχουσας  χρήσης / [(Ίδια κεφάλαια τρ έχουσας  χρήσης +  Ίδια 

κεφάλαια προηγούµεν ης  χρήσης )/2]}

Αποδοτικότητα µέσου όρου Συν ολικώ ν  Απασ χ. Κ εφαλαίω ν

{(Κ έρδη π ρο φόρω ν  τρ έχουσ ας  χρήσ ης+Χρηµατοοικον οµικά έξοδα) /  [(Σύν ολο 

Ε ν εργητικού τρ έχουσας  χρήσης  +  Σύν ολο Ε ν εργητικού π ροηγούµεν ης  χρήσης)/2]}

∆ΕΙΚΤ ΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡ ΙΑΚΗΣ Τ ΑΧΥΤ ΗΤ ΑΣ (ηµέρες) 

Π ροµηθευτώ ν

[(Μ .Ο . Υπολοίπου Π ροµηθευτώ ν , Γραµµατίω ν   &  Επ ιταγώ ν  π ληρω τέω ν ) / Α γορές  

χρήσης ] * 365

Αποθεµάτω ν (Μ .Ο . Υ πολοίπ ου Αποθεµάτω ν  / Κ όσ τος  πω ληθέν τω ν  τρ έχουσας  χρήσης ) * 365

∆ΕΙΚΤ ΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 

Ξέν α / Ίδια Κ εφάλαια

(Μ ακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις  +  Β ραχυπρόθεσ µες  υποχρεώσ εις  ) /  Σύν ολο Ιδίω ν  

Κ εφαλαίω ν

Τραπ εζικές  Υ ποχρεώ σεις  /  Ίδια Κ εφάλαια

(Μ ακροπρόθεσµα δάν εια τραπ εζώ ν  +  Βραχυπρόθεσ µες υποχρεώσ εις  π ρος τράπ εζες) 

/  Σύν ολο Ιδίω ν  Κ εφαλαίω ν

∆ΕΙΚΤ ΕΣ ΡΕΥΣΤ ΟΤ ΗΤ ΑΣ  (:1)

Γεν ική Ρ ευσ τότητα (Κ υκλοφορούν  Ε ν εργητικό) / (Σύν ολο β ραχυπρόθεσµω ν  υποχρεώσ εω ν )

Άµεση Ρ ευσ τότητα (Κ υκλοφορούν  Ε ν εργητικό - Α ποθέµατα) / (Σύν ολο βραχυπρόθεσµω ν  υποχρεώσ εω ν  )

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ  ΧΡΗΜΑΤΟΟ ΙΚΟΝΟΜ ΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

 
 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 από το σύνολο 
των δραστηριοτήτων του Οµίλου, δηλαδή τόσο από τις συνεχιζόµενες όσο και από τις διακοπείσες δραστηριότητες: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ Μ ΕΤΟΧΗ - ΣΥΝΟΛΙΚΑ      (σε €) 2004 2005 2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του  αριθµού  µετοχών σε κυκλοφ ορία 6 .420 .146 6.489.269 6 .544 .667

Κέρδη που αναλογούν τσους µετόχους της µητρικής 261 .231 -2.282.697 2 .687 .790

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,04 -0,35 0,41  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 από τις 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες του Οµίλου Multirama: 
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ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η  ΑΝΑ Μ ΕΤΟΧΗ - ΑΠΌ ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ    (σε € ) 2004 2005 2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε κυκλοφ ορία 6.420 .146 6.489.269 6.544.667

Κέρδη που αναλογούν στους  µετόχους της µητρικής 0 -2.158.491 -1 .664.851

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,00 -0 ,33 -0 ,25
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama των χρήσεων 2004-2006 από τις 
διακοπείσες δραστηριότητες του Οµίλου Multirama: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η  ΑΝΑ Μ ΕΤΟΧΗ - ΑΠΌ ∆ ΙΑΚΟΠΕΙΣΕΣ 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ    (σε € ) 2004 2005 2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε κυκλοφ ορία 6.420 .146 6.489.269 6.544.667

Κέρδη που αναλογούν στους  µετόχους της µητρικής 0 -124.205 4.352.641

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,00 -0 ,02 0 ,67  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί 
από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
2.3.2 Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Περιόδου 1.1-30.9.2007  
 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις ενοποιηµένες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις 
περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π., εγκρίθηκαν µε την από 27/11/2007 απόφαση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, παρατίθενται στην ιστοσελίδα του Εκδότη και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή. 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007 περιλαµβάνονται µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδος  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετο χή ς

Ποσοστό  

Συµµετοχής  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Πληροφ ορική  Ξάν θης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθηναία Π ειραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµ ετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις τη ς M u ltirama τη ς 1/1-30 /9/2007

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται επιλεγµένα µεγέθη αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama για την περίοδο 1.1-30.9.2007: 
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(σε χιλ. €)

1/1-

30/9/2007 1/1-30/9/2006

Κύκλος Εργασιών 98.001 77.846

Μικτό Κέρδος 15.319 12.646

Αποτελέσµατα Προ Φόρων Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 

Αποτελεσµάτων 423 -660

Ζηµιές (Κέρδη) προ φόρων -1.332 -2.516

Ζηµιές (Κέρδη) µετά από φόρους από συνεχιζόµενες δραστηριότητες -1.494 -2.488

Αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 0 4.233

Καθαρά Κέρδη / Ζηµιές χρήσης -1.494 1.744

Καθαρά Κέρδη µετά από Φόρους & ∆ικαιωµάτα Μειοψηφίας -1.494 1.864

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό τοµέα για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε  χ ιλ. €)
1.1-

30.9 .2007

1.1-

30.9.2006 % µ εταβ . 

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχ νολογίας 94.638 75.397 25,5%
Γεν ικές πωλήσε ις 3.364 2.449 37,4%
Σύνολο 98.001 77.846 25,9%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  ΑΝΑ ΕΠ ΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα, το σύνολο των πωλήσεων του Οµίλου Multirama αυξήθηκε κατά 25,9% κατά την 
περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 προερχόµενο κυρίως τόσο από την αύξηση στις πωλήσεις 
των εµπορευµάτων, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων και β) του ανοίγµατος νέων 
καταστηµάτων. 
 
Το µικτό κέρδος του Οµίλου Multirama ανήλθε σε 15.319 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 12.646 χιλ. € κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 21,14%. Το µικτό περιθώριο κέρδους διακυµάνθηκε σε 
επίπεδα όπως τα περσινά (15,6% σε σχέση µε 16,2% την αντίστοιχη περίοδο του 2006). 
 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων ανήλθαν σε € 423 χιλ. κατά την περίοδο 1/1-
30/9/2007 έναντι € (660) χιλ. κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω σηµαντική βελτίωση οφείλεται κυρίως στην αύξηση 
κατά 21% του µικτού κέρδους και στην συγκρατηµένη αύξηση των συνολικών δαπανών σε σχέση µε την αύξηση του κόστους 
πωληθέντων κατά την εξεταζόµενη περίοδο. 
 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώθηκαν σε € (1.332) χιλ. κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι € (2.516) χιλ. κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω βελτίωση οφείλεται κυρίως στην αύξηση κατά 21% του µικτού κέρδους και στην 
συγκρατηµένη αύξηση των συνολικών δαπανών σε σχέση µε την αύξηση του κόστους πωληθέντων κατά την εξεταζόµενη περίοδο. 
 
Τα αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες ήταν µηδενικά κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 4.233 χιλ. € 
κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. 
 
Τα αποτελέσµατα µετά από φόρους διαµορφώθηκαν σε ζηµίες ύψους 1.494 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 
κερδών ύψους 1.744 χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω αξιοσηµείωτη µείωση των καθαρών κερδών παρά 
την βελτίωση των αποτελεσµάτων προ φόρων κατά την εξεταζόµενη περίοδο που αναλύεται ανωτέρω, οφείλεται στο γεγονός ότι 
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κατά την περίοδο 1/1-30/9/2006 υφίσταντο αποτελέσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους 4.233 χιλ. €, ενώ κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2007 το εν λόγω αποτέλεσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ήταν µηδενικό.  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται επιλεγµένα µεγέθη των ενοποιηµένων ισολογισµών του Οµίλου Multirama για την περίοδο 
1.1-30.9.2007: 
 

Στοιχεία Ισολογισµού (σε χιλ. €) 30/9/2007 31/12/2006

Σύνολο µη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 11.332 10.573

Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 24.128 19.571

Πελάτες & Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 32.446 38.617

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 3.679 9.140

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 71.586 77.901

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Εταιρείας 2.127 3.538

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 4 4

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 2.132 3.542

Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 462 444

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 33.309 52.047

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 32.059 17.623

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.624 4.245

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 71.586 77.901

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΟΜΙΛΟΥ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα αποθέµατα την 30/9/2007 ανήλθαν σε 24.128 χιλ. € έναντι 19.571 χιλ. € την 31/12/2006, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της 
τάξης του 21%. Η εν λόγω αύξηση των αποθεµάτων κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 
είναι αποτέλεσµα της δηµιουργίας µεγάλων καταστηµάτων, καθώς και της διείσδυσης του Οµίλου σε νέες κατηγορίες προϊόντων 
όπως τηλεοράσεις και συσκευές κινητής τηλεφωνίας. 
 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου την 30/9/2007 σηµείωσε µείωση κατά 
16% σε σχέση µε την 31/12/2006 λόγω  εποχικότητας. Σηµειώνεται ότι οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2006 διαµορφώθηκαν 
σε 37,4% του ετήσιου κύκλου εργασιών, οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2005 διαµορφώθηκαν σε 45,6% του ετήσιου κύκλου 
εργασιών και οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2004 διαµορφώθηκαν σε 39,4 % του ετήσιου κύκλου εργασιών. Επίσης, το 
υπόλοιπο του λογαριασµού «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις» του Οµίλου την 30/9/2007 σηµείωσε µείωση κατά 56% σε 
σχέση µε την 31/12/2006 λόγω  εποχικότητας. 

Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του  Οµίλου Multirama την 30/9/2007 ανήλθαν σε 32.059 χιλ. € έναντι 17.623 χιλ. € την 
31/12/2006. Η αξιοσηµείωτη αυτή αύξηση των εν λόγω υποχρεώσεων οφείλεται κυρίως στις αυξηµένες ανάγκες της Εταιρείας σε 
κεφάλαιο κίνησης λόγω εποχικότητας και την συνέχιση της πολιτικής της Εταιρείας να εξοφλεί πρόωρα εµπορικές υποχρεώσεις 
ώστε να καρπωθεί επιπλέον εκπτώσεις.  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι ενοποιηµένες ταµειακές ροές ανά δραστηριότητα του Οµίλου Multirama για την περίοδο 
1.1-30.9.2007 και 1.1-30.9.2006: 
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(σε χιλ. €)

1/1-

30/9/2007 1/1-30/9/2006

Τ αµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες -18.303 -2.162

Τ αµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες -1.993 -3.394

Τ αµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες 14.456 2.349

Καθαρή αύξηση /(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου -5.840 -3.206

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες για την περίοδο 1.1-30.9.2007 διαµορφώθηκαν σε (18.303,37) χιλ. € έναντι 
(2.161,64) χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω επιδείνωση οφείλεται κυρίως στις αυξανόµενες ανάγκες 
κεφαλαίου κίνησης του Οµίλου.   
 
Σηµειώνεται ότι οι λειτουργικές ταµειακές ροές του Οµίλου επιβαρύνονται λόγω εποχικότητας στο α’, β΄και γ’ τρίµηνο, ενώ το δ’ 
τρίµηνο παρουσιάζει θετικές λειτουργικές ταµειακές ροές.  
 
Οι ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές και διαµορφώθηκαν κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 σε 
(1.992,64) χιλ. € και σε (3.394,14) χιλ. €  κατά την αντίστοιχη του 2006 λόγω κυρίως των επενδύσεων του Οµίλου σε ενσώµατα 
και άυλα περιουσιακά στοιχεία.  
 

Οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 σε 14.456 χιλ. € και σε 
2.349,45 χιλ. €  κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Οι εν λόγω ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες προέκυψαν κυρίως ως 
αποτέλεσµα της αύξησης των δανειακών υποχρεώσεων του Οµίλου κατά την εν λόγω περίοδο. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama για την περίοδο 1.1-30.9.2007 και 1.1-
30.9.2006 από το σύνολο των δραστηριοτήτων του Οµίλου, δηλαδή τόσο από τις συνεχιζόµενες όσο και από τις διακοπείσες 
δραστηριότητες: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ - ΣΥΝΟΛΙΚΑ     (σε €)

1/1-

30/9/2007 1/1-30/9/2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε κυκλοφορία 6.544.667 6.538.704

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της µητρικής -1.493.726 1.864.333

Βασικά κέρδη ανά µετοχή -0,23 0,29
 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα βασικά κέρδη ανά µετοχή του Οµίλου Multirama για την περίοδο 1.1-30.9.2007 και 1.1-
30.9.2006 από τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες του Οµίλου: 
 
ΒΑΣΙΚΑ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ - ΑΠΟ ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ     (σε €)

1/1-

30/9/2007 1/1-30/9/2006

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε κυκλοφορία 6.544.667 6.538.704

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της µητρικής -1.493.726 -2.488.658

Βασικά κέρδη ανά µετοχή -0,23 -0,38
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Αναλυτική παράθεση της εξέλιξης των ενοποιηµένων µεγεθών τοιυ Οµίλου Multirama για την περίοδο 1/1-30/9/2007 γίνεται στην 
ενότητα 2.16 «Απολογιστικές πληροφορίες δραστηριότητας οµίλου περιόδου 1/1-30/9/2007». 



 

 

2.4 ∆ικαστικές και ∆ιαιτητικές ∆ιαδικασίες   
 

Στο πλαίσιο άσκησης της συνήθους επιχειρηµατικής δραστηριόητας τους, τόσο η Εταιρεία όσο και άλλες εταιρείες του Οµίλου 
εµπλέκονται σε δικαστικές ή άλλες διεκδικήσεις. Σύµφωνα µε την από 10/12/2007 επιστολή του Νοµικού Συµβούλου της 
Εταιρείας κ. Γεώργιου Ξηρουχάκη, σηµειώνεται ότι: 
 
“Η Εταιρεία εµπλέκεται, µεταξύ άλλων µικρότερης σηµασίας, στις εξής σηµαντικές δικαστικές διαδικασίες: 
 
[1] Aσκήθηκε από την Εταιρεία ∆ιοικητική Προσφυγή κατά του υπ'αριθ. 406/22-3-2002 Mερικού Φύλλου Ελέγχου Φόρου 
Εισοδήµατος Οικον. Έτους 2001 και για τα σηµεία εκείνα για τα οποία δεν επήλθε ∆ιοικητική Επίλυση της ∆ιαφοράς και 
ειδικότερα για το συνολικό ποσό των εννιακοσίων εβδοµήντα εννέα εκατοµµυρίων τετρακοσίων τριάντα µία χιλιάδων 
εβδοµήντα τεσσάρων (979.431.074) δρχ. ήτοι δύο εκατοµµύρια οχτακόσιες εβδοµήντα τέσσερις χιλιάδες τριακόσια τριάντα 
εννέα και δέκα οχτώ λεπτά (2.874.339,18) Ευρώ όπως εξειδικεύεται τούτο αναλυτικά στο προσβαλλόµενο Φύλλο Ελέγχου και 
την συµπροσβαλλόµενη µε Α/Α Πρακτικού 11/28-3-2002 Πράξη ∆ιοικητικής Επίλυσης Φορολογικής ∆ιαφοράς και επί του 
οποίου επιβλήθηκε σε βάρος της Εταιρείας ο αναλογών φόρος. ∆ικάσιµος της ανωτέρω προσφυγής ενώπιον του Τριµελούς 
∆ιοικητικού Πρωτοδικείου ορίσθηκε, δυνάµει της υπ’αριθµ. 32003/2007 Κλήσης,  η 18/10/2007, οπότε και αναβλήθηκε για 
την 10/1/2008. 
 
∆ιευκρινίζεται ότι η εν λόγω προσφυγή αφορά στην αναγνώριση του δικαιώµατος συµψηφισµού της ζηµιάς της 
απορροφώσας εταιρίας µε την επωνυµία MULTIRAMA AEBE (πρώην ΑΘΗΝΑΙΑ ΑΕ) συνολικού ποσού  εννιακοσίων 
εβδοµήντα εννέα εκατοµµυρίων τετρακοσίων τριάντα µία χιλιάδων εβδοµήντα τεσσάρων (979.431.074) δρχ. ήτοι δύο 
εκατοµµύρια οχτακόσιες εβδοµήντα τέσσερις χιλιάδες τριακόσια τριάντα εννέα και δέκα οχτώ λεπτά (2.874.339,18) ευρώ, η 
οποία συµψηφίστηκε µε κέρδη της απορροφηθείσας εταιρίας µε την επωνυµία MULTIRAMA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟΥ ΚΑΙ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΥΛΙΚΟ. Εποµένως σε περίπτωση που η προσφυγή 
δεν γίνει δεκτή τότε η επιβάρυνση για την Εταιρία δεν θα είναι το ως άνω ποσό αλλά ο καταλογισµός του φόρου εισοδήµατος 
και των προσαυξήσεων που αναλογούν στην προαναφερόµενη λογιστική διαφορά.  
 
[2] Η εταιρεία «SARAH LAWRENCE (ΣΑΡΑ ΛΩΡΕΝΣ) ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ-ΕΤΟΙΜΑ ΕΝ∆ΥΜΑΤΑ Α.Ε» κατέθεσε κατά της 
εταιρείας MULTIRAMA την από 3/6/2002 αγωγή της ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών µε αίτηµα την από 
µέρους της εναγοµένης καταβολή ποσού 295.000 ευρώ για την αποκατάσταση της ηθικής βλάβης που ισχυρίζεται ότι υπέστη 
από τη διακοπή εµπορικής συνεργασίας στο επί της οδού Ερµού 46 και Ευαγγελιστρίας εµπορικού πολυκαταστήµατος της 
εναγοµένης. ∆ικάσιµος της ανωτέρω ορίστηκε η 13/5/2004 οπότε και ανεβλήθη για την 26/10/2006 οπότε και συζητήθηκε. 
Μέχρι σήµερα δεν έχει εκδοθεί η απόφαση του ∆ικαστηρίου.  
 
Οι Εταιρεία θεωρεί µε βάσει τα υπάρχοντα στοιχεία ότι θα δικαιωθεί σε όλες τις ως άνω περιπτώσεις και γι’ αυτό τις 
αντιµετωπίζει δικαστικά.  
 
Σύµφωνα µε την εκτίµηση µου, καµία από τις δικαστικές υποθέσεις στις οποίες εµπλέκεται η MULTIRAMA δεν δύναται να 
έχει σηµαντικές επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της ή /και του Οµίλου. Επιπλέον, µέχρι 
σήµερα και σύµφωνα µε τα στοιχεία που έχουν περιέλθει στην γνώση της MULTIRAMA και εν συνεχεία µου έχουν από την 
τελευταία παρασχεθεί, δεν υφίσταται καµία άλλη διοικητική, δικαστική ή διαιτητική διαδικασία η οποία ενδέχεται να κινηθεί 
κατά της MULTIRAMA και η οποία θα µπορούσε να έχει σηµαντικές επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση, στην 
κερδοφορία ή στις ταµειακές ροές της Εταιρείας ή /και του Οµίλου MULTIRAMA”. 
 
Τα στοιχεία και οι πληροφορίες της προαναφερθείσας δήλωσης του Νοµικού Συµβούλου της Εταιρείας κ. Γεώργιου 
Ξηρουχάκη, περιλαµβάνονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο µε την µορφή και στο πλαίσιο στο οποίο περιλαµβάνονται κατόπιν 
σχετικής συναίνεσης του εν λόγω Νοµικού Συµβούλου. 
 
Η επαγγελµατική διεύθυνση του κ. Γεώργιου Ξηρουχάκη είναι η ακόλουθη: 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, 
Άγ. Στέφανος Aττικής. 
 
Ενόψει των παραπάνω, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν έχουν διενεργηθεί προβλέψεις για ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις που θα προκύψουν σε περίπτωση αρνητικής έκβασης των δικαστικών διαδικασιών οι οποίες προαναφέρθηκαν.  
  
 
Σύµφωνα µε την ∆ιοίκηση της Multirama, δεν υπήρξε κατά τους τελευταίους 12 µήνες και δεν υπάρχει, καθόσον γνωρίζει, 
διοικητική ή δικαστική ή διαιτητική διαδικασία, (συµπεριλαµβανοµένης κάθε τέτοιας διαδικασίας που εκκρεµεί ή ενδέχεται να 
κινηθεί εναντίον της Multirama ή του Οµίλου της και έχει περιέλθει σε γνώση της), η οποία µπορεί να έχει ή είχε  προσφάτως, 
σηµαντικές επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της Εταιρείας ή/και του Οµίλου της”.  
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2.5 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές     
 
Η Εταιρεία ελέγχεται από ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές για τις εξαµηνιαίες και ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις κάθε χρήσης, 
όπως προβλέπει ο νόµος. Ουδείς από τους τακτικούς ελεγκτές λογιστές έχει παραιτηθεί ή ανακληθεί από την άσκηση των 
καθηκόντων του για την περίοδο που καλύπτουν οι ιστορικές χρηµατοοικονοµικές  πληροφορίες (2004-2006).  
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2005 έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη-Αντώνιο Γ. 
Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») 
(Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και έχουν εγκριθεί από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
Εταιρείας της 17/5/2006. Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2006 έχουν ελεγχθεί από τον κ. 
Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και έχουν εγκριθεί από την Τακτική Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της Εταιρείας της 22/6/2007. Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας τόσο για τη χρήση 2005 όσο και 
για την χρήση 2006 έχουν συνταχθεί βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.).  
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται 
από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, 
βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και του ΚΝ 
2190/1920 και παρουσιάζονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη – Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο 
(Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.»)  
(Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) . Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 εγκρίθηκαν µε την από 
20/11/2007 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της  Multirama. 
 
Τα σχετικά πιστοποιητικά και οι εκθέσεις ελέγχου των ανωτέρων οικονοµικών καταστάσεων των χρήσεων 2004 – 2006 είναι 
διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής.  
 
Έκθεση Ελέγχου επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
κατά ∆.Π.Χ.Π. για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι 
(ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων 
 
«Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «MULTIRAMA A.E.B.E.» («η 
Εταιρεία») και των θυγατρικών της (ο «Όµιλος»)  της 31 ∆εκεµβρίου 2004, όπως αυτές εµφανίζονται σαν συγκρίσιµη χρήση 
για τις πρώτες οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που συνέταξε η Εταιρεία για τη χρήση 2005, 
που αποτελούνται από τους ενοποιηµένους ισολογισµούς της 31ης ∆εκεµβρίου 2004 και τις ενοποιηµένες καταστάσεις 
αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών για την χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και 
περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και άλλες επεξηγηµατικές σηµειώσεις. Οι ενοποιηµένες αυτές οικονοµικές 
καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε σκοπό να συµπεριληφθούν στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο σύµφωνα µε τον Κανονισµό της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης 809/2004, σχετικά µε την προτεινόµενη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και την έκδοση µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου, σύµφωνα µε την από 19/10/2007 απόφαση  του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. 
  
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις. Η ∆ιοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και 
εύλογη  παρουσίαση αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, 
εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών 
καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει 
επίσης  την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων που είναι 
λογικές για τις περιστάσεις. 
 
Ευθύνη Ελεγκτή. ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό 
µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα  µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και 
διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά 
µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την 
κρίση του ελεγκτή  και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, 
λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου 
σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών 
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διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού 
ελέγχου της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που 
εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής 
παρουσίασης  των οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι  επαρκή 
και κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας.  
 
Γνώµη. Κατά τη γνώµη µας οι συνηµµένες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη 
άποψη την χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004, καθώς και την χρηµατοοικονοµική του 
επίδοση και τις ταµειακές του ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή  Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση».    
 
  
Έκθεση Ελέγχου επί των δηµοσιευµένων ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005 που συντάχθηκαν 
από την Εταιρεία κατά ∆.Π.Χ.Π. 
 
«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας 
«MULTIRAMA ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» της εταιρικής χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 
2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. Η δική µας ευθύνη 
περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο διενεργηθέντα 
έλεγχο. Ο έλεγχος µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να 
διασφαλίζει µε εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και 
παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα 
ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την 
αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της εταιρίας και, γενικότερα, της 
παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τη συµφωνία του περιεχοµένου της Έκθεσης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις Οικονοµικές Καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση 
για τη διαµόρφωση της γνώµης µας. Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις, παρουσιάζουν 
ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση της εταιρίας και την ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου (του οποίου η εταιρία 
τυγχάνει µητρική) κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της και του Οµίλου καθώς και τις 
µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµιακές ροές της Εταιρίας και του Οµίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την 
ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, που έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σύµφωνα µε τις προαναφερόµενες 
οικονοµικές καταστάσεις. Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου εφιστούµε την 
προσοχή σας: α) στη σηµείωση 6.27 του προσαρτήµατος στην οποία γίνεται αναφορά στις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
των εταιριών του Οµίλου, β) επειδή τα ίδια κεφάλαια της µητρικής εταιρίας είναι µικρότερα του ηµίσεως (1/2) του µετοχικού 
κεφαλαίου, συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 47 του Κ.Ν. 2190/1920 και συνεπώς 
επιβάλλεται η εταιρία να λάβει τα προσήκοντα µέτρα, ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής του άρθρου αυτού, γ) 
επειδή τα ίδια κεφάλαια δύο θυγατρικών εταιριών είναι αρνητικά, συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων 
των άρθρων 47 και 48 του Κ.Ν. 2190/1920 και 45 του Κ.Ν. 2190/1920 και συνεπώς επιβάλλεται οι εταιρίες να λάβουν τα 
προσήκοντα µέτρα, ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των άρθρων αυτών». 
 
Έκθεση Ελέγχου επί των δηµοσιευµένων ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2006 που συντάχθηκαν 
από την Εταιρεία κατά ∆.Π.Χ.Π. 
 
«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας «ΜULTIRAMA ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ», που αποτελούνται από τον ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2006 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών 
πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η 
ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και 
εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια , που οφείλεται σε απάτη ή λάθος. Η 
ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών 
εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 
Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον 
έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά 
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απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και τον σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την 
εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την 
διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται 
στις οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου 
ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής 
λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, 
µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας 
του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από την ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 
συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι 
επαρκή και κατάλληλα για την θεµελίωση της γνώµη µας.  
 
Γνώµη 
Κατά την γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική 
κατάσταση της Εταιρείας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2006, την χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις Ταµειακές της Ροές για την 
χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά 
υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 
Το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις.» 
 
Η εταιρεία «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») και οι Ορκωτοί Ελεγκτές – 
Λογιστές κ. Αριστείδης-Αντώνιος Γ. Σφούνος (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) και κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) δηλώνουν ότι 
δεν συνδέονται και δεν διατηρούν οποιοδήποτε συµφέρον ή σχέση µε την Multirama  και τον Όµιλο της, περιλαµβανοµένων 
τυχόν συγκρουόµενων συµφερόντων, τα οποία δύνανται να επηρεάσουν σηµαντικά την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε 
µετρητά ή/και την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου, πλην όσων αναφέρονται ακολούθως: Ο κος Ανάγνος Θ. Λυµπέρης 
λαµβάνει αµοιβές από την Multirama  στο πλαίσιο παροχής υπηρεσιών ως Τακτικός Ορκωτός Ελεγκτής της Multirama  και του 
Οµίλου της.  
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση της Εταιρείας της 22/6/2007 εξέλεξε για τη χρήση 2007 ως ελεγκτικό φορέα την «BDO Πρότυπος 
Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») και συγκεκριµένα ως τακτικό ελεγκτή τον κ. Ανάγνος Θ. 
Λυµπέρης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) και αναπληρωµατικό ελεγκτή τον κο Ιωάννη Πανταζή (Α.Μ. ΣΟΕΛ 19461)  
 
2.6 Φορολογικοί Έλεγχοι      

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται πληροφορίες για το φορολογικό έλεγχο των εταιρειών που ενοποιήθηκαν στις 
οικονοµικές καταστάσεις της Multirama της περιόδου που έληξε την 30.9.2007:  
 
Επωνυµία Έδρα -  

Χώρα

Μέθοδος 

ενοποίησης

Είδος 

συµµετοχής

Ποσοστό 

Συµµετοχής

Ανέλεγκτες 

φορολογικά χρήσεις

Ελληνική Πληροφορική  Ξάνθης 
Ε.Π.Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50% 2003-2006

Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95% 2004-2006

Multirama Βουλγαρία Ε.Π.Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99% 2006
 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
2.6.1 Φορολογικός Έλεγχος Multirama 
 
Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τακτικούς φορολογικούς ελέγχους µέχρι και τη χρήση 2006, τα δε οικονοµικά της 
στοιχεία και αποτελέσµατα κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά.  
 
Συγκεκριµένα ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε το 2008 από το ∆.Ε.Κ. Αθηνών και αφορούσε τη χρήση 2006  . Ο εν 
λόγω φορολογικός έλεγχος αφορούσε τον προσδιορισµό πάσης φύσεως φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, ΦΠΑ, τελών 
χαρτοσήµων, φόρο µισθωτών υπηρεσιών, κώδικα βιβλίων και στοιχείων). Σύµφωνα µε το φύλλο ελέγχου που επιδόθηκε, από τον 
φορολογικό έλεγχο της χρήσης 2006  της Multirama προέκυψαν: α) Λογιστικές διαφορές ποσού 299.441,29 ευρώ, β) καταβλητέοι 
φόροι και προσαυξήσεις συνολικού ποσού 91.405 € που καταβλήθηκαν τοις µετρητοίς στις 16/01/08, γ) µέρος του ποσού αυτού 
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ύψους 30.000 € θα αντιλογίσει ισόποση πρόβλεψη η οποία έχει σχηµατιστεί από την Εταιρεία, για το σκοπό αυτό κατά την 
χρήση 2006, ενώ το υπόλοιπο ποσό ύψους 61.405 € θα επιβαρύνει τα αποτελέσµατα της χρήσης 2007. 
 
2.6.2 Φορολογικός Έλεγχος Λοιπών Εταιρειών του Οµίλου Multirama 
 
Ακολούθως παρουσιάζονται τα στοιχεία του τελευταίου φορολογικού ελέγχου, για κάθε εταιρεία που ενοποιείται στις οικονοµικές 
καταστάσεις της Multirama της χρήσης που έληξε 30.9.2009. 
 
ΑΘΗΝΑΙΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕΒΕ 
Η εν λόγω εταιρεία έχει διακόψει τις δραστηριότητές της από το 1997 και είναι ανέλεγκτη φορολογικά για τις χρήσεις 2003-2006. 
Ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος της διενεργήθηκε το 2004 από τη ∆ΟΥ ΦΑΒΕ ΑΘΗΝΩΝ και αφορούσε τις χρήσεις 2000- 2002. 
Από τον εν λόγω  έλεγχο δεν προέκυψαν φορολογικές διαφορές σύµφωνα µε το σχετικό εκκαθαριστικό σηµείωµα περαίωσης που 
εκδόθηκε. 
  
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ 
Ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος της διενεργήθηκε το 2004 από τη ∆ΟΥ Ξάνθης και αφορούσε τις χρήσεις 2000- 2002. Από τον 
εν λόγω  έλεγχο προέκυψαν φορολογικές διαφορές ύψους 23,77 χιλ. € σύµφωνα µε το σχετικό εκκαθαριστικό σηµείωµα 
περαίωσης που εκδόθηκε. Το συνολικό ποσό φόρου περαίωσης µετά από έκπτωση λόγω εφάπαξ καταβολής διαµορφώθηκε σε 
22,6 χιλ. € και καταβλήθηκε ταµειακά στη ∆ΟΥ Ξάνθης τον Νοέµβριο του 2004.  
 
MULTIRAMA ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ ΕΠΕ 
Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2005. Από τον τελευταίο φορολογικό έλεγχο που διενεργήθηκε για το έτος 
2005 από την Εθνική Υπηρεσία Εσόδων της Βουλγαρίας δεν προέκυψαν φορολογικές διαφορές. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, βασιζόµενη σε ιστορικά στοιχεία σχετικά µε τα αποτελέσµατα των τακτικών φορολογικών ελέγχων που 
έχουν διενεργηθεί, εκτιµά ότι τυχόν αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου των ανέλεγκτών χρήσεων των εταιρειών του Οµίλου που 
µπορεί να προκύψουν, δεν πρόκειται να επηρεάσουν σηµαντικά τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, την περιουσιακή διάρθρωση, 
την κερδοφορία και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας και του Οµίλου.   
 
2.7 Έγγραφα µέσω Παραποµπής  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως 
προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη – Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της 
εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, 
τηλ. 210 88 94 300) . Οι εν λόγω καταστάσεις εγκρίθηκαν µε την από 20/11/2007 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας, είναι µαζί µε το 
αντίστοιχο πιστοποιητικό ελέγχου διαθέσιµα στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. 
Στέφανος Aττικής και την ηλεκτρονική διεύθυνσή της  http://www.multirama.gr/Multirama/financialbalance.aspx?a_id=75 
 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Multirama για την χρήση 2005, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. 
Αριστείδη-Αντώνιο Γ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR 
Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.»)  (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 29/3/2006 απόφαση 
του ∆.Σ. της Εταιρείας, είναι µαζί µε το αντίστοιχο πιστοποιητικό ελέγχου διαθέσιµα στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής 
οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής και την ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
www.multirama.gr/Multirama/financialbalance.aspx?a_id=75 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2006 οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή – 
Λογιστή κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR 
Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 21/3/2007 απόφαση 
του ∆.Σ. της Εταιρείας, είναι µαζί µε το αντίστοιχο πιστοποιητικό ελέγχου διαθέσιµα στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής 
οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής και την ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
www.multirama.gr/Multirama/financialbalance.aspx?a_id=75 
 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Multirama της περιόδου 1.1-30.9.2007, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και εγκρίθηκαν µε την από 27/11/2007 απόφαση του ∆.Σ. 
της Εταιρείας, είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής 
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και την ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.multirama.gr/Multirama/media/IR/30_11_07/MULTIRAMA_30-9-2007_∆ΛΠ.pdf  Οι 
οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007 δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρείας, πλην των πληροφοριών που είναι διαθέσιµες στις συγκεκριµένες 
διευθύνσεις δεν αποτελούν µέρος του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου.    
 
 
2.8 Έγγραφα στη ∆ιάθεση του Επενδυτικού Κοινού 
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, τα παρακάτω έγγραφα θα βρίσκονται στη διάθεση του κοινού. 
 
Το κωδικοποιηµένο καταστατικό της Multirama είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών 
Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής. 
 
Τα πρακτικά της Έκτακτης Γενικής Συνέλευση των Μετόχων της Multirama της  16/11/2007 που αποφάσισε την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου και την έκδοση του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου, είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. 
Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής. 
 
Το πρακτικό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Multirama της 25/2/2008 το οποίο καθόρισε τους όρους του οµολογιακού δανείου 
είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής.  
 
Οι συνενωµένες (Pro Frorma) οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς 
του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος ΙΙ του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 
της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), 
επιβεβαιώθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος 
Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και 
εγκρίθηκαν µε την από 8/2/2008  απόφαση του ∆Σ της Εταιρείας, είναι µαζί µε την αντίστοιχη έκθεση επιβεβαίωσης διαθέσιµες, 
κατόπιν συναίνεσής του, στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής και 
στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.multirama.gr/Multirama/financialbalance.aspx?a_id=75 
  
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της ενοποιούµενης θυγατρικής εταιρείας «ΑΘΗΝΑΙΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕΒΕ» για την χρήση 
2006, οι οποίες συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π) και ελέγχθηκαν από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές µαζί µε τη σχετική έκθεση 
ελέγχου. Επίσης, οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της προαναφερθείσας εταιρείας για την χρήση 2005, οι οποίες 
συντάχθηκαν βάσει του Ν. 2190/1920 και ελέγχθηκαν από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές, µαζί µε το σχετικό 
πιστοποιητικό ελέγχου. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις της «ΑΘΗΝΑΙΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕΒΕ» είναι διαθέσιµες στην ηλεκτρονική 
διεύθυνση: www.multirama.gr/Multirama/articleslist.aspx?a_id=137 
 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της ενοποιούµενης θυγατρικής εταιρείας «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΞΑΝΘΗΣ 
ΕΠΕ» για την χρήση 2006, οι οποίες συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π) και ελέγχθηκαν από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές µαζί µε τη 
σχετική έκθεση ελέγχου. Επίσης, οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της προαναφερθείσας εταιρείας για την χρήση 2005, 
οι οποίες συντάχθηκαν βάσει του Ν. 2190/1920 και ελέγχθηκαν από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές, µαζί µε το σχετικό 
πιστοποιητικό ελέγχου. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις της «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ» είναι διαθέσιµες 
στην ηλεκτρονική διεύθυνση: www.multirama.gr/Multirama/articleslist.aspx?a_id=137 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις στα Αγγλικά της ενοποιούµενης θυγατρικής εταιρείας «Multirama Bulgaria OOD» για την χρήση 2006 
οι οποίες συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων / ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π. / ∆.Π.Χ.Π) και ελέγχθηκαν από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή µαζί µε το σχετικό πιστοποιητικό ελέγχου που είναι διαθέσιµες 
στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής.  Επίσης, επιστολή της 
Multirama µε την οποία βεβαιώνεται από την ∆ιοίκηση της ότι σε περίπτωση που οποιοσδήποτε  επενδυτής χρειαστεί τις εν λόγω 
οικονοµικές καταστάσεις µεταφρασµένες στα Ελληνικά τότε η Εταιρεία δεσµεύεται να µεταφραστούν άµεσα. Η εν λόγω επιστολή 
είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής.   
 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας «PUBLICWORLD ΑΕ» για την πρώτη υπερδωδεκάµηνη της χρήση 
(14/7/2005-31/12/2006), οι οποίες συντάχθηκαν βάσει του Ν. 2190/1920 και ελέγχθηκαν από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – 
Λογιστές, µαζί µε το σχετικό πιστοποιητικό ελέγχου που είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού 
Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής.   
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Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ ΑΕΕ» για την χρήση 2005, οι 
οποίες συντάχθηκαν βάσει του Ν. 2190/1920 και ελέγχθηκαν από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές, µαζί µε το σχετικό 
πιστοποιητικό ελέγχου. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις της «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ ΑΕΕ» είναι διαθέσιµες στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση: www.multirama.gr/Multirama/articleslist.aspx?a_id=137 Επίσης, οι δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της προαναφερθείσας εταιρείας  για την περίοδο 1/1/2006-04/08/2006 (ισολογισµός έναρξης εκκαθάρισης), οι 
οποίες συντάχθηκαν βάσει του Ν. 2190/1920 και ελέγχθηκαν από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές – Λογιστές, µαζί µε το σχετικό 
πιστοποιητικό ελέγχου που είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. 
Στέφανος Aττικής.   
 
Η αναλογιστική αποτίµηση των υποχρεώσεων προς το προσωπικό για τον Όµιλο  Multirama (µε ηµεροµηνία ∆εκεµβρίου 2006) η 
οποία συντάχθηκε από τον αναλογιστή κ. Ιωάννη Βασιλόπουλο της ατοµικής επιχείρησης «Annuity» (Φιλιππουπόλεως 35, 104 
43, Αθήνα τηλ. 210-5126253) µε βάση τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (αρ. 19) είναι διαθέσιµη, κατόπιν συναίνεσής του, στα 
γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής.  
 
Η από 10/12/2007 επιστολή του Νοµικού Συµβούλου της Εταιρείας σχετικά µε τις δικαστικές και διαιτητικές διαδικασίες του 
Οµίλου Multirama είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος 
Aττικής, κατόπιν συναίνεσής του. 
 
Οι βεβαιώσεις-επιστολές του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κου Ανάγνου Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO 
Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 
300), σχετικά µε α) την κεφαλαιακή διάρθρωση και το συνολικό καθαρό χρηµατοοικονοµικό χρέος του Οµίλου Multirama, β) την 
επάρκεια του κεφαλαίου κίνησης της  Multirama  και του Οµίλου της, γ) τις σηµαντικές αλλαγές στην εµπορική ή 
χρηµατοοιοκονοµική θέση της Εταιρείας και δ) τις συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη και διεταιρικές συναλλαγές της µητρικής 
εταιρείας Multirama και του Οµίλου της οι οποίες είναι διαθέσιµες στο επενδυτικό κοινό από τα γραφεία της Εταιρείας, κατόπιν 
σχετικής συναίνεσης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή.   
 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρείας, πλην των πληροφοριών που είναι διαθέσιµες στις συγκεκριµένες 
διευθύνσεις δεν αποτελούν µέρος του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου.    
 
 
2.9 Πληροφορίες Για Τον Εκδότη Multirama 

 
2.9.1 Γενικά 
 
Η εταιρεία ιδρύθηκε τον Ιανουάριο του 1957 (ΦΕΚ 24/29.1.1957) µε την επωνυµία ‘ΑΘΗΝΑΙΑ Ανώνυµος Εταιρεία Εµπορίου και 
Βιοµηχανίας Υφασµάτων’. Η αλλαγή της επωνυµίας από ‘ΑΘΗΝΑΙΑ Α.Ε.’ στη σηµερινή «MULTIRAMA Aνώνυµος Eµπορική και 
Βιοµηχανική Eταιρεία», µε τον διακριτικό τίτλο ‘MULTIRAMA S.A.’ αποφασίσθηκε στην Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της 11.10.2000 (ΦΕΚ 11548/19.12.2000), η οποία ενέκρινε και τη συγχώνευση µε απορρόφηση της πρώην 
«MULTIRAMA Ανώνυµης Εµπορικής και Βιοµηχανικής Εταιρείας Τηλεπικοινωνιακού και Ηλεκτρονικού Υλικού» από την ΑΘΗΝΑΙΑ 
Α.Ε. Ο αριθµός µητρώου της Εταιρείας στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών  είναι 6039/06/Β/86/137. 
 
Η Εταιρεία έχει έδρα στο 23ο χλµ. Εθνικής Οδού Αθηνών Λαµίας, στον ∆ήµο Αγ. Στεφάνου Αττικής, τηλ. 210 81 81 000.  Αυτή είναι 
η διεύθυνση και των γραφείων της Εταιρείας. 
 
Η διάρκεια της Εταιρείας, σύµφωνα µε το άρθρο 4 του καταστατικού της ορίστηκε σε 100 έτη, υπολογιζόµενη από την ηµέρα της 
δηµοσιεύσεως της πράξης σύστασής της στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως (ΦΕΚ 24/29.1.1957), ήτοι µέχρι  ο 2057.  
 
Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στους εξής κλάδους: 
 

Χονδρικό εµπόριο ηλεκτρονικών υπολογιστών, περιφερειακού εξοπλισµού 
υπολογιστών και λογισµικού γραφείου και λοιπών προϊόντων τεχνολογίας 
Λιανικό εµπόριο ηλεκτρονικών υπολογιστών, περιφερειακού εξοπλισµού 
υπολογιστών και λογισµικού γραφείου και λοιπών προϊόντων τεχνολογίας 
Καταστήµατα Λιανικών Πωλήσεων 

 
Το βασικό αντικείµενο δραστηριότητας της Εταιρείας είναι το λιανικό εµπόριο ηλεκτρονικών υπολογιστών, περιφερειακού 
εξοπλισµού υπολογιστών και λογισµικού γραφείου και λοιπών προϊόντων τεχνολογίας. 
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Η Εταιρεία υποβάλλει τις φορολογικές της δηλώσεις στην ∆ΟΥ ΦΑΒΕ Αθηνών και το ΑΦΜ της είναι 094016869. 
 
2.9.2 Σύντοµο Ιστορικό  

 
Η «ΑΘΗΝΑΙΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ» ιδρύθηκε το 1957 µε την αρχική 
επωνυµία «ΑΘΗΝΑΙΑ» µε κύριο αντικείµενο εργασιών την εµπορία παντός είδους υφασµάτων και ειδών νεωτερισµού καθώς 
και τη συµµετοχή σε άλλες οµοειδείς επιχειρήσεις, εµπορικές ή βιοµηχανικές. 
 
Το 1968 διευρύνθηκε ο σκοπός της εταιρείας σε βιοµηχανοποίηση παντός είδους υφασµάτων. 
 
Το 1972 οι µετοχές της εταιρείας εισήχθησαν στην Κύρια Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
 
Το 1977 απορρόφησε τη βιοµηχανία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Ε.». 
 
Παράλληλα, η εταιρεία δηµιούργησε και άλλα σηµεία πώλησης, ανοίγοντας καταστήµατα στην ευρύτερη περιοχή της Αθήνας 
και του Πειραιά. 
 
Αρχικά η εταιρεία «ΑΘΗΝΑΙΑ Α.Ε.» ασχολείτο αποκλειστικά µε χονδρικές και λιανικές πωλήσεις υφασµάτων, και στη 
συνέχεια διεύρυνε την εµπορική της δραστηριότητα µε έτοιµα ενδύµατα δικής της παραγωγής, διαφόρων ελληνικών 
βιοτεχνιών καθώς και εισαγωγής. 
 
To 1996 o Όµιλος Εταιρειών ΓΕΡΜΑΝΟΣ δηµιούργησε τα καταστήµατα MULTIRAMA, το πρώτο εξειδικευµένο δίκτυο 
καταστηµάτων λιανικής στον τοµέα της πληροφορικής µε έµφαση στον εξοπλισµό Η/Υ σπιτιού (home computing), µε στόχο 
την πλήρη κάλυψη των καταναλωτών σε προϊόντα πληροφορικής άµεσης αγοράς (οne stop shop). 
 
1996 Ιδρύεται το πρώτο εξειδικευµένο κατάστηµα πώλησης προϊόντων πληροφορικής,  στην Θεσσαλονίκη. Ως το τέλος του 

έτους δηµιουργούνται ακόµα δύο καταστήµατα στην Αθήνα   
1997 Ιδρύονται ακόµα 5 νέα καταστήµατα Multirama στην περιοχή της Αθήνας 
1998  

Στα τέλη του 1998, η ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΚΑΙ 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ αποφάσισε να προβεί στην απόσχιση του κλάδου καταστηµάτων Multirama, που 
δραστηριοποιούνται στη λιανική πώληση προϊόντων πληροφορικής (hardware & software), µε εισφορά τους στην 
εταιρεία ΚΙΝΤΣ ΣΕΝΤΕΡ Α.Ε. η οποία µετονοµάστηκε σε MULTIRAMA S.A, βάσει των διατάξεων του Ν.2166/1993. 
Tρία χρόνια µετά την ίδρυσή της, η εν λόγω απορροφηθείσα εταιρεία επεκτείνει τις δραστηριότητες της σε προϊόντα & 
υπηρεσίες πληροφορικής που απευθύνονται στην αγορά των µικρών εταιρειών και των ιδιωτών (S.O.H.O. - Small 
Office Home Office). Παράλληλα, αναπτύσσει τµήµα παροχής ολοκληρωµένων υπηρεσιών τεχνικής υποστήριξης. Στα 
τέλη του 1998 το δίκτυο αριθµεί 13 καταστήµατα. 

1999 Στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας συµµετέχει µε 34% η εταιρεία λογισµικού SINGULAR ΑΕΜΕ, µετά από απόφαση 
της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 12/6/99. 

 Ιδρύεται το πρώτο κατάστηµα Multirama µε τη µέθοδο franchising 
           
 Αναπτύσσεται τµήµα υπηρεσιών τεχνικής υποστήριξης, για Η/Υ, εξαρτήµατα περιφερειακών & προϊόντα λογισµικού 

(hardware & software), µε τον τίτλο Multirama Support Plus   
2000 Αποφασίζεται η απορρόφηση της  πρώην εταιρείας MULTIRAMA από την εισηγµένη στο Χ.Α. εταιρεία ΑΘΗΝΑΙΑ και 

ακολουθεί η µετονοµασία της εταιρείας σε MULTIRAMA S.A. 
2001 Η MULTIRAMA S.A. εκπονεί πρόγραµµα αναδιοργάνωσης µε έµφαση στη δοµή της ∆ιοίκησης και στο ∆ίκτυο 

Καταστηµάτων µε στόχο τη µείωση κόστους, την αύξηση της αποδοτικότητας, καθώς και την ικανότητα άµεσης 
προσαρµογής στις απαιτήσεις της αγοράς.  

2002 Ο κ. Π. Γερµανός αγοράζει το 41,9% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας 
2003 Το δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρίας αριθµεί σαράντα ένα (41) καταστήµατα 
2004 Προστίθενται 11 νέα σηµεία πώλησης στο δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρίας και ο συνολικός τους αριθµός ανέρχεται 

στα 52. 
2005 Προστίθενται 20 νέα σηµεία πώλησης στο δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρίας και ο συνολικός τους αριθµός ανέρχεται 

στα 72. 
2006 Προστίθενται 5 νέα σηµεία πώλησης στο δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρίας και ο συνολικός τους αριθµός 
ανέρχεται στα 77. 
 
Σύµφωνα µε την από 3/4/2006 απόφαση του ∆Σ του ΧΑ, αποφασίστηκε η ένταξη της Εταιρείας στην κατηγορία Επιτήρησης, 
καθώς διαπιστώθηκε (σύµφωνα µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 31/12/2005) ότι τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας 
διαµορφώθηκαν σε επίπεδο µικρότερο του 50% του µετοχικού της κεφαλαίου. 
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Κατά το 2005 η Εταιρεία, στα πλαίσια ανάπτυξής της εφάρµοσε ένα ιδιαίτερα δυναµικό πρόγραµµα δηµιουργίας νέων 
καταστηµάτων µε σκοπό να καλύψει την Ελληνική επικράτεια και απώτερο στόχο την αύξηση του µεριδίου που κατέχει στην 
αγορά των Ηλεκτρονικών Υπολογιστών. Έτσι, το δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρείας κατά το τέλος του 2005 αριθµούσε 72 
καταστήµατα από 52 κατά το τέλος του 2004, αποτελώντας τη µεγαλύτερη αλυσίδα πώλησης προϊόντων και υπηρεσιών 
Ηλεκτρονικών Υπολογιστών στην Ελλάδα τη χρονιά εκείνη. Η πρόσληψη υπαλλήλων για την υποστήριξη των νέων σηµείων 
πώλησης, τα έξοδα ευρέσεως και µίσθωσης των νέων καταστηµάτων σε συνδυασµό µε την εµπορική ωρίµανσή τους η οποία 
προσδιορίζεται στα 2 έτη κατά µέσο όρο από το άνοιγµά τους, είχαν σαν αποτέλεσµα την αύξηση των εξόδων και κατά 
συνέπεια τη δηµιουργία ζηµιών για τη χρήση του 2005. Το αποτέλεσµα των ανωτέρω ήταν η µείωση των ιδίων κεφαλαίων 
κάτω από το 50% του µετοχικού κεφαλαίου γεγονός που οδήγησε την Εταιρεία στην ένταξή της στην κατηγορία επιτήρησης.  
 
 
2007 Προστίθεται 1 νέο σηµείο πώλησης στο δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρείας και ο συνολικός τους αριθµός 
ανέρχεται στα 78. Επίσης, πραγµατοποιείται επαναλανσάρισµα της µάρκας Multirama µέσω διαφηµιστικής καµπάνιας και η 
Εταιρεία αποκτά νέα εταιρική ταυτότητα µε το διακριτικό γνώρισµα «PC expert». 
 
Η Εταιρεία, µε βασικό στόχο τη βελτίωση των οικονοµικών της µεγεθών και κατ' επέκταση την έξοδό της από την κατηγορία 
της Επιτήρησης στην οποία υπάχθηκε τον Απρίλιο του 2006, προέβη σε όλες τις απαραίτητες κινήσεις τόσο σε εµπορικό όσο 
και σε οργανωτικό επίπεδο, αποτέλεσµα των οποίων ήταν τα θετικά οικονοµικά στοιχεία για τη χρήση του 2006. 
Επιπροσθέτως, κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 16ης Ιουνίου 2006 αποφάσισε τα εξής:  
 
1. Την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά 3.661.674,24 Euro, χωρίς έκδοση νέων µετοχών αλλά µε ισόποση αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από 0,30 Euro σε 0,86 Euro, µε κεφαλαιοποίηση διαφορών (αποθεµατικά) από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο και β) η µείωση του µετοχικού κεφαλαίου κατά 3.661.674,24 Euro, χωρίς ακύρωση µετοχών αλλά µε µείωση της 
ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από 0,86 Euro σε 0,30 Euro και ταυτόχρονη ισόποση διαγραφή (συµψηφισµό) ζηµιών 
προηγουµένων χρήσεων.  
 
2. Την τροποποίηση του αρ. 5 του καταστατικού (περί Μετοχικού Κεφαλαίου και Μετοχών) λόγω της ανωτέρω απόφασης περί 
αύξησης και µείωσης του µετοχικού κεφαλαίου. 
  
3. Την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά 823.875 Ευρώ, λόγω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock 
option plan) από τα µέλη του ∆.Σ., µε την έκδοση 217.650 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ. 
  
Μετά τις ως άνω πράξεις (σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες ετήσιες εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις της 31/12/2006), το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε σε 2.026.906,20 Ευρώ διαιρούµενο σε 6.756.354 µετοχές, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστης 
και είναι ολοσχερώς καταβεβληµένο. Σύµφωνα µε τα οικονοµικά αποτελέσµατα της χρήσης 2006, τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας 
ανέρχονται σε 4.086.956 Ευρώ.  
 
Σύµφωνα µε την από 7/6/2007 απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α. η Εταιρεία πληρούσε όλες τις προυποθέσεις που προβλέπονται στον 
Κανονισµό του Χ.Α. για την έξοδο της από την κατηγορία της Επιτήρησης και την µεταφορά της στην κατηγορία «Μεσαίας και 
Μικρής Κεφαλαιοποίησης». 
 
 
 
2.9.3 Θεσµικό Πλαίσιο  
 
Η Εταιρεία διέπεται από τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/20 “περί ανωνύµων εταιρειών”, όπως έχουν τροποποιηθεί και ισχύουν καθώς 
και από την ισχύουσα χρηµατιστηριακή νοµοθεσία που µεταξύ άλλων περιλαµβάνει τον κανονισµό του Χ.Α. και αποφάσεις ∆.Σ 
του Χ.Α. και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Ειδικότερα, τα κυριότερα νοµοθετήµατα και κανονισµοί που ρυθµίζουν τη λειτουργία 
της Εταιρείας σύµφωνα µε τη ∆ιοίκησή της είναι τα ακόλουθα:  
 
ΑΝΩΝΥΜΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

N 2190/1920 «Περί Aνωνύµων Εταιρειών»  

ΑΝ 148/1967 «Περί µέτρων προς ενίσχυσιν της Κεφαλαιαγοράς»  

Π∆ 30/1988 «Όροι και προϋποθέσεις διάθεσης µετοχών εταιριών στους εργαζοµένους στις επιχειρήσεις»  

Ν 3016/2002 «Για την εταιρική διακυβέρνηση, θέµατα µισθολογίου και άλλες διατάξεις»  

Επιµελητήρια  
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N 1089/1980 «Περί Εµπορικών και Βιοµηχανικών, Επαγγελµατικών και Βιοτεχνικών Επιµελητηρίων»  

N 3419/2005 «Γενικό Εµπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) και Εκσυγχρονισµός της Επιµελητηριακής Νοµοθεσίας» 

 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ 

Π∆ 34/1995 «Κωδικοποίηση διατάξεων νόµων περί εµπορικών µισθώσεων»  

 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ  

Προστασία καταναλωτή  

N 2251/1994 «Προστασία των καταναλωτών»  

 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ 

Π∆ 131/2003 «Προσαρµογή στην Οδηγία 2000/31 του Ευρωπαίκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου σχετικά µε ορισµένες 
νοµικές πτυχές των υπηρεσιών της κοινωνίας της πληροφορίας, ιδίως του ηλεκτρονικού εµπορίου, στην εσωτερική αγορά 
(Οδηγία για το ηλεκτρονικό εµπόριο)»  

Π∆ 166/2003 «Προσαρµογή της ελληνικής νοµοθεσίας στην οδηγία 2000/35 της 29.6.2000 για την καταπολέµηση των 
καθυστερήσεων πληρωµών στις εµπορικές συναλλαγές»  

 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ & ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ  

Ν 3632/1928 «Περί Χρηµατιστηρίων Αξιών»  

Ν 1806/1988 «Τροποποίηση της νοµοθεσίας για τα Χρηµατιστήρια Αξιών και άλλες διατάξεις»  

Ν 2324/1995 «Τροποποίηση της νοµοθεσίας για τα Χρηµατιστήρια Αξιών, Οργάνωση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
Σύστηµα Εγγύησης Καταθέσεων και άλλες διατάξεις» 

Ν 2843/2000 «Εκσυγχρονισµός των χρηµατιστηριακών συναλλαγών, εισαγωγή εταιριών επενδύσεων στην ποντοπόρο 
ναυτιλία στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών και άλλες διατάξεις»  

Ν 3152/2003 «Ίδρυση και εποπτεία χρηµατιστηρίων και οργανωµένων αγορών νέες αρµοδιότητες της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας και άλλες διατάξεις»  

Ν 3340/2005 «Για την προστασία της Κεφαλαιαγοράς από πράξεις προσώπων που κατέχουν προνοµιακές πληροφορίες και 
πράξεις χειραγώγησης της αγοράς»  

Ν 3371/2005 «Θέµατα Κεφαλαιαγοράς και άλλες διατάξεις»  

N 3401/2005 «Ενηµερωτικό δελτίο δηµόσιας προσφοράς κινητών αξιών και εισαγωγής τους για διαπραγµάτευση»  

Ν 3461/2006 «Ενσωµάτωση στο Εθνικό ∆ίκαιο της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ σχετικά µε τις δηµόσιες προτάσεις»  

N 3556/2007 «Προϋποθέσεις διαφάνειας για την πληροφόρηση σχετικά µε εκδότες των οποίων οι κινητές αξίες έχουν 
εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε οργανωµένη αγορά και άλλες διατάξεις»  

Ν 3606/2007 «Αγορές χρηµατοπιστωτικών µέσων και άλλες διατάξεις»  

 
ΝΟΜΟΘΕΣΙΑ FRANCHISING 

Εθνική Νοµοθεσία 

Ν. 703/1977 «περί ελέγχου των µονοπωλίων και προστασίας του ελεύθερου ανταγωνισµού» 

Π.∆. 219/91 περί Εµπορικού Αντιπροσώπου 

Ν. 1733/1987 «για τη µεταφορά τεχνολογίας».  

Κοινοτική Νοµοθεσία 

Άρθρο 81 Συνθ. ΕΚ 

Κανονισµός (ΕΚ) αριθ. 2790/1999 για την εφαρµογή του άρθρου 81 παράγραφος 3 της συνθήκης σε ορισµένες κατηγορίες 
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κάθετων συµφωνιών και εναρµονισµένων πρακτικών 

 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑ 

Σήµατα  

Ν 2239/1994 «Περί σηµάτων»  

Κανονισµός (ΕΚ) 40/1994 του Συµβουλίου της 20.12.1993 «Για το κοινοτικό σήµα»  

Ν 2783/2000 «Κύρωση του Πρωτοκόλλου σχετικού µε τη συµφωνία της Μαδρίτης που αφορά τη διεθνή καταχώριση 
σηµάτων» 

ΑΥΑναπτ Κ4-307/2001 «Εφαρµογή του Πρωτοκόλλου σχετικά µε τη Συµφωνία της Μαδρίτης που αφορά στη ∆ιεθνή 
καταχώριση σηµάτων που κυρώθηκε µε το Ν 2783/2000»  

ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΣ  

N 146/1914 «Περί αθεµίτου ανταγωνισµού»  

N 703/1977 «Περί ελέγχου µονοπωλίων και ολιγοπωλίων και προστασίας του ελεύθερου ανταγωνισµού» ['Αρθρα 1-37] 

 

ΑΝΑΚΥΚΛΩΣΗ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΣΥΣΚΕΥΩΝ 

Ν. 2939/2001 και Π∆ 117/2004 περί Ανακύκλωσης Αποβλήτων Ηλεκτρικού και Ηλεκτρονικού Εξοπλισµού (Α.Η.Η.Ε.) 

 
2.10 Πληροφορίες Για Τη ∆ραστηριότητα της Εταιρείας και του Οµίλου 

 
2.10.1 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 
 
Σε επίπεδο Οµίλου, τόσο η Ελληνική Πληροφορική Ξάνθης ΕΠΕ όσο και η Multirama Βουλγαρίας ΕΠΕ δραστηριοποιούνται 
στο λιανικό εµπόριο ηλεκτρονικών υπολογιστών, περιφερειακού εξοπλισµού υπολογιστών και λογισµικού γραφείου και 
λοιπών προϊόντων τεχνολογίας .   
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η διάκριση του κύκλου εργασιών του Οµίλου Multirama ανά επιχειρηµατικό τοµέα για 
τις χρήσεις 2004-2006: 
 

(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

% µ εταβ . 

2005-2004

% µ εταβ . 

2006-2005

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχν ολογίας 49.730 83.436 120.235 67,8% 44,1%
Γεν ικές πωλήσεις 10.767 3.307 4.239 -69,3% 28,2%
Σύνολο 60.497 86.743 124.474 43,4% 43,5%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩ Ν  ΑΝΑ ΕΠ ΙΧΕΙ ΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν 
από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι 
(ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 
2190/1920 και έχουν επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Σηµειώνεται ότι οι γενικές πωλήσεις του ανωτέρω πίνακα της χρήσης 2004 ύψους 10.767 χιλ. € αναφέρονται στην πώληση 
ολυµπιακών προϊόντων ενόψη των Ολυµπιακών Αγώνων της Αθήνας του 2004 από το κατάστηµα στην οδό Ερµού 46. Οι γενικές 
πωλήσεις της χρήσης 2005 ύψους 3.307 χιλ. € αναφέρονται στην πώληση αποθεµάτων ολυµπιακών προϊόντων και είδη δώρων 
από το εν λόγω κατάστηµα. Τέλος, οι γενικές πωλήσεις της χρήσης 2006 ύψους 4.239 χιλ. € αναφέρονται στην πώληση ειδών 
ρουχισµού µε την επωνυµία «Sprider» από το εν λόγω κατάστηµα.  
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε πολύ σηµαντική αύξηση (67,8%) το έτος 
2005 έναντι του έτους 2004, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων και β) του ανοίγµατος 
νέων καταστηµάτων.  
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Στην χρήση 2006 ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε αύξηση της τάξης του 44,1% έναντι του 2005 ως συνέπεια α) του 
ανοίγµατος νέων καταστηµάτων και β) ωρίµανσης των υφιστάµενων καταστηµάτων.  
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό τοµέα για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €)
1.1-

30.9.2007

1.1-

30.9 .2006 % µ εταβ . 

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχν ολογίας 94.638 75.397 25,5%
Γεν ικές πωλήσεις 3.364 2.449 37,4%
Σύνολο 98.001 77.846 25,9%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩ Ν  ΑΝΑ ΕΠ ΙΧΕΙ ΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα, το σύνολο των πωλήσεων του Οµίλου Multirama αυξήθηκε κατά 25,9% κατά την 
περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 προερχόµενο κυρίως από την αύξηση στις πωλήσεις των 
εµπορευµάτων πληροφορικής, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων και β) του 
ανοίγµατος 4 νέων καταστηµάτων που συνέβαλαν µε ποσοστό 5% στον συνολικό κύκλο εργασιών της εν λόγω περιόδου. 
 
Κατά δήλωση του εκπροσώπου της Εταιρείας κατά την διάρκεια των χρήσεων 2004-2006 δεν υπήρξαν έκτακτοι παράγοντες οι 
οποίοι επηρέασαν σηµαντικά τη δραστηριότητα του Εκδότη, πλην του γεγονότος ότι οι πωλήσεις του Οµίλου Multirama της 
χρήσης 2004 επηρεάστηκαν θετικά από τη διεξαγωγή των Ολυµπιακών Αγώνων στην Αθήνα κατά την εν λόγω χρήση.  
 
Επίσης, στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η διάκριση του κύκλου εργασιών του Οµίλου Multirama ανά είδος για τις 
χρήσεις 2004-2006: 

(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

% µεταβ . 

2005-2004

% µ εταβ . 

2006-2005

Πωλήσεις εµπορευµάτων 51.262 70.446 106.149 37,42% 50,68%
Πωλήσεις προιόν των 8.529 14.559 15.523 70,69% 6,62%
Πωλήσεις λοιπών  αποθεµάτων 120 374 58 212,72% -84,56%
Έσοδα από υπηρεσίες 586 1.364 2.745 132,74% 101,26%
Σύνολο 60.497 86.743 124.474

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΠΩΛΗΣΕΩΝ  ΑΝΑ ΕΙ∆ΟΣ

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν 
από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι 
(ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 
2190/1920 και έχουν επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά είδος για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 
εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €)
1.1-

30.9.2007

1.1-

30.9.2006 % µ εταβ . 

Πωλήσεις εµπορευµάτων 83.673 67.712 23,57%
Πωλήσεις προιόν των 10.644 9.405 13,17%
Πωλήσεις λοιπών  αποθεµάτων 204 45 347,79%
Έσοδα από υπηρεσίες 3.481 683 409,31%
Σύνολο 98.001 77.846 25,89%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΠΩΛΗΣΕΩΝ  ΑΝΑ ΕΙ∆ΟΣ

 
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Τα έσοδα από υπηρεσίες του ανωτέρω πίνακα αναφέρονται σε υπηρεσίες για συντήρηση και επισκευή όλων των προϊόντων 
και εµπορευµάτων της Εταιρείας, καθώς και σε υπηρεσίες internet. 
 

Οι πωλήσεις του Οµίλου παρουσιάζουν εποχικότητα, καθώς το τελευταίο τρίµηνο του έτους οι πωλήσεις όλων των 
προϊόντων και εµπορευµάτων του Οµίλου  είναι αυξηµένες. Πιο συγκεκριµένα, οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2006 
διαµορφώθηκαν σε 37,4% του ετήσιου κύκλου εργασιών, οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2005 διαµορφώθηκαν σε 45,6% 
του ετήσιου κύκλου εργασιών και οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2004 διαµορφώθηκαν σε 39,4 % του ετήσιου κύκλου 
εργασιών. Σηµειώνεται ότι οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2005 είναι αυξηµένες σε σχέση µε τις υπόλοιπες χρήσεις λόγω 
του ανοίγµατος πολλών καταστηµάτων το 2005 (βλλ την ενότητα «∆ίκτυο πωλήσεων και ∆ιανοµής»). 

Σηµειώνεται ότι οι τιµές των προϊόντων, εµπορευµάτων και παρεχόµενων υπηρεσιών της Εταιρείας δύνανται να επηρεαστούν 
τόσο από µακρο-οικονοµικούς, όσο και από µικρο-οικονοµικούς παράγοντες όπως το Ελληνικό και ∆ιεθνές περιβάλλον, ο 
εγχώριος και εισαγόµενος ανταγωνισµός, καθώς και οι εξελίξεις και οι καινοτοµίες στην τεχνολογία.  
 
2.10.2 Κατηγορίες Πωλουµένων Προϊόντων – Εµπορεύµατα -  Υπηρεσίες 

 

Ο καταναλωτής βρίσκει σήµερα στο ∆ίκτυο Καταστηµάτων Multirama τις εξής προϊοντικές κατηγορίες: 
 

Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές (PC & NB)   
Προϊόντα Extreme Modding & Overclocking  
Φορητούς Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές  
Built to Order PC & Notebooks  
Περιφερειακά, Αξεσουάρ Ηλεκτρονικών Υπολογιστών  
Εκτυπωτές, Scanners, Πολυµηχανήµατα, Fax  
Οθόνες Υπολογιστών, LCD TVs, Plasma TVs, Projectors  
Ολοκληρωµένες Λύσεις Home Cinema και Digital Home  
Internet  
PC Games, Consoles & Console Games  
Ψηφιακές Φωτογραφικές Μηχανές & Βιντεοκάµερες   
MP3 Players και Gadgets  
Λογισµικό επεξεργασίας εικόνας και ήχου, Σχεδιαστικά Προγράµµατα & Λογισµικό Οργάνωσης Γραφείου.   
Επιχειρηµατικό & Εκπαιδευτικό Λογισµικό  
Αναλώσιµα  
Πώληση ειδών ρουχισµού µε την επωνυµία «Sprider» 

 
Multirama Lab είναι µια εµπορική δραστηριότητα της Multirama µε σκοπό την παροχή προϊόντων και υπηρεσιών στον 
ευρύτερο χώρο της εκπαίδευσης. Με την δραστηριότητα αυτή η Eταιρεία θέλει να εκµεταλλευτεί µια νέα επιχειρηµατική 
ευκαιρία που παρουσιάζεται και να πρωταγωνιστήσει στην αγορά των εκπαιδευτικών και γενικότερα των επιστηµονικών 
οργάνων. 
 
Αρχικά η Εταιρεία έχει εκδηλώσει ενδιαφέρον σ’ έργα που αφορούν την προµήθεια εκπαιδευτικού εξοπλισµού για την 
ανάπτυξη και αναβάθµιση εργαστηρίων Φυσικών Επιστηµών στα ∆ηµοτικά, Ενιαία Λύκεια και Γυµνάσια της χώρας, καθώς 
και των Επαγγελµατικών Λυκείων (ΣΕΚ-ΤΕΕ, ΕΠΑΛ), συµµετέχοντας σε σχετικούς δηµόσιους µειοδοτικούς διαγωνισµούς 
που προκηρύσσονται σε όλη την Ελλάδα µέσω των ευρωπαϊκών προγραµµάτων ΕΠΕΑΕΚ {Επιχειρησιακό Πρόγραµµα 
Εκπαίδευσης και Αρχικής Επαγγελµατικής Κατάρτισης) και των ΠΕΠ (Περιφερειακά Επιχειρησιακά Προγράµµατα) του 3ου 
ΚΠΣ. Μερικά από τα σηµαντικότερα έργα που έχουν κατακυρωθεί τα δύο τελευταία χρόνια στην Εταιρεία είναι:  
  
ΠΑΡΑΛΗΠΤΗΣ     ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΟΥ  
Νοµαρχιακή Αυτοδιοίκηση Κυκλάδων  Συµβάσεις Προµήθειας Εξοπλισµού Εργαστηρίων Φυσικών  

                                                                                       Επιστηµών Ενιαίων Λυκείων και ΣΕΚ-ΤΕΕ  
  
Περιφέρεια Ιονίων Νήσων   Συµβάσεις Προµήθειας Εξοπλισµού Εργαστηρίων Φυσικών 

                                                                                       Επιστηµών Ενιαίων Λυκείων και ΣΕΚ-ΤΕΕ  
  
Περιφέρεια ∆υτικής Ελλάδος   Συµβάσεις Προµήθειας Εξοπλισµού Εργαστηρίων Φυσικών 

                                                                                       Επιστηµών Ενιαίων Λυκείων και ΣΕΚ-ΤΕΕ 
 

Περιφέρεια Ηπείρου                  Συµβάσεις Προµήθειας Εξοπλισµού Εργαστηρίων ΣΕΚ-ΤΕΕ 
 
Νοµαρχία Κοζάνης                  Συµβάσεις Προµήθειας Εξοπλισµού Εργαστηρίων ΣΕΚ-ΤΕΕ 
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Περιφέρεια Στερεάς Ελλάδος                 Συµβάσεις Προµήθειας Εξοπλισµού Εργαστηρίων Φυσικών  
                                                                                      Επιστηµών Ενιαίων Λυκείων και ΣΕΚ-ΤΕΕ 

 

Υπουργείο Παιδείας                 Συµβάσεις Προµήθειας Εξοπλισµού Εργαστηρίων Φυσικών 
                                                                                     Επιστηµών Ενιαίων Λυκείων και ΣΕΚ-ΤΕΕ 

  
 
Στις συµβατικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι και η τοποθέτηση – εγκατάσταση και εκπαίδευση των καθηγητών στις 
Σχολικές Μονάδες, γεγονός που σε ορισµένες περιπτώσεις καθυστερεί τον χρόνο εξόφλησης των συµβάσεων.  
 
Οι δυνατότητες που έχει η Εταιρεία και οι προοπτικές που εµφανίζονται για να αυξήσει το µερίδιό της στην συγκεκριµένη 
αγορά είναι µεγάλες, διότι η διάθεση του µεγαλύτερου µέρους (80%) των κεφαλαίων από την Ευρώπη πηγαίνει στην 
περιφέρεια, γεγονός που έχει ως αποτέλεσµα την αποκέντρωση / µετάβαση από το Υπουργείο Παιδείας και Θρησκευµάτων 
(ΥΠΕΠΘ) στις Σχολικές Μονάδες του έργου ανάπτυξης των εργαστηρίων τους.  
 
Οι υπόλοιπες εταιρείες που εµπλέκονται στον χώρο είναι µικροµεσαίες οικογενειακές εταιρείες, παραδοσιακοί προµηθευτές 
του ΥΠΕΠΘ σε εκπαιδευτικά όργανα, χωρίς όµως παρουσία στην υπόλοιπη Ελλάδα. Αντιθέτως, το όνοµα Multirama είναι 
ένα πολύ γνωστό στην αγορά, διαθέτοντας ένα δίκτυο 78 καταστηµάτων τα οποία µπορούν να εξυπηρετήσουν άµεσα τις 
Σχολικές Μονάδες.  
 
Το Multirama Lab συµµετέχει παράλληλα και σε ∆ηµόσιους ∆ιαγωνισµούς για την προµήθεια εξοπλισµού Ηλεκτρονικών 
Υπολογιστών. 
 
Στα πλαίσια αυτά η Εταιρεία έχει ξεκινήσει να συµµετέχει σε δηµόσιους µειοδοτικούς διαγωνισµούς σε όλη την Ελλάδα, που 
αφορούν την προµήθεια εκπαιδευτικού εξοπλισµού για την ανάπτυξη και αναβάθµιση των εργαστηρίων στα Ενιαία Λύκεια 
και Γυµνάσια της χώρας, καθώς και των Επαγγελµατικών Λυκείων (ΣΕΚ-ΤΕΕ). 
 

2.10.3 Παραγωγική ∆ιαδικασία 
 
Η Εταιρεία παράγει τον ηλεκτρονικό υπολογιστή own label Multirama. Τα στάδια παραγωγής του συνίστανται σε: 
 
-Συναρµολόγηση των  ηλεκτρονικών υπολογιστών,  
-εγκατάσταση λειτουργικών προγραµµάτων ή/και εφαρµογών (π.χ.  Microsoft Office), 
-πραγµατοποίηση ποιοτικού ελέγχου και   
-συσκευασία του συστήµατος και της αποστολής του στο κέντρο διακίνησης για την παράδοσή του στους τελικούς 
καταναλωτές- επιχειρήσεις ή ιδιώτες. 
 
Οι παραγόµενοι τύποι υπολογιστών βασίζονται σε συνταγές, δηλαδή πίνακες τεχνικών χαρακτηριστικών, προκαθορισµένων 
µε βάση τα διεθνή πρότυπα και έχουν χρόνο ζωής λίγους  µήνες. 

 
Οι συνταγές αντιστοιχίζονται σε πρώτες ύλες (εξαρτήµατα) και µε τα οποία συναρµολογείται η κεντρική µονάδα του 
υπολογιστή. Η συναρµολόγηση γίνεται µε την χρήση κυρίως ηλεκτρικών κατσαβιδιών, ενώ σε ειδικές περιπτώσεις γίνονται 
και επιφανειακές κολλήσεις ηµιαγωγών σε πλακέτες.  
 
Η Multirama στην προσπάθειά της για συνεχή βελτίωση της ποιότητας των παραγόµενων υπολογιστών own label Multirama, 
της µείωσης του κόστους παραγωγής,  καθώς επίσης και της µείωσης του χρόνου ανταπόκρισης στις απαιτήσεις των 
καταστηµάτων του δικτύου της, αποφάσισε την αγορά εξειδικευµένου εξοπλισµού τελευταίας τεχνολογίας . 
 
Η γραµµή παραγωγής των ηλεκτρονικών υπολογιστών own label Multirama έχει τις παρακάτω δυνατότητες : 
 

1 . παραγωγική δυνατότητα από 12 έως 40 υπολογιστές ανά ώρα  ( περίπου 1.000 υπολογιστές ηµερησίως σε 3 
βάρδιες) ανάλογα µε την πολυπλοκότητα της σύνθεσης  και τον αριθµό των χειριστών ( µέγιστη δύναµη 16 
χειριστές ). 
2. για την παραγωγή απαιτείται προσωπικό γενικής τεχνικής εκπαίδευσης . 
3. τα προϊόντα ελέγχονται σε όλα τα στάδια της παραγωγής . 
4. παραγωγή ταυτόχρονα πολλών διαφορετικών συνθέσεων 
5. παραγωγή ταυτόχρονα υπολογιστών desk- top και  lap top. 
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Στην διάρκεια της παραγωγής κάθε υπολογιστής περνά και από το στάδιο  Burn – In  όπου δοκιµάζεται για όλες τις 
λειτουργίες του και µόνον όταν τα αποτελέσµατα των ελέγχων είναι θετικά προχωρά προς την έξοδο από την γραµµή και την 
διάθεσή του προς την αποθήκη ετοίµων . 
 

Οι διαδικασίες παραγωγής είναι δοµηµένες έτσι ώστε να καλύπτουν τις απαιτήσεις του προτύπου ποιότητας  ISO 9001/2000, 
για το οποίο και η παραγωγή έχει πιστοποιηθεί από την TUV Hellas την 3/2/2006.  
 

2.10.4 ∆ίκτυο Πωλήσεων και ∆ιανοµής  
 
Μέσω των καταστηµάτων Multirama η Εταιρεία προωθεί τον κύριο όγκο των πωλήσεών της. Στον πίνακα που ακολουθεί 
εµφανίζεται η εξέλιξη του δικτύου καταστηµάτων στο τέλος κάθε έτους, για την περίοδο που καλύπτουν οι ιστορικές 
χρηµατοοικονοµικές  πληροφορίες (2004-2006), την 30/9/2007 και την 31/12/2007. 
 
 

 2004 2005 2006 30/9/2007 31/12/2007 

Καταστήµατα Multirama 52 72 77 78 78 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Η ανάπτυξη του ∆ικτύου Καταστηµάτων της Εταιρείας κινείται στους ακόλουθους άξονες: 
 

�  Χαµηλό λειτουργικό κόστος καταστήµατος. 
�  Ποικιλία προϊόντων. 
�  Μεγάλη διαθεσιµότητα προϊόντων. 
�  Χαµηλό Stock αποθήκης. 
�  Νέα εικόνα καταστήµατος. 

 
Κατά τις χρήσεις 2004 και 2005, το δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρείας αποτελούταν κυρίως από µικρά καταστήµατα. Από 
τις αρχές του 2007, η Εταιρεία εφαρµόζει την πολιτική της αντικατάστασης των µικρών καταστηµάτων της µε µεγάλα 
καταστήµατα της τάξης των 1.000 τ.µ., δεδοµένου ότι οι καταναλωτές στρέφονται πλέον όλο και περισσότερο σε τέτοιου 
είδους καταστήµατα. Μέσα στο 2007, η Εταιρεία προσέθεσε συνολικά 5 µεγάλα καταστήµατα. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα αποτυπώνονται τα καταστήµατα της Εταιρείας σήµερα:  
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Α/Α ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ ∆ ΙΕΥΘΥΝΣΗ

1 ΑΓ .Ν ΙΚΟΛΑΟΣ ΛΑΤΟΥΣ 13
2 AΓ.ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ Λ.ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ  512 -  514
3 AΓ .ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ  2 Λ.ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ  402
4 ΑΓΡΙΝ ΙΟ ΜΑΚΡΗ  5
5 ΑΙΓ ΙΟ ΜΗΤΡΟΠΟΛΕΩΣ 91
6 ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥΠΟΛΗ ΛΕΩΦ .∆ΗΜΟΚΡΑΤ ΙΑΣ & ΣΚΡΑ 1
7 ΑΡΓΟΣ Ν ΙΚΗΤΑΡΑ 4
8 ΑΡΤΑ ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΚΗ  Ο∆ΟΣ ΑΡΤΑΣ
9 ΒΕΡΟΙΑ Μ .ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥ 28
10 ΒΟΛΟΥ ΙΑΣΩΝΟΣ 82 & ΤΟΠΑΛΗ
11 ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ ΛΕΩΦ .ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ 534
12 ΒΡΙΛΗΣΣΙΑ ΛΕΩΦ .ΠΕΝΤΕΛΗΣ 23
13 Γ ΙΑΝΝ ΙΤΣΑ 20ης ΟΚΤΩΒΡΙΟΥ 16
14 ΓΛΥΦΑ∆Α ΑΝ∆ΡΕΑ ΠΑΠΑΝ∆ΡΕΟΥ 5
15 ΓΡΕΒΕΝΑ ΜΕΓΑΛΟΥ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥ 31
16 ∆ΡΑΜΑ ΠΑΤΡΙΑΡΧΟΥ ∆ΙΟΝΥΣΙΟΥ 7
17 ΕΛΕΥΣΙΝΑ ΗΡΩΩΝ  ΠΟΛΥΤΕΧΝΕΙΟΥ 59

18

ΕΠΤΑΛΟΦΟΥ 
(ΑΜΠΕΛΟΚΗΠΟΙ 
ΘΕΣ/Ν ΙΚΗΣ)

ΜΕΓΑΛΟΥ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥ 6 (ΠΛΑΤΕΙΑ 
ΕΠΤΑΛΟΦΟΥ)

19 ΕΡΥΘΡΑΙΑ ΛΕΩΦ .ΚΗΦ ΙΣΙΑΣ 328
20 ΖΑΚΥΝΘΟΣ ΤΑΒΟΥΛΑΡΗ  18
21 ΗΓΟΥΜΕΝ ΙΤΣΑ ΚΥΠΡΟΥ 47
22 ΗΡΑΚΛΕΙΟ ΙΙ Κρήτης Λ.∆ΗΜΟΚΡΑΤ ΙΑΣ 25 & ΓΕΡΩΝΥΜΑΚΗ  1
23 ΘΕΣ/Ν ΙΚΗ  Τσιµισκή ΤΣΙΜ ΙΣΚΗ  109
24 ΙΕΡΑΠΕΤΡΑ ΕΘΝΑΡΧΟΥ ΜΑΚΑΡΙΟΥ
25 ΙΩΑΝΝ ΙΝΩΝ ΠΥΡΣΙΝΕΛΛΑ 10
26 ΙΩΑΝΝ ΙΝΩΝ  2 ΠΑΠΑΖΟΓΛΟΥ 4
27 ΚΑΒΑΛΑ ΕΡΥΘΡΟΥ ΣΤΑΥΡΟΥ 56
28 ΚΑΛΑΜΑΤΑ ΑΡΙΣΤΟΜΕΝΟΥΣ ΚΑΙ ΚΡΗΤΗΣ
29 ΚΑΛΛΙΘΕΑ ΕΛ.ΒΕΝ ΙΖΕΛΟΥ 146
30 ΚΑΡ∆ΙΤΣΑ ΣΤ . ΛΑΠΠΑ 22

31 ΚΑΣΤΟΡΙΑ
ΑΘΗΝΑΣ ΡΙΖΟΥ & ΛΕΩΦΟΡΟΥ           ΤΩΝ  
ΚΥΚΝΩΝ

32 ΚΑΤΕΡΙΝΗ ΕΘΝ ΙΚΗΣ ΑΝΤ ΙΣΤΑΣΕΩΣ 23
33 ΚΕΡΚΥΡΑ ΓΕΩΡ.ΘΕΟΤΟΚΗ  61

34 ΚΕΦΑΛΛΟΝ ΙΑ
ΙΘΑΚΗΣ 8                                               ΠΛΑΤΕΙΑ 
ΑΓ . ΣΠΥΡΙ∆ΩΝΟΣ

35 ΚΟΖΑΝΗ ΠΑΥΛΟΥ ΜΕΛΛΑ 31
36 ΚΟΜΟΤΗΝΗ Φ ΙΛΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 41
37 ΚΟΡΙΝΘΟΣ ∆ΑΜΑΣΚΗΝΟΥ 60 & ΑΠ .ΠΑΥΛΟΥ
38 ΛΑΜ ΙΑ ΠΑΠΑΠΟΣΤΟΛΟΥ 15
39 ΛΑΡΙΣΑ ΠΑΠΑΚΥΡΙΑΖΗ  15
40 ΛΕΙΒΑ∆ΙΑ ΓΕΩΡΓΑΝΤΑ 53  
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Α/Α ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ ∆ ΙΕΥΘΥΝΣΗ

41 ΜΑΡΟΥΣΙ Λ.ΚΗΦ ΙΣΙΑΣ 187
42 ΜΕΣΟΛΟΓΓΙ Κ. ΚΑΤΣΗ  42
43 ΜΥΤ ΙΛΗΝΗ ΣΜΥΡΝΗΣ 7
44 ΝΑΥΠΑΚΤΟΣ Ν . ΜΠΟΤΣΑΡΗ  34
45 ΝΑΥΠΛΙΟ ΑΡΓΟΥΣ 43-45
46 Ν .ΣΜΥΡΝΗ ΟΜΗΡΟΥ 58
47 ΞΑΝΘΗ ΑΝ∆ΡΕΟΥ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΥ 13
48 ΟΡΕΣΤ ΙΑ∆Α ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ ΡΗΓΑ 34
49 ΠΑΤΗΣΙΑ ΑΧΑΡΝΩΝ  328
50 ΠΑΤΡΑ ΑΓ .ΑΝ∆ΡΕΟΥ & ΒΟΤΣΗ

51 ΠΕΙΡΑΙΑΣ ΗΡΩΩΝ  ΠΟΛΥΤΕΧΝΕΙΟΥ 38 & ΣΩΤΗΡΟΣ ∆ΙΟΣ 15

52 ΠΕΙΡΑΙΑΣ 2 ΕΘΝ ΙΚΗΣ ΑΝΤ ΙΣΤΑΣΕΩΣ 6
53 ΠΕΡΙΣΤΕΡΙ ΕΘΝ ΙΚΗΣ ΑΝΤ ΙΣΤΑΣΕΩΣ 46
54 ΠΡΕΒΕΖΑ ΛΕΩΦ . ΕΙΡΗΝΗΣ 52
55 ΠΤΟΛΕΜΑΙ∆Α ΠΑΥΛΙ∆Η  Α∆ΑΜΟΠΟΥΛΟΥ & ΙΜΕΡΑΣ
56 ΠΥΡΓΟΣ ΠΑΤΡΩΝ  25
57 ΡΕΘΥΜΝΟ ΚΟΥΝΤΟΥΡΙΩΤΗ  131
58 ΡΟ∆ΟΣ ΓΡΗΓ .ΛΑΜΠΡΑΚΗ  30-32
59 ΣΑΛΑΜ ΙΝΑ ΛΕΩΦ .ΣΑΛΑΜ ΙΝΑΣ 141 & ΑΓ.ΣΠΥΡΙ∆ΩΝΟΣ 1
60 ΣΑΜΟΣ ΚΑΝΑΡΗ  21 -  ΘΕΣΗ  ΠΕΡΙΒΟΛΙΑ
61 ΣΑΝΤΟΡΙΝΗ ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΧΑΛΑΡΗ
62 ΣΕΡΡΕΣ ΒΑΣΙΛΕΩΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ 25
63 ΣΗΤΕΙΑ ΑΝΘΕΩΝ  & ΕΠ ΙΣΚΟΠΟΥ ΖΑΧΑΡΙΑ
64 ΣΠΑΡΤΗ ΚΩΝ .ΠΑΛΑΙΟΛΟΓΟΥ 24
65 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  22 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  22
66 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  37 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  37
67 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  39 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  39
68 ΣΥΡΟΣ ΕΘΝ ΙΚΗΣ ΑΝΤ ΙΣΤΑΣΗΣ 54 -  ΕΡΜΟΥΠΟΛΗ
69 ΤΡΙΚΑΛΑ ΑΣΚΛΗΠ ΙΟΥ 15
70 ΤΡΙΠΟΛΗ ΕΛ.ΒΕΝ ΙΖΕΛΟΥ 57
71 ΦΛΩΡΙΝΑ ΣΤΕΦΑΝΟΥ ∆ΡΑΓΟΥΜΗ  16
72 ΧΑΛΑΝ∆ΡΙ ΛΕΩΦ .ΠΕΝΤΕΛΗΣ 2
73 ΧΑΛΚΙ∆Α ΧΑΪΝΑ 94-96
74 ΧΑΝ ΙΑ ΑΠΟΚΟΡΩΝΟΥ 52
75 ΧΙΟΣ ΛΕΩΦ .ΑΙΓΑΙΟΥ 56
76 ΨΥΧΙΚΟ ΣΟΛΩΜΟΥ 2
77 THE MALL ATHENS ΑΝ∆ΡΕΑ ΠΑΠΑΝ∆ΡΕΟΥ 35
78 ΓΛΥΦΑ∆Α 2 ΛΑΖΑΡΑΚΗ  59  

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Επίσης, σηµειώνεται ότι η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ έχει ένα κατάστηµα στην Ξάνθη επί της οδού Ανδ. 
∆ηµητρίου στο νούµερο 13 και η Multirama Βουλγαρία ΕΠΕ έχει δύο καταστήµατα στη Σόφια (Solunksa 2 και Business Park, 
Building 9). 
 
Το δίκτυο καταστηµάτων Multirama απευθύνεται στην αγορά της Λιανικής καθώς και στην αγορά της µικροµεσαίας 
επιχείρησης. 
 
Το δίκτυο καταστηµάτων Multirama κατά την τριετία 1996-1998 δραστηριοποιήθηκε κυρίως στην Αθήνα και στη Θεσσαλονίκη 
λειτουργώντας ιδιοεκµεταλλευόµενα καταστήµατα, ενώ το 1999 η Εταιρεία ακολούθησε ανάπτυξη σηµείων πώλησης κυρίως 
µέσω του συστήµατος δικαιόχρησης (franchising) επεκτείνοντας ταυτόχρονα τη γεωγραφική της παρουσία στις κυριότερες 
ελληνικές πόλεις. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η διάκριση του κύκλου εργασιών του Οµίλου Multirama ανά γεωγραφικό τοµέα 
για τις χρήσεις 2004-2006 και κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007: 
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(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006

1.1-

30.9 .2007

Ελλάδα 57.262 84.603 119.228 93.056
Ευρωζώνη 49 108 239 4.917
Άλλες χώρες 3.185 2.032 5.008 28
Σύνολο 60.497 86.743 124.474 98.001

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΠΩΛΗΣΕΩΝ  ΑΝΑ ΓΕΩΓΡΑΦ ΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του 
κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι 
οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τη δυναµική ανάπτυξη του δικτύου πωλήσεων της Εταιρείας συνέδραµε σηµαντικά η αξιοποίηση του συστήµατος 
δικαιόχρησης (franchising).  
 
Βάσει των συµβολαίων αυτών η Εταιρεία αναλαµβάνει την αρχική και περιοδική εκπαίδευση των δικαιοδόχων (franchisees), 
τη διαµόρφωση της εµπορικής πολιτικής, τη διαφηµιστική υποστήριξη και τη διαµόρφωση του καταστήµατος. Οι δικαιοδόχοι 
αναλαµβάνουν την ίδρυση, την αρχική οργάνωση καθώς και τη διοίκηση και λειτουργία του καταστήµατος βάσει των 
προδιαγραφών που τίθενται από την Εταιρεία. 
 
Οι απαραίτητες προϋποθέσεις που θέτει η Εταιρεία, σχετικά µε τη φυσιογνωµία του συνεργάτη είναι το προσωπικό 
ενδιαφέρον και η πλήρης και αποκλειστική ενασχόληση του franchisee µε τις δραστηριότητες του καταστήµατος σε 
καθηµερινή βάση.   
 
Ο υποψήφιος συνεργάτης πρέπει να χαρακτηρίζεται από φιλοδοξία, εργατικότητα και αντίληψη λειτουργίας κάτω από τη 
φιλοσοφία και δοµή µιας οργανωµένης αλυσίδας καταστηµάτων και να διαθέτει διοικητικές και οργανωτικές ικανότητες, 
διάθεση για συνεργασία και εξαίρετες ικανότητες επικοινωνίας. 
 
Ειδικότερα, το γενικό πλαίσιο των συµβάσεων δικαιόχρησης (franchise) είναι το εξής: 
  

Οι συµφωνίες franchising αποτελούν έναν από τους µοχλούς ανάπτυξης της MULTIRAMA ως  ένα σύστηµα προώθησης των 
προϊόντων ή/και υπηρεσιών ή/και τεχνολογίας της που βασίζεται πάνω σε µια στενή και συνεχή συνεργασία µεταξύ νοµικά 
και οικονοµικά ξεχωριστών και ανεξάρτητων επιχειρήσεων, το δικαιοπάροχο (MULTIRAMA) και τους δικαιοδόχους, όπου ο 
∆ικαιοπάροχος παρέχει το δικαίωµα στους ∆ικαιοδόχους και επιβάλει την υποχρέωση να ασκούν επιχειρηµατική δράση 
σύµφωνα µε το δικό του πρότυπο. 
  
Επιπρόσθετα, οι συµφωνίες δικαιόχρησης περιέχουν άδειες εκµετάλλευσης δικαιωµάτων διανοητικής ιδιοκτησίας που 
αφορούν εµπορικά σήµατα ή διακριτικούς τίτλους και τεχνογνωσία που έχει αναπτύξει η MULTIRAMA στη διανοµή αγαθών ή 
την παροχή υπηρεσιών. Εκτός από την άδεια εκµετάλλευσης των δικαιωµάτων πνευµατικής και βιοµηχανικής ιδιοκτησίας, η 
MULTIRAMA συνήθως παρέχει στο δικαιοδόχο καθ' όλη τη διάρκεια της συµφωνίας εµπορική ή τεχνική συνδροµή, όπως 
υπηρεσίες εφοδιασµού, επιµόρφωση, συµβουλές σχετικά µε τα ακίνητα, χρηµατοοικονοµικό προγραµµατισµό κ.τ.λ. 
  
Οι οικονοµικές υποχρεώσεις του δικαιοδόχου έναντι του δικαιοπάροχου (MULTIRAMA) για το λεγόµενο πακέτο Franchise, 
συνίστανται στην καταβολή πληρωµής για την ένταξη του δικαιοδόχου στο σύστηµα franchise καθώς και στην υποχρέωση 
του δικαιοδόχου να προµηθεύεται τα προϊόντα/υπηρεσίες από την MULTIRAMA ως αντάλλαγµα, για την παροχή διαρκούς 
στήριξης από το δικαιοπάροχο και για επιµέρους προσφορές, όπως η προβολή και διαφήµιση του δικτύου.  
  
Οι συµβάσεις franchising περιέχουν σχετική πρόβλεψη για την πολιτική διαφήµισης και προβολής ευρείας κλίµακας που 
διενεργεί ο δικαιοπάροχος για το δίκτυο. 
  
Ειδικότερα, οι κύριες υποχρεώσεις του δικαιοπάροχου πάνω στις οποίες αρθρώνεται η σύµβαση franchising αφορούν στην:  


      παραχώρηση της άδειας χρήσης και εκµετάλλευσης του πακέτου franchise� 
      
 αποκάλυψη και µύηση του δικαιοδόχου σε εµπορικά και βιοµηχανικά µυστικά και απόρρητα� 
      
 παραχώρηση στο δικαιοδόχο µιας συγκεκριµένης γεωγραφικής περιοχής (εδαφική προστασία)� 
      
 παροχή συνεχούς υποστήριξης σε επίπεδο τεχνικής και οργανωτικής υποδοµής� 
      
 παροχή υπηρεσιών πανελλήνιας διαφήµισης� 
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 εκπαίδευση προσωπικού κ.α. 
  
Όσον αφορά τις βασικές υποχρεώσεις του δικαιοδόχου αυτές επικεντρώνονται: 

      στην καταβολή των οικονοµικών υποχρεώσεων προς το δικαιοπάροχο� 

      στην υποχρέωση συµµόρφωσης στις οργανωτικές αρχές του συστήµατος� 

      
 στην ενεργό προώθηση των πωλήσεων του προϊόντος/ παροχής υπηρεσιών του συστήµατος� 
      
 στην υποχρέωση εµπιστευτικότητας� 
      
 στην υποχρέωση µη άσκησης ανταγωνισµού� 
      
 στην ορθή χρήση των δικαιωµάτων διανοητικής ιδιοκτησίας που του παραχωρήθηκαν� 
      
 στην απαγόρευση εκχώρησης δικαιωµάτων σε τρίτους κ.α.  
 
Οι συµβάσεις που υπογράφει η Εταιρεία µε τους δικαιοδόχους έχουν κυρίως δωδεκαετή διάρκεια.  
 
 
2.10.5 Σήµατα, Ευρεσιτεχνίες  & Άδειες Λειτουργίας 
 
Από το 1998 η Εταιρεία ή εταιρείες του οµίλου MULTIRAMA είναι δικαιούχοι διαφόρων σηµάτων, κυρίως στην Ελλάδα αλλά 
και στο εξωτερικό, κυριότερα εκ των οποίων είναι τα ακόλουθα: 
 

A/A 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΣΗΜΑΤΟΣ ΛΕΚΤΙΚΟ ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΗ 

ΧΩΡΑ & ΑΡΧΗ 
ΚΑΤ/ΣΗΣ ΚΛΑΣΕΙΣ 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ 
ΥΠΟΒΟΛΗΣ 
∆ΗΛΩΣΗΣ  

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ 
ΛΗΞΗΣ 

ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ 

1 139303 MULTIRAMA  OXI 

ΕΛΛΑ∆Α / 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

9,16,35,37,38,41
,42 2/4/1998 26/4/2017 

2 146340 NOVA PC ΝΑΙ 

ΕΛΛΑ∆Α / 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 9 20/9/1999 19/9/2009 

3 148445 

MULTIRAMA 
SUPPORT 
PLUS ΝΑΙ 

ΕΛΛΑ∆Α / 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 37 28/1/2000 27/1/2010 

4 163501 
MULTIRAMA 
go digital ΝΑΙ 

ΕΛΛΑ∆Α / 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

9,16,28,35,37,38
,41,42 8/7/2002 7/7/2012 

5 166372 MULTISONIC ΝΑΙ 

ΕΛΛΑ∆Α / 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 9,42 10/2/2003 9/2/2013 

6 171865 
MULTIRAMA 
lab ΝΑΙ 

ΕΛΛΑ∆Α / 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 9,16,20,37,41 15/1/2004 14/1/2014 

7 171864 PAPERWORKS ΌΧΙ 

ΕΛΛΑ∆Α / 
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 16, 20 15/1/2004 14/1/2014 

8 81076 MULTIRAMA NAI 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ / 
ΓΡΑΦΕΙΟ 
ΣΗΜΑΤΩΝ 9,16,38,42 23/8/2005  

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Η Εταιρεία και ο Όµιλος της δεν εξαρτώνται σε σηµαντικό βαθµό από την χρήση διπλωµάτων ευρεσιτεχνίας ή αδειών 
εκµετάλλευσης ή από νέες µεθόδους µεταποίησης, που να είναι σηµαντικά για τις επιχειρηµατικές δραστηριότητες ή την 
κερδοφορία την Εταιρείας και του Οµίλου της.  

 
2.10.6 Σηµαντικές Συµβάσεις Συνεργασίας 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Multirama, η Εταιρεία και ο Όµιλος της, δεν έχουν εξάρτηση από εµπορικές, βιοµηχανικές 
ή χρηµατοοικονοµικές συµβάσεις, η ύπαρξη των οποίων θα επηρέαζε τις επιχειρηµατικές της δραστηριότητες ή την κερδοφορία 
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της Εταιρείας και του Οµίλου της, σύµφωνα µε την παρ. 6.4 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, µε εξαίρεση την ακόλουθη σύµβαση: 
 

ΑΡΙΘΜΟΣ  

ΑΝΤΙΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ 
(ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ - 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ, Α.Φ.Μ., ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ, 
ΕΠΑΓΓΕΛΜΑ) 

ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΣΥΜΦΩΝΗΤΙΚΟΥ 
(σύντοµη περίληψη) 

∆ΙΑΡΚΕΙΑ 
ΣΥΜΦΩΝΗΤΙΚΟΥ 

ΠΟΣΑ ΣΥΜΦΩΝΗΤΙΚΟΎ (σε 
€) 

39326 
∆ΙΑΣ ΑΕ ΑΦΜ:094393313 ΘΕΣΗ 

ΠΑΤΗΜΑ-ΒΙΠΕ ΜΑΝ∆ΡΑ 
ΑΤΤΙΚΗΣ 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΗ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ 01/09/2007-31/05/2010 

Η αµοιβή αποθήκευσης 
προκύπτει ανά κυβικό µέτρο 
ανά ηµέρα αποθήκευσης. Η 

αµοιβή 
συσκευασίας/αποστολής 

προκύπτει ως ποσοστό επί της 
αξίας των εισαγωµένων 

προϊότων 

 
 
 
Επίσης, κατά την διάρκεια των δύο προηγούµενων ετών, η Multirama, ή οποιαδήποτε άλλη εταιρεία του Οµίλου της, δεν είχε 
σηµαντικές συµβάσεις εκτός του συνήθους πλαισίου δραστηριοτήτων της  ως συµβαλλόµενο µέλος, σύµφωνα µε την παρ. 22 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
 

2.11 Επενδύσεις 

 
2.11.1 Επενδύσεις Χρήσεων 2004-2006  

 
Οι επενδύσεις που πραγµατοποιήθηκαν στο διάστηµα 2004-2006 από τον Όµιλο Multirama παρουσιάζονται στον πίνακα που 
ακολουθεί:  
 

(σε χ ιλ. €) 2004 2005 2006 Σύνολο

Α. Άυλα περιουσιακά στοιχεία

Λ ογισµικά προγράµµατα 207,159 185,89 767,918 1.160 ,97      

Λ οιπά Περιουσιακά στο ιχεία 303,75           311,24         604 ,28         1.219 ,28      

Σύνο λο  Άυλων Περ ιουσιακών Στο ιχείων (Α) 510 ,91           497,13         1 .372 ,20     2 .380 ,24       

Β. Ενσώµατες  Ακινητοποιήσεις

Ο ικόπεδα & Κτίρια 741,18 2.394,74 539,28 3.675 ,20      

Μ εταφ ορικά Μ έσα & Μ ηχανολογικός εξοπλισµός 0,00 246,91 117,23 364,13         

Έπιπλα & Λ οιπός Εξοπλισµός 720,34 714,50 1.244,12 2.678 ,95      

Σύνο λο  Ενσώµατων Ακινη τοπο ιήσεων (Β ) 1.461 ,52 3 .356,14 1 .900 ,62 6.718 ,28      

Γ. Επενδύσεις σε Συµµ ετοχές 2 ,57 180,00 0 ,00 182,57         

Σύνο λο  (Α+Β+Γ) 1.975 ,00        4 .033,27     3 .272 ,83     9.281 ,10      

Επενδύσεις Περ ιόδου 2004-2006 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 

 
Επενδύσεις Χρήσεως 2006 
Oι επενδύσεις σε λογισµικά προγράµµατα ύψους 767,92 χιλ. € του ανωτέρω πίνακα αφορoύν κυρίως στην εγκατάσταση του 
λογισµικού προγράµµατος SAP στην Εταιρεία για εφαρµογή από 1/1/2007. 
 
Οι επενδύσεις σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό του ανωτέρω πίνακα ύψους 1.244,14 χιλ. € αφορoύν στις αγορές επίπλων για τον 
εξοπλισµό των νέων καταστηµάτων του Οµίλου Multirama. 
 
Επενδύσεις Χρήσεως 2005 
Οι επενδύσεις σε οικόπεδα και κτίρια του ανωτέρω πίνακα ύψους 2.394,74 χιλ. € αφορoύν στις βελτιώσεις των εγκαταστάσεων 
στα ενοικιαζόµενα καταστήµατα του Οµίλου Multirama. 
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Oι επενδύσεις σε συµµετοχές του ανωτέρω πίνακα ύψους 180 χιλ. € αφορoύν στην απόκτηση από την Multirama του 60% του 
µετοχικού κεφαλαίου της Publicworld AE που χρηµατοδοτήθηκε από τα διαθέσιµα τις Εταιρείας. 
 
Οι επενδύσεις σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό του ανωτέρω πίνακα ύψους € 714,5 χιλ. κατά τη χρήση 2005 αφορά σε αγορές 
επίπλων (ποσό € 234,2 χιλ.), σε αγορές ηλεκτρονικών υπολογιστών και ηλεκτρονικών συγκροτηµάτων (ποσό € 212,1 χιλ.) και σε 
αγορές λοιπού εξοπλισµού και εξοπλισµού τηλεπικοινωνιών. Οι εν λόγω επενδύσεις αφορούν τον εξοπλισµό τόσο των 
ενοικιαζόµενων καταστηµάτων του Οµίλου Multirama, όσο και των ενοικιαζόµενων διοικητικών γραφείων της Εταιρείας. 
 
Επενδύσεις Χρήσεως 2004 
Οι επενδύσεις σε οικόπεδα και κτίρια του ανωτέρω πίνακα ύψους 741,18 χιλ. € αφορoύν στις βελτιώσεις των εγκαταστάσεων στα 
ενοικιαζόµενα καταστήµατα του Οµίλου Multirama. 
 
Οι επενδύσεις σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό του ανωτέρω πίνακα ύψους 720,34 χιλ. € αφορoύν στις αγορές επίπλων για τον 
εξοπλισµό των καταστηµάτων του Οµίλου Multirama. 
 
Οι επενδύσεις του ανωτέρω πίνακα της περιόδου 2004-2006 σε λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία αφορούν κυρίως επενδύσεις 
σε υπεραξίες νέων ενοικιαζόµενων καταστηµάτων. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι επενδύσεις που πραγµατοποιήθηκαν στην τρέχουσα χρήση και µέχρι την 30/9/2007 
από τον Όµιλο Multirama:  
 

Επενδύσεις Περ ιόδου 1.1.-30.9.2007

(σε χ ιλ. € ) 1.1 -30.9.2007

Α. Άυλα περιουσιακά στο ιχεία 264,56

Β. Ενσώµατες  Ακινητοποιήσεις

Ο ικόπεδα & Κτίρια 507,53

Μ εταφ ορικά Μ έσα & Μ ηχανολογικός εξοπλισµός 11 ,81

Έπιπλα & Λ οιπός Εξοπλισµός 1.197 ,01

Σύνολο  Ενσώµατων Ακινη τοπο ιήσεων (Β ) 1.716 ,35

Γ . Συµµετοχές 120,00

Σύνολο  (Α+Β+Γ) 2.100,91        
 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Οι επενδύσεις σε οικόπεδα και κτίρια του ανωτέρω πίνακα ύψους 507,53 χιλ. € αφορoύν στις βελτιώσεις των εγκαταστάσεων στα 
ενοικιαζόµενα καταστηµάτα του Οµίλου Multirama. 
 
Οι επενδύσεις σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό του ανωτέρω πίνακα ύψους 1.197,01 χιλ. € αφορoύν στις αγορές επίπλων για την 
εξόπλιση των ιδιοεκµεταλλευόµενων καταστηµάτων του Οµίλου Multirama. 
 
Τέλος, οι επενδύσεις σε συµµετοχές του ανωτέρω πίνακα ύψους 120 χιλ. € αφορoύν στην συµµετοχή της Multirama κατά το 
πσοσοστό της στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών υπέρ των παλαιών µετόχων της Publicworld AE 
συνολικού ύψους 10 εκατ. € που πραγµατοποιήθηκε τον Φεβρουάριο  του 2007. 
 
Μετά από την 30/9/2007 και έως την 31/12/2007, ο Όµιλος πραγµατοποίησε επενδύσεις της τάξεως των 2.670 χιλ. €. Το ποσό 
αυτό αφορά επενδύσεις σε νέα καταστήµατα (κατασκευές, έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός για το άνοιγµα 2 νέων καταστηµάτων 
καθώς και ένα υπόλοιπο επενδύσεως σε καταστήµατα που άνοιξαν τους προηγούµενους µήνες) ύψους 1.602 χιλ.€, επενδύσεις σε 
υπάρχοντα καταστήµατα ύψους 1.040 χιλ. € (ανακαινίσεις καταστηµάτων και µεταβίβαση καταστηµάτων από  καθεστώς 
franchise σε ιδιοεκµεταλλευόµενο) και επενδύσεις σε µεταφορικά µέσα ύψους 40 χιλ. €. Οι  επενδύσεις αυτές χρηµατοδοτήθηκαν 
από βραχυπρόθεσµα δάνεια. 
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας από την 31/12/2007 έως και την ηµεροµηνία σύνταξης του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου, ο Όµιλος δεν έχει προβεί σε αξιόλογες επενδύσεις.  
 
2.11.2 Τρέχουσες και Σκοπούµενες Επενδύσεις  
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Multirama της 16.11.2007, κατόπιν σχετικής εισήγησης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρείας, έχει αποφασίσει να προβεί σε ορισµένες επενδύσεις οι οποίες θα χρηµατοδοτηθούν από τα κεφάλαια που θα 
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αντληθούν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε καταβολή µετρητών για την άντληση κεφαλαίων ύψους 
15 εκατ. € µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 10 του ΚΝ 
2190/1920, η οποία αποφασίστηκε στην ίδια Γενική Συνέλευση. Οι εν λόγω επενδύσεις αφορούν σε επενδύσεις σε 
µηχανογραφικά συστήµατα και εξοπλισµό συνολικού ύψους 1.000 χιλ. € που θα διατεθεί για επενδύσεις σε µηχανογραφικά 
συστήµατα και εξοπλισµό. Η Εταιρεία έχοντας σαν στόχο τον εκσυγχρονισµό των µηχανογραφικών συστηµάτων διοίκησης 
και λειτουργίας των καταστηµάτων της, θα προβεί στην αγορά εξοπλισµού Hardware, Software, αδειών χρήσης καθώς και σε 
αµοιβή συµβούλου για την παροχή υπηρεσιών εκπαίδευσης και ανάπτυξης. Ειδικότερα, το ποσό των 1.000 χιλ. € για 
επενδύσεις σε µηχανογραφικά συστήµατα και εξοπλισµό αναλύεται κατωτέρω: 
 
-∆ιαµόρφωση front system (λειτουργικό σύστηµα το οποίο υποστηρίζει τα καταστήµατα και τις τεχνικές υπηρεσίες) για την 
καλύτερη οργάνωση των ενοικιαζόµενων καταστηµάτων του Οµίλου 600 χιλ. € 
- ∆ηµιουργία εµπορικού website της Multirama και βελτίωση του υφιστάµενου εταιρικού  website ύψους 270 χιλ. €  
-Λοιπές επενδύσεις ύψους 130 χιλ. € που αφορούν σε αναβαθµίσεις δικτυακού εξοπλισµού και εξοπλισµού πληροφορικής. 
 
Για όλα τα ανωτέρω απαιτούνται αγορές αδειών χρήσης, αγορά / αναβάθµιση ηλεκτρονικών υπολογιστών, αγορά / 
αναβάθµιση λογισµικού  στα καταστήµατα και στα κεντρικά γραφεία της Εταιρείας, καθώς και χρήση υπηρεσιών 
παραµετροποίησης και ανάπτυξης.       
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν έχει καταρτίσει άλλες δεσµευτικές συµφωνίες και δεν έχει αναλάβει καµία ισχυρή 
δέσµευση για την υλοποίηση µελλοντικών επενδύσεων, πλην αυτών που αναφέρθηκαν παραπάνω, οι οποίες ανέρχονται 
συνολικά στο  ποσό των 1.000 χιλ. €.   
 

2.12 Πληροφορίες για τις Τάσεις – Στόχους και Προοπτικές  
 
Ακολούθως συνοψίζονται οι τάσεις του κλάδου πληροφορικής και προϊόντων τεχνολογίας, καθώς και του Οµίλου Multirama: 
 

Ο  κλάδος 
∆εν υφίστανται διαθέσιµες επίσηµες πηγές, οι οποίες θα µετράγανε αξιόπιστα την αγορά πληροφορικής και προϊόντων 
τεχνολογίας, καθώς και την εξέλιξή της. Βάσει εκτιµήσεων της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, ο ρυθµός ανάπτυξης της εν λόγω 
αγοράς θα κυµανθεί µεταξύ 10% και 15% ετησίως. Η αύξηση της διείσδυσης των Η/Υ και του Internet στα νοικοκυριά, καθώς 
και η συνεχιζόµενη βελτίωση της τεχνολογίας στους Η/Υ και στις καταναλωτικές ηλεκτρονικές συσκευές, τονώνουν τη ζήτηση 
για αυτά τα προϊόντα.  
 
Στις περισσότερες προϊοντικές κατηγορίες, οι τιµές πώλησεις των προϊόντων έχουν πτωτική τάση, λόγω ωρίµανσης των 
τεχνολογιών. Σηµειώνεται ότι αυτό είναι µόνιµο χαρακτηριστικό της αγοράς των προϊόντων πληροφορικής και τεχνολογίας. 
Αυτή η τάση αντισταθµίζεται µε την στροφή προς προϊόντα µε βελτιωµένα χαρακτηριστικά (καλύτερος επεξεργαστής, 
µεγαλύτερη οθόνη κλπ) η οποία συµβάλλει στην διατήρηση της µέσης τιµής ανά κατηγορία προϊόντων καθώς και την αύξηση 
του όγκου των πωλήσεων. Γενικότερα, το µικτό περιθώριο στον κλάδο δεν επηρεάζεται από τις απόλυτες τιµές πώλησης 
αλλά από τις συνθήκες του ανταγωνισµού που διαµορφώνουν τα επίπεδα εκπτώσεων στην λιανική και την δυνατότητα των 
εταιρειών να  διεκδικούν εκπτώσεις στις αγορές από τους προµηθευτές τους. 
 
Η αγορά της πληροφορικής και των ειδών τεχνολογίας συνεχίζει να χαρακτηρίζεται από την ανάπτυξη του κύκλου εργασιών 
των µεγάλων αλυσίδων, µέσω της ανάπτυξης του δικτύου τους, της οργανικής ανάπτυξής τους, καθώς και από την είσοδο 
νέων ανταγωνιστών (π.χ. Electroworld). Το αποτέλεσµα είναι η αύξηση του µεριδίου αγοράς των µεγάλων αλυσίδων εις 
βάρος των µικρών, ανεξάρτητων καταστηµάτων. 
 
Λόγω του έντονου ανταγωνισµού, τα περιθώρια µεικτού κέρδους του κλάδου παραµένουν σχετικά σταθερά και δεν 
προβλέπεται, µεσοπρόθεσµα, να µεταβληθούν σηµαντικά. 
 

Η Εταιρεία 
Μέσα στο 2007, η Εταιρεία δηµιούργησε µια νέα συνολική εταιρική ταυτότητα, «Multirama Pc Expert», µε στόχο να 
κατανοήσει το ευρύτερο κοινό την εξειδίκευσή της στα προϊόντα πληροφορικής και τεχνολογίας. ∆ηµιουργήθηκε και µια νέα 
φιλοσοφία µεγάλων καταστηµάτων, όπου ο καταναλωτής βρίσκει τα ακόλουθα: 
 

-Μεγάλη ποικιλία προϊόντων, 

-Ευκολία στην αγορά, λόγω βελτιωµένης σήµανσης και πρωτοποριακών λύσεων merchandising. 

-Ανταγωνιστικές τιµές και µαζικές προσφορές. 
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-Πλήρες πακέτο τεχνικών και υποστηρικτικών υπηρεσιών. 

 

Η νέα αυτή φιλοσοφία και η νέα εταιρική ταυτότητα υποστηρίχτηκαν µε µια µεγάλη διαφηµιστική καµπάνια. Μέσα στο πρώτο 
εννιάµηνο του 2007, η Εταιρεία δηµιούργησε 3 νέα µεγάλα καταστήµατα, από τα οποία τα δύο αντικατέστησαν µικρότερα 
καταστήµατα και τον ∆εκέµβριο του 2007,  εγκαινίασε άλλα 2 µεγάλα καταστήµατα στην Αττική. 
 
Η επιτυχία της νέας αυτής φιλοσοφίας, καθώς και η ωρίµανση των καταστηµάτων της αλυσίδας Multirama, εξασφαλίζουν 
έναν πολύ ικανοποιητικό ρυθµό ανάπτυξης, της τάξης του 25% στο εννιάµηνο του 2007. ∆εν προβλέπεται από τη ∆ιοίκηση 
της Εταιρείας σηµαντική µεταβολή της εποχικότητας των πωλήσεων σε σχέση µε την χρήση 2006.  
  
Η Εταιρεία σκοπεύει να συνεχίσει τα επόµενα έτη, τη δηµιουργία µεγάλων καταστηµάτων της τάξης των 1000 τ. µ . στην 
Αττική και στην επαρχία.  
 
Η στροφή προς τα µεγάλα καταστήµατα, η συνεχιζόµενη ωρίµανση των καταστηµάτων που άνοιξαν τα προηγούµενα χρόνια, 
καθώς και η γενική ενδυνάµωση της εικόνας της Multirama στο καταναλωτικό κοινό, προβλέπεται ότι θα εξασφαλίσουν και 
στο µέλλον µεγαλύτερους ρυθµούς ανάπτυξης, σε σχέση µε τη συνολική αγορά. Η τάση για το 2008 παρουσιάζει ρυθµούς 
ανάπτυξης, παρόµοιους µε αυτούς του 2007. 
 
Η παραγωγή υπολογιστών του οµίλου, παρουσίασε σηµαντικό ρυθµό ανάπτυξης το 2007 άνω του 20% και ξεπέρασε για 
πρώτη φορά τους 30.000 υπολογιστές. Ο Όµιλος προβλέπει ότι το 2008 η παραγωγή θα ξεπεράσει τις 35.000 µονάδες. Το 
κόστος παραγωγής διαµορφώνεται κατά πολύ µεγάλο ποσοστό από τα εξαρτήµατα που συναρµολογούνται, τα οποία 
ακολουθούν τις τιµές στην παγκόσµια αγορά. 
 
Τα περιθώρια µεικτού κέρδους παραµένουν σταθερά. Παρόλο που λόγω όγκου βελτιώνεται η διαπραγµατευτική δύναµη της 
Εταιρείας, δεν προβλέπεται, λόγω αυξηµένου ανταγωνισµού, να βελτιωθούν βραχυπρόθεσµα τα περιθώρια κέρδους. Τα 
έξοδα διάθεσης και διοίκησης αυξάνονται µε ένα ρυθµό που πλησιάζει την αύξηση των πωλήσεων, λόγω αυξηµένης 
διαφηµιστικής υποστήριξης, χρόνου ωρίµανσης των νέων καταστηµάτων, καθώς και της ενίσχυσης  των υποστηρικτικών 
λειτουργιών της Εταιρείας. ∆εν προβλέπεται, µεσοπρόθεσµα, αλλαγή της τάσης αυτής.  
 
Τέλος, προβλέπεται σε ετήσια βάση συγκράτηση του κεφαλαίου κίνησης µε την αύξηση των υποχρεώσεων να αντισταθµίζει 
την αύξηση αποθεµάτων και απαιτήσεων. 
 
MULTIRAMA Βουλγαρία 
Στη Βουλγαρία, η εταιρεία λειτουργεί ήδη ένα µεγάλο κατάστηµα 850 τ. µ., στο κέντρο της Σόφια, καθώς και ένα εξειδικευµένο 
κατάστηµα 80 τ. µ., στο Business Park της Σόφια. Η διοίκηση της εταιρείας εξετάζει το ενδεχόµενο της περαιτέρω επέκτασης 
της αλυσίδας  καταστηµάτων και σε άλλα σηµεία στη Σόφια και την Επαρχία. 
 
2.13 Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία – Εγκαταστάσεις  
 
 
2.13.1 Γήπεδα – Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
 
O Όµιλος Multirama δεν έχει ιδιόκτητα ακίνητα στην κατοχή του. 
 
Τα ενοικιαζόµενα καταστήµατα της Multirama είναι τα ακόλουθα:  
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Α/Α ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Τ.Μ

1 THE MALL 1.062,00
2 ΑΓ.ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ -Λ.ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ  402 1.696,00
3 ΑΓ.ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ -ΣΤΑΥΡΟΣ 158,00
4 ΑΓΡΙΝ ΙΟ 114
5 ΑΙΓ ΙΟ 99,9
6 ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥΠΟΛΗ 150,00
7 ΑΡΓΟΣ 90
8 ΑΡΤΑ 230
9 ΒΕΡΟΙΑ 217,00
10 ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗ  534 508,00
11 ΒΡΙΛΛΗΣΙΑ 321,76
12 Γ ΙΑΝΝ ΙΤΣΑ 142,10
13 ΓΛΥΦΑ∆Α 2-ΑΝ∆Ρ.ΛΑΖΑΡΑΚΗ  59 653,31
14 ΓΛΥΦΑ∆Α -Α.Παπανδρέου 5 325
15 ΓΡΕΒΕΝΑ 87
16 ΕΛΕΥΣΙΝΑ 112
17 ΕΠΤΑΛΟΦΟΣ 90
18 ΕΡΜΟΥ 44 254,70
19 ΕΡΜΟΥ 46 1710
20 ΕΡΥΘΡΑΙΑ 335
21 ΕΥΑΓΓΕΛΙΣΤΡΙΑΣ 13 520
22 ΕΥΑΓΓΕΛΙΣΤΡΙΑΣ 15 890
23 ΖΑΚΥΝΘΟΣ 70
24 ΗΓΟΥΜΕΝ ΙΤΣΑ 180
25 ΗΡΑΚΛΕΙΟ 445
26 ΙΕΡΑΠΕΤΡΑ-Λ.Εθν .Μακαρίου 125
27 ΙΩΑΝΝ ΙΝΑ (ΠΥΡΣΙΝΕΛΛΑ) 53,92
28 ΙΩΑΝΝ ΙΝΑ 2 (ΠΑΠΑΖΟΓΛΟΥ) 235
29 ΚΑΛΑΜΑΤΑ 1045,75
30 ΚΑΛΛΙΘΕΑ 124,30
31 ΚΑΡ∆ΙΤΣΑ 116,15
32 ΚΑΣΤΟΡΙΑ 110
33 ΚΑΤΕΡΙΝΗ 174
34 ΚΕΡΚΥΡΑ 124,49
35 ΚΕΦΑΛΛΟΝ ΙΑ 90
36 ΚΟΜΟΤΗΝΗ 70,32
37 ΛΑΡΙΣΑ 55
38 ΛΑΡΙΣΑ (ΑΠΟΘΗΚΗ ) 35
39 ΛΑΣΙΘ Ι-ΑΓ .Ν ΙΚΟΛΑΟΣ ΚΡΗΤΗΣ 120
40 ΛΙΒΑ∆ΕΙΑ 175,02
41 ΜΑΡΟΥΣΙ 60
42 ΜΕΣΟΛΟΓΓΙ 106
43 ΝΑΥΠΑΚΤΟΣ 30,78
44 ΝΑΥΠΛΙΟ 126,35
45 ΝΕΑ ΣΜΥΡΝΗ 97
46 ΟΡΕΣΤ ΙΑ∆Α 110
47 ΠΑΤΡΑ 441,59

ΜΙΣΘΩΜΕΝΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ MULTIRAMA
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Α/Α ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Τ.Μ

48 ΠΑΤΡΑ 2 1473,35
49 ΠΕΙΡΑΙΑΣ 120
50 ΠΕΙΡΑΙΑΣ 2 3100
51 ΠΕΡΙΣΤΕΡΙ          90
52 ΠΡΕΒΕΖΑ 80
53 ΠΥΡΓΟΣ 150
54 ΡΟ∆ΟΣ 120
55 ΣΑΛΑΜ ΙΝΑ 122
56 ΣΑΜΟΣ 200
57 ΣΑΝΤΟΡΙΝΗ 125
58 ΣΕΡΡΕΣ 105
59 ΣΗΤΕΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 180
60 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ   16  305
61 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  22 104
62 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  37 299
63 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  37 Β 300
64 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ  39 340
65 ΣΥΡΟΣ 158,19
66 ΤΡΙΚΑΛΑ 310
67 ΤΣΙΜ ΙΣΚΗ (ΘΕΣ/Ν ΙΚΗ ) 277,7
68 ΦΛΩΡΙΝΑ 75
69 ΧΑΛΑΝ∆ΡΙ  Λ Π εν τέλης 2 70
70 ΧΑΛΚΙ∆Α-Χαινά 94-96 156
71 ΧΑΝ ΙΑ 680
72 ΨΥΧΙΚΟ 86  

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Τα καταστήµατα τα οποία υπεκµισθώνει η Multirama είναι τα ακόλουθα: 
 

Α/Α ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Τ.Μ

1 ΑΓΡΙΝ ΙΟ 114
2 ΑΙΓ ΙΟ 99,9
3 ΑΡΓΟΣ 90,00
4 ΑΡΤΑ 230
5 ΓΡΕΒΕΝΑ 87
6 ΕΛΕΥΣΙΝΑ 112
7 ΕΡΜΟΥ 44 254,70
8 ΕΡΥΘΡΑΙΑ 335,00
9 ΗΓΟΥΜΕΝ ΙΤΣΑ 180,00
10 ΙΕΡΑΠΕΤΡΑ 125,00
11 ΚΑΛΛΙΘΕΑ 124,30
12 ΑΓ.Ν ΙΚΟΛΑΟΣ ΚΡΗΤΗΣ 120
13 ΝΑΥΠΑΚΤΟΣ 30,78
14 ΝΕΑ ΣΜΥΡΝΗ 97,00
15 ΣΑΛΑΜ ΙΝΑ 122,00
16 ΣΗΤΕΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 180
17 ΣΤΟΥΡΝΑΡΗ   16  305,00
18 ΤΡΙΚΑΛΑ 310,00
19 ΦΛΩΡΙΝΑ 75
20 ΧΑΛΚΙ∆Α 156,00

ΥΠΕΚΜ ΙΣΘΩ ΣΕΙΣ MULTIRAMA

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Τα λοιπά ενοικιαζόµενα ακίνητα της Multirama είναι τα ακόλουθα: 
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ΕΙ∆ΟΣ Τ.Μ ∆ ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΑΓ .ΣΤΕΦΑΝΟΣ-ΓΡΑΦΕΙΑ 921,48 23o ΧΛΜ  Ε.Ο ΑΘΗΝΩΝ-ΛΑΜ ΙΑΣ
ΜΑΓΟΥΛΑ ΑΠΟΘΗΚΕΣ 500 ΜΑΓΟΥΛΑ ΑΤΤ ΙΚΗΣ-ΘΕΣΗ  ΧΑΒΩΣΗ
ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ 536-SERVICE 1250 Λ. ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ 536-  ΑΛΙΜΟΣ

 ΛΟΙΠΑ Μ Ι ΣΘΩΜΕΝΑ ΑΚ ΙΝΗΤΑ MULTIRAMA 

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Τα ενοικιαζόµενα ακίνητα της Multirama Βουλγαρία ΕΠΕ είναι τα ακόλουθα: 
 

A/A ∆ ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΙ∆ΟΣ Τ.Μ .

1 Solunksa 2 , Sofia ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 850
2 Business Park, Bu ild ing 9 , Sofia ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ 80
3 Grav  Ignatiev  11, Sofia ΓΡΑΦΕΙΑ 120
4 Obelco Soche 11, Sofia ΑΠΟΘΗΚΗ 500
5 Dengoglou 77, Sofia ∆ΙΑΜΕΡΙΣΜΑ 120

 Μ Ι ΣΘΩΜΕΝΑ ΑΚ ΙΝΗΤΑ MULTIRAMA ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ

 
 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 

Τέλος, η εταιρεία Ελληνική Πληροφορική Ξάνθης ΕΠΕ νοικιάζει ένα ισόγειο κατάστηµα επί της οδού Ανδρέα ∆ηµητρίου 13 
στην Ξανθη συνολικής επιφάνειας 80 τµ. 
 
2.13.2 Μηχανογραφικός Εξοπλισµός 

 
Στον πίνακα που ακουλουθεί παρουσιάζεται η αξία κτήσης και η αναπόσβεστη αξία την 31/12/2006 του βασικότερου 
µηχανογραφικού εξοπλισµού του Οµίλου Multirama: 
 
 

Βασικός  Μηχανογραφ ικός  Εξοπλισµός  Οµ ίλου Mu ltirama

Αξία  κτήση ς  (σε 

€)

Αναπόσβ εστη  Αξία  

31/12/2006 (σε €)

Μηχαν ογραφ ιικό Σύστηµα ERP FRONT  OFF ICE 512.298 303.604
Λογισµικό Σύστηµα SAP 660.549 624.039
∆ιάφ ορα Λογισµικά Προγράµµατα 1.913.227 344.703
ΣΥΝΟΛΟ 3.086.073 1.272.345  

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Στον πίνακα που ακουλουθεί παρουσιάζεται η αξία κτήσης και η αναπόσβεστη αξία την 30/9/2007 του βασικότερου 
µηχανογραφικού εξοπλισµού του Οµίλου Multirama: 
 

Βασικός  Μηχανογραφ ικός  Εξοπλισµός  Οµ ίλου Mu ltirama Αξία  κτήσης  (σε €)

Αναπόσβ εστη  Αξία  

30/9 /2007 (σε €)

Μηχαν ογραφ ιικό Σύστηµα ERP FRONT  OFF ICE 512.298 251.746
Λογισµικό Σύστηµα SAP 824.920 706.363
∆ιάφ ορα Λογισµικά Προγράµµατα 2.013.115 317.162
ΣΥΝΟΛΟ 3.350.333 1.275.271  

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
2.13.3 Ασφαλιστικές Καλύψεις  

 
Η Εταιρεία έχει τα παρακάτω ασφαλιστήρια συµβόλαια: 
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Καλυπτόµ ενα  

Ενο ικια ζόµ ενα  

Ακίνη τα ∆ ιεύθυνση

Ασφαλισ τική Εταιρε ία & Αριθ. 

Ασφαλ/ρίου
Είδος Ασφάλισης  Συνολικό Ασφαλιζόµενο Κεφάλαιο (σ ε  χ ιλ. €)

ALPHA  339753 Πυρός / περιουσίας
2.325 χ ιλ. € (680 χ ιλ. €  για κτιριακές βελτιώσε ις, 195 
χ ιλ. €  για περιεχόµεν ο και 1 .450 χ ιλ. €  για ηλεκτρον ικό 
ε ξοπλισµό)

ALPHA 260667
Γεν ικής Αστικής 
Ευθύν ης + 
Εργοδοτικής Ευθύν ης

Για  σω µατικές β λάβ ες , υλικές  ζηµιές  τρ ίτω ν  για  κάθε 

ατύχηµα ή σ ειρά ατυχήµατω ν  , γ ια  οµαδικό ατύχηµα 

σω µατικές  βλάβ ες  αν ώ τατο όρ ιο 300.000 € αν α δ/ν σ η 

κιν δύν ου και αθροισ τικά για  όλες 

ALPHA 257912
∆ιαφ όρων  Κιν δύνων  -   
Μ εταφ οράς Χρηµάτων

10,00

ALPHA 259242
Μεταφ οράς 
Εµπορευµάτων  
Εισαγωγών  Εξαγωγών  

30.600,00

Αποθήκες & Γραµµή 
παραγωγής

Θέση Χαβόση στον  Νοµό 
Αττικής

ALPHA  , ACT IVA , 
COMMERC IAL VALUE , 
GENERALY , ΑΓΡΟΤ ΙΚΗ  
523667/2 2066525 
571289/01 10484901

Πυρός / περιουσίας

20.047 χ ιλ. €  (20.000 χ ιλ. €  για εµπορεύµατα, 15 χ ιλ. 
€  για κτιριακές βελτιώσεις, 2  χ ιλ. €  για περιεχόµεν ο, 
200 χ ιλ. €  για ex tra και 30 χ ιλ. €  για ηλεκτρον ικό 
ε ξοπλισµό)

ALPHA 339753 Πυρός / περιουσίας
981 χ ιλ. €   (700 χ ιλ. €  για εµπορεύµατα, 200 χ ιλ. €  για 
κτιριακές βελτιώσε ις, 31 χ ιλ. € για περιεχόµεν ο, 20 χ ιλ. 
€  για ex tra και 50 χ ιλ. €  για ηλεκτρον ικό ε ξοπλισµό)

ALPHA 260667 
Γεν ικής Αστικής 
Ευθύν ης + 
Εργοδοτικής Ευθύν ης

Για  σω µατικές  βλάβ ες , υλικές ζηµιές  τρ ίτω ν  για κάθε 

ατύχηµα ή σ ειρά ατυχήµατω ν  , για  οµαδικό ατύχηµα 

σω µατικές β λάβ ες αν ώ τατο όρ ιο 300.000 € αν α δ/ν σ η 

κιν δύν ου και αθροισ τικά για  όλες 

ALPHA 257912
∆ιαφ όρων  Κιν δύνων  -   
Μ εταφ οράς Χρηµάτων

3.000,00

ALPHA 339753 Πυρός / περιουσίας

35.528 χ ιλ. €  (5.901 χ ιλ. €  για κτιριακές βελτιώσεις, 
3 .266 χ ιλ. € για περιεχόµεν ο, 25.545 χ ιλ. €  για 
εµπορεύµατα και 816 χ ιλ. €  για ηλεκτρον ικό 
ε ξοπλισµό)

ALPHA 260667
Γεν ικής Αστικής 
Ευθύν ης + 
Εργοδοτικής Ευθύν ης

Για  σω µατικές  βλάβ ες , υλικές ζηµιές  τρ ίτω ν  για κάθε 

ατύχηµα ή σ ειρά ατυχήµατω ν  , για  οµαδικό ατύχηµα 

σω µατικές β λάβ ες αν ώ τατο όρ ιο 300.000 € αν α δ/ν σ η 

κιν δύν ου και αθροισ τικά για  όλες 

ALPHA 257912
∆ιαφ όρων  Κιν δύνων  -   
Μ εταφ οράς Χρηµάτων

1.150,00

ALPHA 258039
∆ιαφ όρων  Κιν δύνων  -   
Κλοπή 
Χρηµατοκιβωτίων

630,00

ΑΣΦΑΛΙ ΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ MULTIRAMA AEBE

Μονάδα Serv ice 
πελατών

Λεωφ όρο Βουλιαγµέν ης 536

Όλα τα 
ιδ ιοεκµεταλλευόµεν α 
καταστήµατα της 

Εταιρε ίας

 Γραφ ε ία ∆οιίκησης
23 ο χ ιλ. Εθν ικής οδού Αθηνών  

Λαµίας, Αγ. Στέφ ανος

 Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 

Η εταιρεία Multirama Βουλγαρία ΕΠΕ έχει τα παρακάτω ασφαλιστήρια συµβόλαια: 
 

Καλυπτόµενα  

Ενο ικια ζόµ ενα  

Ακίνη τα ∆ ιεύθυνση

Ασφαλιστική Εταιρε ία & Αριθ. 

Ασφαλ/ρίου
Είδος Ασφάλισης  Συνολικό Ασφαλιζόµενο Κεφάλαιο (σε  χ ιλ. €)

ALPHA 387444 Πυρός / περιουσίας

1.714,5 χ ιλ. € (461 χ ιλ. € για κτιριακές βελτιώσε ις, 
178,5 χ ιλ. € για περιεχόµεν ο, 970 χ ιλ. € για 
εµπορεύµατα και 105 χ ιλ. € για ηλεκτρον ικό 
ε ξοπλισµό)

ALPHA 401313
Γεν ικής Αστικής 
Ευθύνης + Εργδ 
Ευθύνης

Για σω µατικές  βλάβ ες , υλικές ζηµιές τρ ίτω ν  για κάθε 

ατύχηµα ή σ ειρά ατυχήµατω ν  , για  οµαδικό ατύχηµα 

σω µατικές β λάβ ες αν ώ τατο όρ ιο 300.000 € αν α δ/ν σ η 

κιν δύν ου και αθροισ τικά για όλες 

ΑΣΦΑΛΙ ΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ MULTIRAMA ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ ΕΠΕ

2 ιδιοεκµεταλλευόµενα 
καταστήµατα, διοικητικά 
γραφ εία, 1 διαµέρισµα 

& αποθήκες

Σόφ ια Βουλγαρία

 Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 

Η εταιρεία ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ έχει τα παρακάτω ασφαλιστήρια συµβόλαια: 
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Καλυπτόµενα 

Ενοικιαζόµενα 

Ακίνητα ∆ιεύθυνση

Ασφαλιστική Εταιρεία & Αριθ. 

Ασφαλ/ρίου
Είδος Ασφάλισης  Συνολικό Ασφαλιζόµενο Κεφάλαιο (σε χιλ. €)

ΑΣΠΙΣ ΠΡΟΝΟΙΑ ΑΕΑΖ 
60147

Γεν ικής Αστικής 
Ευθύνης + Εργδ 
Ευθύνης

Για σωµατικές βλάβες όριο 15 χιλ. €, υλικές ζηµιές τρίτων  

όριο 9 χιλ. €, για κάθε οµαδικό ατύχηµα όριο 45 χιλ. €, για 

περισσότερα ατυχήµατα όριο 55 χιλ. € (αθροιστικά για 

σωµατικές βλάβες & υλικές ζηµιές)

ΑΣΠΙΣ ΠΡΟΝΟΙΑ ΑΕΑΖ 
1223373

Πυρός / περιουσίας
120 χιλ. € (10 χιλ. € για κτιριακές βελτιώσεις, 60 χιλ. € 
για εµπορεύµατα, 10 χιλ. € για ex tra και 40 χιλ. € για 
ηλεκτρονικό εξοπλισµό)

ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ

1 ιδιοεκµεταλλευόµενο 
κατάστηµα

Ανδ. ∆ηµητρίου 13 Ξάνθη

 Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 

Η Multirama και η Multirama Βουλγαρία ΕΠΕ ασφαλίζει α) τα εµπορεύµατα τους στην αξία κόστους που θα προκύψει βάσει του 
τελευταίου κοστολογίου, β) τις κτιριακές βελτιώσεις σύµφωνα µε την τρέχουσα αξία, γ) τον ηλεκτρονικό εξοπλισµό των 
ενοικιαζόµενων κτιρίων σε αξία αντικατάστασης δηλαδή ασφαλίζεται η τρέχουσα αξία παρόµοιου µηχανήµατος κατά την ηλικία, 
δυναµικότητα και τεχνικά χαρακτηριστικά και δ) το περιεχόµενο των ενοικιαζόµενων κτιρίων στην αξία που προκύπτει από τα 
λογιστικά βιβλία µε υπολειµατικό ελάχιστο ποσοστό 20% επί της αγοραίας αξίας.  
 
Η εταιρεία ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ ασφαλίζει α) τα εµπορεύµατα της στην αξία κόστους που θα προκύψει 
βάσει του τελευταίου κοστολογίου, β) τις κτιριακές βελτιώσεις σύµφωνα µε την τρέχουσα αξία και γ) τον ηλεκτρονικό εξοπλισµό 
των ενοικιαζόµενων κτιρίων σε αξία αντικατάστασης δηλαδή ασφαλίζεται η τρέχουσα αξία παρόµοιου µηχανήµατος κατά την 
ηλικία, δυναµικότητα και τεχνικά χαρακτηριστικά. 
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, τα ανωτέρω ασφαλιστήρια συµβόλαια καλύπτουν πλήρως την 
αναπόσβεστη αξία των ενσώµατων παγίων της Εταιρείας και του Οµίλου της τόσο την 31/12/2006 όσο και την 30/9/2007.  
 
2.13.4 Εµπράγµατα Βάρη – Εγγυήσεις  
 
Εµπράγµατα Βάρη 
 
∆εν υφίστανται υποθήκες, προσηµειώσεις ή οποιαδήποτε άλλα εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων του ενεργητικού της 
Multirama και του Οµίλου της. Επίσης, σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας δεν υφίσταται καµία είδους υποχρέωση 
που να έχει εξασφαλισθεί µε περιουσιακά στοιχεία της Multirama ή και του Οµίλου της. 
   
Εγγυήσεις 
 
Η Multirama έχει παράσχει µία εγγύηση υπέρ της θυγατρικής της εταιρείας MULTIRAMA BULGARIA LTD. Ειδικότερα πρόκειται 
για εγγύηση προς την ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. ούτως ώστε η τελευταία να εκδώσει εγγυητική επιστολή 
ύψους €2.200.000,00 προς την Τράπεζα µε την επωνυµία «EFG Private Bank (Luxembourg) S.A.», η οποία χρηµατοδοτεί την 
MULTIRAMA BULGARIA.  
 
Σηµειώνεται ότι πλην της ανωτέρω εγγύησης δεν υφίσταται κανενός είδος εγγύησης ή εξασφάλισης που να έχει δοθεί από την 
Multirama ή και τον Όµιλο της. 
 
Εγγυητικές επιστολές 
 
Οι εν ισχύ εγγυητικές επιστολές της Multirama την 30/9/2007 ανέρχονται σε 5.757,72 χιλ. € και αναλύονται ανά τράπεζα ως εξής:  
 

(σε  €) ΤΕΜΑΧΙΑ ΠΟΣΟ ΤΕΜΑΧΙΑ ΠΟΣΟ ΤΕΜΑΧΙΑ ΠΟΣΟ ΤΕΜΑΧΙΑ ΠΟΣΟ TEMAXIA ΠΟΣΟ

ΤΡ. ΑΤΤ ΙΚΗΣ 34 764.748 151 2.997.981 2 236.250 5 1.419.120 192 5.418.099
EUROBANK 0 0 2 2.697 1 36.927 0 0 3 39.624
ΠΑΓΚΡΗΤ ΙΑ 0 0 0 0 0 0 1 300.000 1 300.000
ΣΥΝΟΛΑ 34 764.748 153 3.000.678 3 273.177 6 1.719.120 196 5.757.723

ΣΥΝΟΛΑ

Π ΙΝΑΚΑΣ ΕΓΓΥΗΤΙΚΩΝ  ΕΠ Ι ΣΤΟΛΩΝ  MULTIRAMA 30.9.2007

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΚΑΛΗΣ ΕΚΤΕΛΕΣΗΣ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΛΗΣ ΠΛΗΡΩΜΗΣ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υφίστανται εγγυητικές επιστολές των λοιπών εταιρειών του Οµίλου. 
 
2.14 Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου 
 
Στο διάγραµµα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι εταιρείες στις οποίες συµµετέχει η Multirama σήµερα (Φεβρουάριος 2008) :   
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MULTIRAMA AEBE

ΕΛΛΗΝΙΚΗ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ 

ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ

ΑΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕΒΕ

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ ΕΠΕ

50,5% 95% 99%

 

 

 
2.15 Πληροφορίες για τις Συµµετοχές της Εταιρείας 
 
Σύµφωνα µε  δήλωση του εκπροσώπου της Εταιρείας η Multirama δε συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε επιχειρήσεις 
ή σε άλλη εταιρεία οποιασδήποτε µορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή κοινή µετοχική σχέση µε άλλη 
επιχείρηση, ούτε υπάρχουν συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισµού οργάνων εταιρείας.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι άµεσες και έµµεσες συµµετοχές της Multirama ως αυτές είχαν την 30/9/2007 και 
έχουν σήµερα (Φεβρουάριος 2008)  :  
 

Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδο ς  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετοχής

Ποσοστό  

Συµµετο χή ς  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Π ληροφ ορική  Ξάνθης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθηναία Π ε ιραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις της M u lti rama της 1/1-30 /9/2007

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
Από τις συµµετοχές της Multirama που παρουσιάζονται ανωτέρω στον παραπάνω πίνακα δεν υφίστανται κατά την 30/9/2007 
άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές του Εκδότη, µε λογιστική αξία (book value) που να αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% των ιδίων 
κεφαλαίων του Εκδότη ή να συµβάλλει κατά 10% τουλάχιστον στα καθαρά κέρδη ή ζηµίες του Εκδότη ή στην περίπτωση του 
Οµίλου Multirama µε λογιστική αξία (book value) που να αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% της ενοποιηµένης καθαρής θέσης ή 
να συµβάλει κατά 10% τουλάχιστον στα ενοποιηµένα καθαρά κέρδη ή ζηµίες του Οµίλου Multirama.   
 
2.15.1 Publicworld AE 

 
Η εταιρεία µε την επωνυµία «PUBLICWORLD ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΟΥ, ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ, 
ΨΗΦΙΑΚΟΥ & ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ» και µε το διακριτικό τίτλο «PUBLICWORLD A.Ε» συστάθηκε στις 14/7/2005 
(ΦΕΚ 7688/15.7.2005)  έχει έδρα στο 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65 στον Άγ. Στέφανο Aττικής. 
 
Το αντικείµενο εργασιών της εταιρείας είναι: 
  
α) Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η συναρµολόγηση, η εισαγωγή και η εξαγωγή κάθε είδους τηλεπικοινωνιακού υλικού, 
ηλεκτρονικών υπολογιστών, πάσης φύσεως ενσυρµατικών και ασυρµατικών συσκευών και ειδών εφαρµογής ηλεκτρισµού, 
ειδών ηλεκτρονικής και τηλεπικοινωνίας και εν γένει κάθε είδους ηλεκτρολογικού, ηλεκτρονικού και ψηφιακού υλικού. 
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β) Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η εισαγωγή και εξαγωγή καθώς και η συντήρηση και υποστήριξη πάσης φύσεως 
λογισµικού. 
γ) Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η εισαγωγή και εξαγωγή κάθε βιβλιοχαρτοπωλειακών ειδών, εφηµερίδων, περιοδικών, 
βιβλίων.   
 
Η µετοχική της σύνθεση είναι η ακόλουθη: 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ 

Μ ΕΤΟΧΏΝ 

∆ ΙΚΑ ΙΩΜΑΤΑ 

ΨΗΦΟΥ 

%  ΕΠΙ ΤΟΥ 

ΑΡΙΘΜΟΥ 

Μ ΕΤΟΧΩΝ

Πάνος Γερµανός 6.208.000 6.208.000 97,00%

Έφ η Κόπολα 192.000 192.000 3,00%

ΣΥΝΟΛΟ  6.400.000 6.400.000 100,00%

PUBL ICWORLD AE

 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται 6.400.000 ευρώ διαιρούµενο σε 6.400.000 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής 
αξίας 1 ευρώ της καθεµιάς. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα συνοπτικα οικονοµικά στοιχεία της PUBLICWORLD A.Ε βάσει του Ν. 2190/1920 
για την πρώτη υπερδωδεκάµηνη της χρήση (14/7/2005-31/12/2006): 
 

(σε χιλ. €)  

Κύκλος εργασιών 7.148,86 
Αποτελέσµατα προ φόρων -5.864,89 
Αποτελέσµατα µετά από φόρους -5.864,89 
Ίδια κεφάλαια 135,12 
Αποθεµατικά 0,00 
Μερίσµατα που εισέπραξε η Multirama κατά τη χρήση 
2006 
 

0,00 
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2.16 Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας Οµίλου Multirama 2004-2006 
 
Οι ακόλουθες ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2005-2006 προέρχονται από τις δηµοσιευµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη-Αντώνιο Γ. Σφούνο 
(Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.»)  
(Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300), καθώς και από  τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας 
για τη χρήση 2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος 
Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) . 
 
Επίσης, οι ακόλουθες ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της χρήσης 2004 προέρχονται από τις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της εν λόγω χρήσης που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται 
από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, 
βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και του ΚΝ 
2190/1920 και παρουσιάζονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από τον κ. 
Αριστείδη – Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR 
Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) . 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και εγκρίθηκαν 
µε τις από 20/11/2007, 29/3/2006 και 21/3/2007 αντίστοιχα αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της  Multirama. 
 
Η Εταιρεία µέχρι την 31.12.2004 συνέτασσε οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε το Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο. Από 1.1.2005 η 
Εταιρεία συντάσσει ετήσιες και περιοδικές εταιρικές και ενοποιηµένες καταστάσεις βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.). 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 περιλαµβάνονται µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδο ς  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετοχής

Ποσοστό  

Συµµετο χή ς  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Π ληροφ ορική  Ξάνθης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθηναία Π ε ιραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Ψηφ ιακή Τ εχνολογία Κρήτης ΑΕΕ Ελλάδα Ολική Άµεση 99%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις της M u lti rama του 2004

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
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Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδο ς  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετοχής

Ποσοστό  

Συµµετο χή ς  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Π ληροφ ορική  Ξάνθης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθηναία Π ε ιραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Ψηφ ιακή Τ εχνολογία Κρήτης ΑΕΕ Ελλάδα Ολική Άµεση 99%

Publicworld  Α.Ε. Ελλάδα Ολική Άµεση 60%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις της M u lti rama του 2005

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006 περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδο ς  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετοχής

Ποσοστό  

Συµµετο χή ς  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Π ληροφ ορική  Ξάνθης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθηναία Π ε ιραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις της M u lti rama του 2006

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 

 
Σηµειώνεται ότι στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004 -2006 της Εταιρείας οι επενδύσεις σε θυγατρικές 
επιχειρήσεις, έχουν απεικονισθεί στο κόστος κτήσης τους. 

 
Μεταβολές στη δοµή του Οµίλου Multirama εντός της χρήσης 2006 
 
Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 22/06/2006, µε τη µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης και η εταιρεία «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.», µε έδρα το Ηράκλειο Κρήτης και µε ποσοστό συµµετοχής 
έως την προαναφερόµενη ηµεροµηνία 99,00%. Η συµµετοχή της Εταιρείας στην προαναφερθείσα θυγατρική, πωλήθηκε την 
22/06/2006 αντί του τιµήµατος των € 250.000. 
 
Επίσης, στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 30/05/2006 µε την µέθοδο 
της ολικής ενοποίησης και η εταιρεία «PUBLICWORLD A.E.» µε ποσοστό συµµετοχής έως την προαναφερόµενη ηµεροµηνία 
60%. Η Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 17ης Μαΐου 2006 οµόφωνα ενέκρινε την µείωση σε ποσοστό 3% της συµµετοχής 
της Multirama στη θυγατρική εταιρεία PUBLICWORLD δια της παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του 
µετοχικού της κεφαλαίου. 
 
Η Γενική Συνέλευση, ακόµη, οµόφωνα χορήγησε ειδική έγκριση ώστε η παραίτηση να γίνει υπέρ του βασικού µετόχου της 
Multirama κ. Π. Γερµανού που υπάγεται στη διάταξη του άρθρου 23α του Κ.Ν. 2190/1920 και µε τον οποίο το ∆.Σ. µπορεί να 
συµβληθεί καθ’ οιονδήποτε τρόπο για την υλοποίηση της άνω απόφασης. Το τίµηµα της παραπάνω συναλλαγής ανήλθε στο 
ποσό των € 3.705.000 και καταβλήθηκε σε µετρητά την 26/05/2006. 
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Οι δραστηριότητες των παραπάνω εταιρειών παρουσιάζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 31/12/2006 ως ∆ιακοπείσες 
∆ραστηριότητες, στο πλαίσιο εφαρµογής του ∆.Π.Χ.Π. 5. 
 
Επισηµαίνεται ότι για την χρήση που έληξε την 31/12/2006 οι εταιρείες που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση αντιπροσωπεύουν 
το 4,73% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών, το 3,78% των ενοποιηµένων συνόλων ενεργητικού-παθητικού, η δε συµµετοχή τους 
στα καθαρά κέρδη προ φόρων εµφανίζεται αρνητική εξαιτίας ζηµιών.  Επίσης, για την χρήση που έληξε την 31/12/2005, οι 
εταιρείες που περιλαµβάνονταν στην ενοποίηση αντιπροσωπεύουν το 2,94% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών και το 1,85% 
των ενοποιηµένων συνόλων ενεργητικού-παθητικού, η δε συµµετοχή τους στα κέρδη προ φόρων εµφανίζεται αρνητική εξαιτίας 
ζηµιών. Για την αντίστοιχη χρήση που έληξε την 31/12/2004, οι εταιρείες που περιλαµβάνονταν στην ενοποίηση 
αντιπροσωπεύουν το 3,60% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών, το 1,95% των ενοποιηµένων συνόλων ενεργητικού-παθητικού 
και 35,15% των κερδών προ φόρων. 
 
2.16.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων 2004 – 2006 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΟΜ ΙΛΟΥ M ULT IRAMA

(σε χ ιλ. ευρώ ) 2004 2005 2006

Κύκλος Εργασιών 60.497               86 .743            124 .474           

Μ είον: Κόστος Πωλήσεων (46.898)              (70 .632)          (104 .997)          

Μ ικτό  Κέρδος 13.599               16 .111            19 .477              

Πλέον: Άλλα Έσοδα Εκµεταλλεύσεως 1.034                 2 .613              3 .121                

Μ είον: Έ ξοδα ∆ιο ικητικής Λ ειτουργίας (2.765)                (2 .920)             (3 .736)               

Μ είον: Έ ξοδα ∆ιάθεσης (11.054)              (15 .437)          (17 .682)            

Μ είον: Άλλα Έξοδα Εκµετάλλευσης (296)                   (323)                (477)                  

Σύνο λο  Εξόδων (13.081)              (16 .067)          (18 .774)            

Αποτελέσµατα  Προ  Φόρων Χρηµατοδοτ ικών κα ι  

επενδυτ ικών Αποτελεσµάτων 518                     44                    703                   

Μ είον: Χρηµατοο ικονοµ ικά Έξοδα (1.345)                (1 .924)             (2 .535)               

Πλέον: Χρηµατοο ικονοµ ικά Έσοδα 873                     19                    636                   

Ζηµ ιές (Κέρδη ) προ  φόρων 46                       (1 .861)             (1 .196)               

Μ είον: Φόρος Εισοδήµατος 207                     (298)                (469)                  

Ζηµ ιές (Κέρδη ) µ ετά  από  φόρους από  συνεχιζόµενες 

δραστηρ ιό τη τες 253                     (2 .159)             (1 .665)               

Αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (124)                4 .233                

Καθαρά  Κέρδη  / Ζηµ ιές χρήσης 253                     (2 .283)             2 .568                

Μ είον: ∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 8                         0                      120                   

Καθαρά  Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  ∆ ικα ιωµάτα  

Μ ειοψηφ ίας 261                     (2 .283)             2 .688                 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Κύκλος Εργασιών 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα για την τριετία 2004-2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. € ) 2004 2005 2006

% µ εταβ . 

2005-2004

% µ εταβ . 

2006-2005

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχν ολογίας 49.730 83.436 120.235 67,8% 44,1%
Γεν ικές πωλήσεις 10.767 3.307 4.239 -69,3% 28,2%
Σύνολο 60.497 86.743 124.474 43,4% 43,5%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩ Ν  ΑΝΑ ΕΠ ΙΧΕΙ ΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ
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Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµειώνεται ότι οι γενικές πωλήσεις του ανωτέρω πίνακα της χρήσης 2004 ύψους 10.767 χιλ. € αναφέρονται στην πώληση 
ολυµπιακών προϊόντων ενόψη των Ολυµπιακών Αγώνων της Αθήνας του 2004 από το κατάστηµα στην οδό Ερµού 46 και 
αποτελούσαν το 18% του συνολικού κύκλου εργασιών κατά τη χρήση 2004. Οι γενικές πωλήσεις της χρήσης 2005 ύψους 3.307 
χιλ. € αναφέρονται στην πώληση αποθεµάτων ολυµπιακών προϊόντων και είδη δώρων από το εν λόγω κατάστηµα και 
αποτελούσαν το 4% του συνολικού κύκλου εργασιών κατά τη χρήση 2005. Τέλος, οι γενικές πωλήσεις της χρήσης 2006 ύψους 
4.239 χιλ. € αναφέρονται στην πώληση ειδών ρουχισµού µε την επωνυµία «Sprider»από το εν λόγω κατάστηµα και αποτελούσαν 
το 3% του συνολικού κύκλου εργασιών κατά τη χρήση 2006. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε πολύ σηµαντική αύξηση (67,8%)  το έτος 
2005 έναντι του έτους 2004, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων µέσω της ποιοτικής 
αναβάθµισης της εικόνας των υπάρχοντων καταστηµάτων, καθώς και των παρεχόµενων σε αυτά υπηρεσιών και β) του 
ανοίγµατος 20 νέων καταστηµάτων.  
 
Στην χρήση 2006 ο κλάδος της Πληροφορικής παρουσίασε αύξηση της τάξης του 44,10% έναντι του 2005 ως συνέπεια α) του 
ανοίγµατος 5 νέων καταστηµάτων σε σχέση µε το 2005 και β) της οργανικής ανάπτυξης των υπάρχοντων καταστηµάτων σαν 
αποτέλεσµα της αυξανόµενης εµπιστοσύνης του καταναλωτικού κοινού προς την Εταιρεία και γ) στη βελτίωση των 
παρεχόµενων υπηρεσιών από τα καταστήµατα.  
 
Κατά δήλωση του εκπροσώπου της Εταιρείας κατά την διάρκεια των χρήσεων 2004-2006 δεν υπήρξαν έκτακτοι παράγοντες οι 
οποίοι επηρέασαν σηµαντικά τη δραστηριότητα του Εκδότη, πλην του γεγονότος ότι οι πωλήσεις του Οµίλου Multirama της 
χρήσης 2004 επηρεάστηκαν θετικά από τη διεξαγωγή των Ολυµπιακών Αγώνων στην Αθήνα κατά την εν λόγω χρήση.  
 
Σηµειώνεται ότι οι πωλήσεις του Οµίλου γίνονται κατά κύριο λόγο µέσω του δικτύου των καταστηµάτων του και αφορούν 
ιδιώτες, επαγγελµατίες και µικροµεσαίες επιχειρήσεις, καθώς και τους συνεργάτες franchisee. Η εξόφληση των πωλήσεων 
των franchisee γίνεται µε επιταγές µεταχρονολογηµένες. Όσον αφορά τα ιδιοεκµεταλλευόµενα καταστήµατα η πιστωτική 
πολιτική του Οµίλου προβλέπει, ότι οι πωλήσεις µπορούν να γίνουν είτε τοις µετρητοίς είτε µε πιστωτικές κάρτες είτε µε 
καταναλωτικά δάνεια που εκδίδει η Multirama για λογαριασµό της Εθνικής Τράπεζας.  
 
Κόστος Πωληθέντων 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύεται το κόστος πωληθέντων των χρήσεων 2004, 2005 και 2006: 
 

(σε €) 2006 2005 2004

Αµοιβές και έ ξοδα προσωπικού 307.165 321.004 272.015
Κόστος αποθεµάτων  αναγνωρισµένο ως έ ξοδο 104.605.823 70.398.563 46.687.482
Αµοιβές και έ ξοδα τρίτων 8.507 10.629 0
Παροχές τρίτων 46.557 45.378 14.216
Έ ξοδα επιδιόρθρωσης και συν τήρησης παγίων 4.601 13.675 0
Εν οίκια λε ιτουργικών  µισθώσεων 34.065 19.256 0
Φόροι και τέλη 5.275 2.714 73
∆ιαφ ήµιση 1.065 1.637 0
Λοιπά διάφ ορα έ ξοδα 123.977 97.507 64.394
Αποσβέσε ις παγίων 39.188 16.225 0
Έσοδα από ιδιόχρηση αποθεµάτων (179.001) (295.048) (140.005)
ΣΥΝΟΛΟ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 104.997.223 70.631.542 46.898.175

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Μικτό κέρδος 
Το µικτό κέρδος του Οµίλου Multirama ανήλθε σε 19.477 χιλ. € στη χρήση 2006, έναντι 16.111 χιλ. € στη χρήση 2005 και έναντι 
13.599 χιλ. € στη χρήση 2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 20,9% το 2006 έναντι του 2005 και 18,5% το 2005 
έναντι του 2004. Το µικτό περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε σε 15,6% στη χρήση 2006 έναντι 18,6% και 22,5%  για τις χρήσεις 
2005 και 2004 αντίστοιχα. Η µείωση που παρατηρείται στο µικτό περιθώριο κέρδους για το 2006 έναντι της χρήσης 2005 
οφείλεται κυρίως στον αυξηµένο ανταγωνισµό που παρατηρήθηκε στον κλάδο του λιανικού εµπορίου ηλεκτρονικών υπολογιστών 
κατά την εν λόγω περίοδο. Επίσης, η µείωση που παρατηρείται στο µικτό περιθώριο κέρδους για το 2005 έναντι της χρήσης 2004 
οφείλεται κυρίως στο υψηλό περιθώριο κέρδους του καταστήµατος ολυµπιακών προϊόντων το οποίο λειτουργούσε το 2004. 
 
 
Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 
Τα άλλα έσοδα εκετάλλευσης του Οµίλου Multirama ανήλθαν σε 3.121 χιλ. € στη χρήση 2006, έναντι 2.612 χιλ. € στη χρήση 2005 
και έναντι 1.034 χιλ. € στη χρήση 2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 19% το 2006 έναντι του 2005 και 153% το 
2005 έναντι του 2004. Η σηµαντική αύξηση των άλλων εσόδων εκµετάλλευσης το 2005 έναντι του 2004 οφείλεται στην 
αξιοσηµείωτη αύξηση του λογαριασµού «Έσοδα από παροχή σε τρίτους» λόγω όπου καταγράφονται κατά κύριο λόγο έσοδα από 
τεχνικές υπηρεσίες και από συνδέσεις internet. Η κατά 19% αύξηση των άλλων εσόδων εκµετάλλευσης το 2006 έναντι του 2005 
οφείλεται κυρίως στην σηµαντική αύξηση των εσόδων από ενοίκια υπεκκµίσθωσης καταστηµάτων σε συνεργάτες franchisee. 
 
Στα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης του ανωτέρω πίνακα περιλαµβάνονται κυρίως τα έκτακτα και ανόργανα έσοδα του Οµίλου 
Multirama. 
 
Στον λογαριασµό «Έσοδα από ενοίκια» του ανωτέρω πίνακα περιλαµβάνονται τα έσοδα από υπεκµισθώσεις των ενοικιαζόµενων 
καταστηµάτων. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα αναλύονται τα άλλα έσοδα εκµετάλλευσης του Οµίλου Multirama κατά την τριετία 2004-2006. 
 

(σε €) 2006 2005 2004

Άλλα  λειτουργικά  έσοδα

Έσοδα από Επιδοτήσεις 1.314 0 0
Έσοδα από Παροχή σε Τρίτους 967.289 1.454.413 20.622
Έσοδα από Εν οίκια 1.329.398 538.093 479.543
Προµήθεια Προώθησης ∆αν ε ίων 194.928 77.903 99.759
Λοιπά 628.448 542.293 434.492
Σύνολο  3.121.377 2.612.702 1.034.416

ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Έξοδα ∆ιοίκησης  
Τα έξοδα διοίκησης ανήλθαν σε 3.736 χιλ. € στη χρήση 2006 έναντι 2.920 χιλ. € στη χρήση 2005 και έναντι 2.765 χιλ. € στη 
χρήση 2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 27,9% το 2006 έναντι του 2005 και  5,6% το 2005 έναντι του 2004. Η 
σηµαντική αύξηση των εξόδων διοίκησης το 2006 έναντι του 2005 οφείλεται κυρίως στις αµοιβές προσωπικού, σαν αποτέλεσµα 
της ενίσχυσης των διοικητικών υπηρεσιών µε στόχο την βελτίωση του συντονισµού τους και της υποστήριξης του δικτύου 
καταστηµάτων. Επίσης, από το 2006, έγινε ανακατανοµή από τα έξοδα διάθεσης στα έξοδα διοίκησης του τµήµατος υποστήριξης 
δικτύου, πολιτική που συνεχίζεται το 2007. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα έξοδα διοίκησης των χρήσεων 2004, 2005 και 2006: 
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(σε  €) 2006 2005 2004

Αµοιβές και έ ξοδα προσωπικού 1.826.142 1.149.824 1.110.914
Αµοιβές και έ ξοδα τρίτων 543.963 267.113 122.424
Λοιπές παροχές τρίτων 155.904 64.128 376.435
Εν οίκια λε ιτουργικών  µισθώσεων 180.502 509.153 0
Φόροι και τέλη 276.322 35.515 12.419
∆ιαφ ήµιση 33.604 9.605 1.186
Λοιπά διάφ ορα έξοδα 260.644 160.797 143.700
Αποσβέσε ις 458.707 723.871 997.812
Σύνολο 3.735.788 2.920.006 2.764.890

ΕΞΟ∆Α ∆ ΙΟΙΚΗΣΗΣ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Στο κονδύλι «Λοιπά διάφορα έξοδα» ενδεικτικά περιλαµβάνονται έξοδα ταξιδίων, συνδροµές, γραφική ύλη και έξοδα 
δηµοσιεύσεων. 
 
Στο κονδύλι «Ενοίκια Λειτουργικών µισθώσεων» ενδεικτικά περιλαµβάνονται κυρίως οι δαπάνες για µισθώσεις καταστηµάτων 
και γραφείων. 
 
Έξοδα ∆ιάθεσης 
Εντός της τριετίας 2004-2006, ο αριθµός των καταστηµάτων Multirama παρουσίασε σηµαντική αύξηση (από 52 σε 77), µε 
παράλληλη αύξηση των λειτουργικών εξόδων των καταστηµάτων και της διαφηµιστικής δαπάνης. Οι επενδύσεις για την 
δηµιουργία των νέων καταστηµάτων (διαµορφώσεις, έπιπλα, λοιπός εξοπλισµός), είχαν σαν αποτέλεσµα την αύξηση των 
αποσβέσεων που αφορούν στην λειτουργία της διάθεσης. Έτσι, τα έξοδα διάθεσης ανήλθαν σε 17.682 χιλ. € στη χρήση 2006 
έναντι 15.436 χιλ. € στη χρήση 2005 και έναντι 11.054 χιλ. € στη χρήση 2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 15 
% το 2006 έναντι του 2005 και 40% το 2005 έναντι του 2004.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα έξοδα διάθεσης των χρήσεων 2004, 2005 και 2006: 
 

(σε  €) 2006 2005 2004

Αµοιβές και έ ξοδα προσωπικού 4.793.576 6.548.322 3.911.055
Αµοιβές και έ ξοδα τρίτων 498.546 143.430 51.406
Παροχές τρίτων 2.168.233 1.994.438 2.101.615
Έ ξοδα επιδιόρθρωσης και συν τήρησης παγίων 224.754 61.275 2.501
Ενοίκια λε ιτουργικών  µισθώσεων 3.172.691 1.854.772 0
Φόροι και τέλη 238.009 151.332 90.226
∆ιαφ ήµιση 3.919.087 2.270.113 0
Λοιπά διάφ ορα έξοδα 974.523 972.016 4.156.389
Αποσβέσεις ενσώµατων  παγίων 1.692.856 1.440.849 741.210
Σύνολο 17.682.273 15.436.545 11.054.402

ΕΞΟ∆Α ∆ ΙΑΘΕΣΗΣ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµειώνεται ότι η µείωση των αµοιβών και εξόδων προσωπικού κατά 26,8% από το 2005 στο 2006, οφείλεται στην βελτίωση 
της λειτουργίας των µικροµεσαίων καταστηµάτων του δικτύου µε παράλληλη µείωση προσωπικού, στην µεταβίβαση 
υφισταµένων καταστηµάτων του δικτύου σε καθεστώς franchisee, καθώς και στην προαναφερόµενη ανακατανοµή του 
τµήµατος υποστήριξης δικτύου στα έξοδα διοίκησης. 
 



 
 

79

Σηµειώνεται ότι στη χρήση 2004 στο κονδύλι «Λοιπά διάφορα έξοδα» συµπεριλαµβάνονται τα έξοδα διαφήµισης και ενοίκια 
λειτουργικών µισθώσεων. 
 
Στο κονδύλι «Ενοίκια Λειτουργικών µισθώσεων» ενδεικτικά περιλαµβάνονται κυρίως οι δαπάνες για µισθώσεις γραφείων  και 
υποκαταστηµάτων. 
 
Άλλα έξοδα εκµεταλλεύσεως 
Τα άλλα έξοδα εκετάλλευσης του Οµίλου Multirama ανήλθαν σε 477 χιλ. € στη χρήση 2006, έναντι 323 χιλ. € στη χρήση 2005 και  
έναντι 296 χιλ. € στη χρήση 2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του  48% το 2006 έναντι του 2005 και 9% το 2005 
έναντι του 2004. Η εν λόγω αύξηση κατά τη χρήση 2005 έναντι του 2004 οφείλεται στην εµφάνιση του λογαριασµού «Ζηµιές 
συναλλαγµατικών διαφορών» ύψους 162 χιλ. € ο οποίος το 2004 δεν υφίσταντο. Επίσης, η εν λόγω αύξηση κατά τη χρήση 2006 
έναντι του 2005 οφείλεται κυρίως στην κατά 113% αύξηση του λογαριασµού «Ζηµιές συναλλαγµατικών διαφορών» και στην 
εµφάνιση του λογαριασµού «Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων» ύψους 35 χιλ. € ο οποίος το 2005 δεν υφίστατο. 
 

(σε  €) 2006 2005 2004

Ζηµιές συναλλαγµατικών  διαφ ορών 343.578 161.644 0
Πρόβλεψη Επισφ αλών  Απαιτήσεων 35.000 0 60.000
Πρόβλεψη αποµείωσης προσωπικού 0 0 11.102
Πρόβλεψη υποτίµησης συµµετοχών 0 0 73.368
Λοιπά 98.421 161.569 151.589
Σύνολο  476.999 323.213 296.058

ΑΛΛΑ ΕΞΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι οι προβλέψεις του ανωτέρω πίνακα που έχουν διενεργηθεί για τους λογαριασµούς των 
επισφαλών απαιτήσεων είναι επαρκείς.  
 
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama διαµορφώθηκαν σε 703 
χιλ. € κατά τη χρήση 2006 έναντι 44 χιλ. € κατά τη χρήση 2005. Η αύξηση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι το µικτό κέρδος 
αυξήθηκε κατά 21% κατά την εν λόγω περίοδο, ενώ το σύνολο των εξόδων αυξήθηκε κατά 17%. Επίσης, τα αποτελέσµατα προ 
φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama διαµορφώθηκαν σε 44 χιλ. € κατά τη χρήση 2005 
έναντι 518 χιλ. € κατά τη χρήση 2004.  Η µείωση αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι ενώ  το µικτό κέρδος αυξήθηκε κατά 18% κατά 
την εν λόγω περίοδο, το σύνολο των εξόδων αυξήθηκε  κατά 23%. 
 
Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 
Τα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 αναλύονται ως εξής: 
 

(σε €) 2006 2005 2004

Έσοδα  τόκων από :

-Τ ράπεζες 36.189 19.226 22.731
-∆ιαφ ορές (Κέρδη) από Πώληση Συµµετοχών 0 0 849.952
-∆ιαφ ορές (Κέρδη) από Πώληση Χρεογράφ ων 599.424 0 0

-Λοιπά 27 0 212

Σύνολο  εσόδων 599.451 0 850.164

Έξοδα  τόκων από :

 -Τ ραπεζ ικά δάν εια 1.476.837 931.459 744.901
- Προµήθειες Εγγυητικών  Επιστολών 63.844 61.980 25.689
- Προµήθειες Π ιστωτικών  Καρτών 718.200 704.554 496.699
- Λοιπά Τ ραπεζ ικά Έ ξοδα 276.196 226.116 77.418
Σύνολο  εξόδων 2.535.077 1.924.110 1.344.707

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜ ΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
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Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η αύξηση κατά 32% των χρηµατοοικονοµικών εξόδων στην χρήση 2006 σε σχέση µε το 2005 οφείλεται κυρίως στην κατά 59% 
αύξηση των χρεωστικών τόκων και συναφών εξόδων η οποία συνδιάζεται µε την αύξηση του µέσου επιτοκίου δανεισµού κατά 
20% λόγω αύξησης του Euribor και της αύξησης του µέσου ετήσιου δανεισµού. 
 
Η αύξηση κατά 43% των χρηµατοοικονοµικών εξόδων στη χρήση 2005 σε σχέση µε το 2004, οφείλεται κυρίως στην κατά 25% 
αύξηση των χρεωστικών τόκων και συναφών εξόδων λόγω της αύξησης του βραχυπρόθεσµου  δανεισµού του Οµίλου, καθώς και 
στην κατά 42% αύξηση των προµηθειών από πιστωτικές κάρτες. 
 
Στα λοιπά τραπεζικά έξοδα καταγράφονται έξοδα και προµήθειες τραπεζών διαφόρων ειδών κατά κύριο λόγο προµήθειες/τέλη 
εκχώρησης επιταγών και προµήθειες εµβασµάτων.  
 

Τα έσοδα τόκων από τράπεζες διαµορφώθηκαν σε 36 χιλ. € το 2006 έναντι 19 χιλ. € το 2005, παρουσιάζοντας δηλαδή 
αύξηση της τάξης του 88%.  Επίσης, τα εν λόγω έσοδα διαµορφώθηκαν σε 19 χιλ. € το 2005 έναντι 23 χιλ. € το 2004, 
παρουσιάζοντας δηλαδή µείωση της τάξης του 15%. Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία  για την εξυπηρέτηση των υποχρεώσεων της 
έχει κατατεθειµένα σε τράπεζες διαθέσιµα και κατόπιν συνεννόησης και διαπραγµάτευσης µε τις συνεργαζόµενες τράπεζες 
τοποθετεί τα εν λόγω διαθέσιµα σε προθεσµιακούς λογαριασµούς για σύντοµα χρονικά διαστήµατα (π.χ. ηµέρα, εβδοµάδα 
κλπ), εξασφαλίζοντας µε αυτό τον τρόπο έσοδα από τόκους.   
 

Τα κέρδη από πώληση συµµετοχών της χρήσης 2004 ύψους 849 χιλ. € αφορούν στην πώληση 2.595 µεριδίων της εταιρείας 
INTERSTYLE ΕΠΕ και αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε €) 2004

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -48.701
ΑΡΧΙΚΕΣ ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 250.605
ΑΠΟΘΕΜΑΤ ΙΚΑ -116.371
ΑΡΧΙΚΕΣ ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 92.269
ΚΕΡ∆ΟΣ ΑΠΌ ΠΩΛΗΣΗ  (αξία πώλησης 750.000 € -  αξία 
κτήσης 77.850 €) 672.150,00
ΤΕΛΙΚΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΑΠΌ  ΠΩΛΗΣΗ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 849.952

INTERS TYLE ΕΠΕ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα Κέρδη από Πώληση Χρεογράφων ύψους 599.424 € της χρήσης 2006 αναλύονται ακολούθως: 
 

Περιγραφή (σε €) Τεµάχια Τιµή 
/Τεµάχιο 

Σύνολο 

Πώληση µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. 350.000 15,00 5.250.000 
Μείον: Αγορά µετοχών εισηγµένων στο 
Χ.Α. 

350.000 13,20 4.620.000 

Μείον: Έξοδα αγοροπωλησίας   30.576,66 
Κέρδος από την πώληση µετοχών 
εισηγµένων στο Χ.Α. 

  599.423,34 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
 
Αποτελέσµατα προ Φόρων 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων, παρά την παρατηρούµενη αύξηση των πωλήσεων, τη χρήση 2005 διαµορφώθηκαν σε € (1.861) 
χιλ. από € 46 χιλ. τη χρήση 2004 ως αποτέλεσµα κυρίως της αυξήσεως των συνολικών δαπανών και του κόστους πωληθέντων οι 
οποίες µερικώς αντιστάθµισαν την αύξηση των πωλήσεων, καθώς και στο γεγονός ότι το 2005 τα κέρδη από πώληση 
συµµετοχών ήταν µηδενικά ενώ το 2004 ανήλθαν σε 849 χιλ. €. Στην χρήση 2006, τα αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώθηκαν 
σε € (1.196) χιλ. από € (1.861) χιλ. τη χρήση 2005. Η εν λόγω βελτίωση οφείλεται κυρίως στα Κέρδη από πώληση χρεογράφων 
ύψους 599,42 χιλ. €, τα οποία στη χρήση 2005 δεν υφίσταντο.  
 
Φόρος εισοδήµατος 
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Ο φόρος εισοδήµατος για το 2006 διαµορφώθηκε σε (469) χιλ. €, σε (298) χιλ. € για το 2005 και σε 207 χιλ. € για το 2004. Το 
ποσό του φόρου στα κέρδη προ φόρων του Οµίλου Multirama διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε 
χρησιµοποιώντας τον σταθµισµένο µέσο φορολογικό συντελεστή που εφαρµόζεται στα κέρδη των ενοποιηµένων εταιρειών. Η 
σχέση µεταξύ του αναµενόµενου φορολογικού εξόδου, βασιζόµενου στον πραγµατικό φορολογικό συντελεστή του Οµίλου 
Multirama και του φορολογικού εξόδου που πραγµατικά αναγνωρίστηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων, έχει ως εξής: 
 

(σε €) 2006 2005 2004

Κατάσταση  Λογαρ ιασµού Αποτελεσµά των

Τρέχον  Φ όρος Χρήσης 511.802 0 0
Πρόβλεψη για αν έλεγκτη χρήση 30.000 44.865 0
Αναβαλλόµενος φ όρος (73.010) 253.087 207.468
Σύνολο  Φόρου Εισοδήµα το ς 468.792 297.952 207.468

Κέρδη προ φ όρων (1.196.194) (1.860.671) (52.680)
Εφαρµοστέο ς  Φορολογικός  Συντελεστής 29% 32% 35%

Φόρος Εισοδήµατος βάσε ι εφ αρµοστέου φ ορολογικού συν τελεστή 0 0 0

Φόρος  που αναλογεί σε αφορολόγη τα  εισοδήµα τα

-  Κέρδη από πώληση συγγενών  /θυγατρικών 1.075.301
-Μ ερίσµατα
- Κέρδη χρεογράφ ων
-Λοιπά αφ ορολόγητα έσοδα 1.334.587
Φόρος  που αναλογεί σε έξο δα  που δ εν αναγνωρ ίζοντα ι 

φορολογικά

-  Φ όροι, τέλη, πρόστιµα 139.830
- Λοιπές µη Εκπιπτώµεν ες ∆απάν ες (1 .333.379)
Ζηµία παρελθουσών  χρήσεων (744.373)
Προσαρµογές για έ ξοδα που δεν  εκπίπτουν  για φ ορολογικούς 
σκοπούς

(43.010) 297.952 235.159

Προσαρµογή αν αβαλλόµενης φ ορολογίας από µεταβολή 
φ ορολογικού συν τελεστή
Συµπληρωµατικός φ όρος ε ισοδήµατος από ακίν ητα 39.836
Έξοδο  φόρου σε Κατάσταση  Απο τελεσµάτων Χρήσης 468.792 297.952 (207.467)

Φ ΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆Η Μ Α Τ ΟΣ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης  2006 (οι οποίες συνοδεύονται από συγκριτικές οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης 2005), οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς 
και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το ποσό 1.075,3 χιλ. € του ανωτέρω πίνακα που αφορά σε φόρο που αναλογεί σε κέρδη από πώληση θυγατρικών κατά τη 
χρήση 2006 αναλύεται ως εξής: 
 

Περιγραφή Υπολογισµός Ποσό (σε €) 

Κέρδος από πώληση Ψηφιακής Τεχνολογίας Κρήτης 2.934,70*29% 851,06 
Κέρδος από πώληση Publicworld 3.705.000,00*29% 1.074.450,00 
Φόρος που αναλογεί σε κέρδη από πώληση θυγατρικών 1.075.301,06 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 
Τα αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες ανήλθαν σε 4.233 χιλ. € κατά τη χρήση 2006 έναντι (124) χιλ. € 
κατά τη χρήση 2005, ενώ το 2004 δεν υφίσταντο. 
 
Για τους σκοπούς της καλύτερης και πληρέστερης πληροφόρησης και της αναγωγής των παρατιθέµενων συγκριτικών 
στοιχείων και δεδοµένων σε µία κοινή και, συνεπώς, πραγµατικά συγκρίσιµη βάση, οι διακοπείσες δραστηριότητες του 
Οµίλου, είτε µε την εκποίηση κλάδων δραστηριότητας είτε µε την εκποίηση των µετοχών θυγατρικών εταιρειών, είτε κατά 
άλλο τρόπο, προσδιορίζονται και η συµµετοχή της διακοπείσας δραστηριότητας στην οικονοµική θέση και τα αποτελέσµατα 
του Οµίλου στο παρελθόν ποσοτικοποιείται και παρατίθεται στις οικονοµικές καταστάσεις. 
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Την 22/06/2006 πωλήθηκε η συµµετοχή της Εταιρείας στην θυγατρική επιχείρηση «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε.Ε.» και στις 17/05/2006 µειώθηκε το ποσοστό της Εταιρείας στην «PUBLICWORLD Α.Ε.» από 60% σε 3% δια της 
παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της «PUBLICWORLD ΑΕ». Το αποτέλεσµα 
της χρήσης από ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες ανέρχεται σε € 4.232.641 και αναλύεται σε ποσό € (3.039.274) το οποίο 
αφορά στο λειτουργικό αποτέλεσµα µετά φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες και σε ποσό € 7.271.915 το οποίο αφορά 
στο κέρδος που προέκυψε από την εκποίηση των παραπάνω θυγατρικών εταιρειών. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του αποτελέσµατος της χρήσης από τις ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες: 
 

∆ ΙΑΚΟΠΕΙ ΣΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ (σε €) 2006 2005

Πωλήσεις 3.857.435 1.809.188

Κόστος Πωληθέν των (3.186.633) (1.678.244)
Μικτό  Κέρδος 670.801 130.944

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 2.539 7.080
Έ ξοδα διάθεσης (2.514.784) (173.681)
Έ ξοδα διο ίκησης (1.138.436) (53.286)
Λοιπά έ ξοδα εκµετάλλευσης (5.774) (1.710)
Απο τελέσµατα  Προ  Φόρων 

Χρηµα τοδο τικών κα ι επενδυτικών (2.985.655) (90.652)

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 43 29
Χρηµατοοικονοµικά Έ ξοδα (53.513) (27.851)
Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 0 0
Απο τέλεσµα  προ  φόρων (3.039.125) (118.475)

Φόρος ε ισοδήµατος (149) (5.731)
Λειτουργικό  αποτέλεσµα  από  δ ια κοπείσες  

δραστηρ ιό τη τες  µ ετά  φόρων (3.039.274) (124.205)

Μη  συνεχιζόµ ενες  λειτουργίες :

Κέρδος από την  εκποίηση των  ∆ιακοπε ισών  
∆ραστηριοτήτων 7.271.915 0

Απο τελέσµατα  Χρήσης  από  ∆ ια κοπείσες  

∆ραστηρ ιό τη τες 4.232.641 -124.205  
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το κέρδος από την εκποίηση των διακοπείσων δραστηριοτήτων των θυγατρικών εταιρειών Publicworld και Ψηφιακή 
Τεχνολογία Κρήτης αναλύεται ως εξής: 
 

ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ ΑΕΕ (σε €) 

Αποτελέσµατα εις νέον µέχρι την ηµεροµηνία πώλησης  της θυγατρικής (22/06/2006) 762.972,92 

Αρχικές εγγραφές ενοποίησης 68.562,11 

Αρχικές εγγραφές ενοποίησης (114.996,81) 

Κέρδος από την πώληση της θυγατρικής 2.934,70 

Τελικό αποτέλεσµα από πώληση Ψηφιακής Τεχνολογίας Κρήτης (Α) 719.472,92 

PUBLICWORLD ΑΕ 

Αποτελέσµατα εις νέον µέχρι την ηµεροµηνία πώλησης  της θυγατρικής (31/05/2006) 2.967.442,02 

Κέρδος από την πώληση της θυγατρικής 3.705.000,00 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (120.000,00) 

Τελικό αποτέλεσµα από πώληση Publicworld (Β) 6.552.442,02 
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Συνολικό αποτέλεσµα από διακοπείσες δραστηριότητες 
(Α) + (Β) 7.271.914,94 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Καθαρά Κέρδη Χρήσεως – Αποτελέσµατα µετά από Φόρους  
Τα καθαρά κέρδη χρήσεως διαµορφώθηκαν από € 253 χιλ. την χρήση 2004 σε € (2.283) χιλ. την χρήση 2005 και σε € 2.568 
χιλ. την χρήση 2006. Η αξιοσηµείωτη µείωση των καθαρών κερδών στην χρήση 2005 έναντι της χρήσης 2004 ακολουθεί κατά 
κύριο λόγο την µείωση των προ φόρων κερδών για τους λόγους που προαναφέρθηκαν. Επίσης, το αποτέλεσµα της χρήσης 
2005 επιβαρύνθηκε από το αποτελέσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους (124) χιλ. €, ενώ το 2004 δεν υφίσταντο 
διακοπείσες δραστηριότητες. Στην χρήση 2006, τα καθαρά κέρδη σηµείωσαν αξιοσηµείωτη αύξηση έναντι της χρήσης 2005 
λόγω των αποτελεσµάτων της χρήσης 2006 από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους 4.233 χιλ. € που αναλύονται ανωτέρω. 
Ειδικότερα, την 22/06/2006 πωλήθηκε η συµµετοχή της Εταιρείας στην θυγατρική επιχείρηση «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 
ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.» και στις 17/05/2006 µειώθηκε το ποσοστό της Εταιρείας στην «PUBLICWORLD Α.Ε.» από 60% σε 3% δια 
της παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της «PUBLICWORLD ΑΕ». Το 
αποτέλεσµα της χρήσης από ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες ανέρχεται σε € 4.232.641 και αναλύεται σε ποσό € (3.039.274) το 
οποίο αφορά στο λειτουργικό αποτέλεσµα µετά φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες και σε ποσό € 7.271.915 το οποίο 
αφορά στο κέρδος που προέκυψε από την εκποίηση των παραπάνω θυγατρικών εταιρειών. 
 
 
 
2.16.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ισολογισµών 2004 – 2006 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜ Ο Ι ΟΜ ΙΛΟΥ M ULT IRAM A

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2006

ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟ

Μ η  Κυκλοφορ ιακά  Στο ιχεία  Ενεργητ ικού

Ενσώµατα Πάγια 7.251                 8 .936              6 .561                

Άυλα περιουσιακά στο ιχεία 2.805                 2 .731              2 .887                
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις -                      -                  -                    

Αναβαλλόµενες φ ορολογικές απαιτήσεις 532                     195                 209                   
Χρηµατοοικονοµικά Στο ιχεία ∆ιαθέσιµα προς πώληση 127                     127                 308                   
Λ ο ιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 360                     479                 608                   

Σύνολο  µη  Κυκλοφορούντο ς Ενεργητ ικού 11.074               12 .469            10 .573              
Κυκλοφορ ιακά  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία

Αποθέµατα 13.374               22 .817            19 .571              

Απαιτήσεις από πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 22.259               36 .526            38 .617              

Λ ο ιπές Απαιτήσεις 3.605                 3 .044              2 .188                
Λ ο ιπά Κυκλοφ οριακά Στοιχεία Ενεργητικού 8                         52                    38                      

Χρηµατοοικονοµικά Στο ιχεία σε εύλογη  αξία µέσω 

αποτελεσµάτων 12                       18                    -                    
Τ αµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 3.365                 6 .874              6 .913                

Σύνολο  Κυκλοφορούντος Ενεργητ ικού 42.622               69 .330            67 .328              

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 53.696               81 .799            77 .901              

ΠΑΘΗΤ ΙΚΟ
Ίδ ια  Κεφάλα ια  &  Υποχρεώσεις

Ίδ ια  Κεφάλα ια

Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 1.946                 1 .962              2 .027                

Κεφ άλαιο  υπέρ το  άρτιο 3.492                 3 .680              777                   

Λ ο ιπά Αποθεµατικά 4.072                 4 .318              4 .159                
Αποτελέσµατα εις νέο (8.078)                (10 .361)          (3 .425)               
∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 5                         125                 4                        

Σύνολο  Ιδ ίων Κεφαλα ίων 1.436                 (277)                3 .542                

Μ ακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Αναβαλλόµενες φ ορολογικές υποχρεώσεις 184                     106                 51                      

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία 26                       36                    77                      

Προβλέψεις -                      -                  11                      

Λ ο ιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 43                       50                    305                   

Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 252                     191                 444                   

Βραχυπρόθεσµ ες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και συναφ είς υποχρεώσεις 34.155               58 .985            52 .047              
Τ ρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 153                     245                 2 .992                
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές  Υποχρεώσεις 14.400               17 .885            17 .623              
Λ ο ιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 3.299                 4 .725              1 .223                
Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις -                      45                    30                      

Σύνολο  Βραχυπρ . Υποχρεώσεων 52.007               81 .885            73 .914              

Σύνο λο  Υποχρεώσεων 52.260               82 .076            74 .359              

ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤ ΙΚΟΥ 53.696               81 .799            77 .901               
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Ακολούθως παρατίθεται ανάλυση ορισµένων κονδυλίων του ενεργητικού και του παθητικού του ισολογισµού: 
 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις του Οµίλου την 31/12/2006 αναλύονται στους πίνακες που ακολουθούν: 
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(σε  €)

Οικόπεδα & 

Κτίρια

Μεταφορικά 

µέσα & 

µηχ /κός 

εξοπλισµός

Έπιπλα και 

Λοιπός 

εξοπλισµός Σύνολο

Μικ τή Λο γισ τική αξία 5.909.278 106.194 7.480.175 13.495.647
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
απο µείωση αξίας

(2.542.731) (46.133) (3.656.228) (6.245.092)

Λογ ιστική αξία την 1 Ιανουαρίου  2005 3.366.546 60.061 3.823.948 7.250.555

Μικ τή Λο γισ τική αξία 8.254.744 349.151 8.140.465 16.744.360
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
απο µείωση αξίας

(3.041.219) (63.011) (4.703.770) (7.808.000)

Λογ ιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου  2005 5.213.525 286.140 3.436.696 8.936.360

Μικ τή Λο γισ τική αξία 6.363.778 443.823 8.164.124 14.971.726
Συσσωρευµένη απόσβεση και 
απο µείωση αξίας

(3.139.253) (95.828) (5.175.883) (8.410.963)

Λογ ιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου  2006 3.224.526 347.996 2.988.241 6.560.763

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(σε €)
Οικόπεδα  &  

Κ τίρ ια

Μ εταφορ ικά  

µ έσα  &  µ ηχ/κός  

εξοπλισµό ς

Έπιπλα  κα ι 

Λο ιπό ς  

εξοπλισµό ς Σύνολο

Λογιστική  α ξία  τη ν 1 Ι α νουαρ ίου 2005 3.366.546 60.061 3.823.948 7.250.555

Προσθήκες 2 .394.735 246.908 714.496 3.356.139
Πωλήσε ις -  Μ ε ιώσε ις (4.733) (3.950) (50.550) (59.233)
Αποσβέσε ις (544.878) (18.919) (1.069.148) (1 .632.945)
Με ιώσε ις αποσβέσεων 1.854 2.041 17.949 21.844
Μεταφ ορές 0 0 0 0
Καθαρές συν αλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 0
Λογιστική  α ξία  τη ν 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2005 5.213.525 286.140 3.436.695 8.936.360

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  εταιρε ιών
Προσθήκες 539.283 117.225 1.244.115 1.900.622
Πωλήσε ις -  Μ ε ιώσε ις (2.429.821) (22.552) (1.220.455) (3 .672.829)
Αποσβέσε ις (631.952) (40.245) (904.909) (1 .577.106)
Με ιώσε ις αποσβέσεων 533.492 7.428 432.796 973.716
Μεταφ ορές 0 0 0 0
Καθαρές συν αλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 0
Λογιστική  α ξία  τη ν 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2006 3.224.526 347.996 2.988.241 6.560.763

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σηµειώνεται ότι οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις του Οµίλου Multirama δεν έχουν υποστεί ζηµιές µείωσης της αξίας τους. 
 
Το υπόλοιπο (λογιστική αξία) του λογαριασµού «Οικόπεδα και κτίρια» την 31/12/2006 του ανωτέρω πίνακα ποσού € 3.224,5 χιλ. 
αφορά στο σύνολό του εγκαταστάσεις κτιρίων σε ακίνητα τρίτων. Επίσης, το υπόλοιπο (λογιστική αξία) του λογαριασµού 
«Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός» του ανωτέρω πίνακα την 31/12/2006 ποσού € 2.988,2 χιλ. αναλύεται ως εξής: 
 
-Έπιπλα: € 1.016,9 χιλ. 
-Η/Υ και ηλεκτρονικά συγκροτήµατα: € 705,2 χιλ. 
-Εξοπλισµός τηλεπικοινωνιών: € 79,2 χιλ. 
-Λοιπός εξοπλισµός: € 1.186,9 χιλ. 
 
Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία  
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία» διαµορφώθηκε την 31/12/2006 σε € 2.887 χιλ. και αναλύεται σε 
λογισµικά προγράµµατα ύψους 1.272,34 χιλ. € και σε λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία ύψους 1.614,83 χιλ €. 
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Στο λογαριασµό «Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία» περιλαµβάνονται τα χρηµατικά ποσά που δόθηκαν από την Εταιρεία  για 
την άυλη εµπορική αξία ορισµένων ενοικιαζόµενων καταστηµάτων. 
 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή 
µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία είναι 7 χρόνια. 
 
Τα λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την 
σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία είναι 5  χρόνια. 
 
Η ανάλυση του λογαριασµού «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία» παρατίθεται στους ακόλουθους πίνακες: 
 

(σε €)

S o ftware

Λο ιπά  άυλα  

περ ιουσιακά  

στο ιχεία Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 2.138.595 2.625.028 4.763.623 
Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµε ίωση αξίας (1.120.786) (838.228) (1.959.014)
Λογιστική  α ξία  την 1 Ι α νουαρ ίου 2005 1.017.809 1.786.800 2.804.609 

Μικτή Λογιστική αξία 2.324.485 2.936.928 5.261.414 
Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµε ίωση αξίας (1.458.720) (1.071.369) (2.530.089)
Λογιστική  α ξία  την 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2005 865.765 1.865.560 2.731.325 

Μικτή Λογιστική αξία 3.086.073 2.769.820 5.855.893 
Συσσωρευµένη απόσβεση και αποµε ίωση αξίας (1.813.728) (1.154.994) (2.968.722)
Λογιστική  α ξία  την 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2006 1.272.345 1.614.826 2.887.171 

ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(σε €)

S o ftware

Λο ιπά  άυλα  

περ ιουσιακά  

στο ιχεία Σύνολο

Λογιστική  α ξία  την 1 Ι α νουαρ ίου 2005 1.017.809 1.786.800 2.804.609 

Προσθήκες 185.890 311.241 497.131 
Πωλήσε ις -  Μ ε ιώσε ις 0 0 0 
Αποσβέσε ις (337.934) (233.141) (571.075)
Μεταφ ορές 0 660 660 
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 
Λογιστική  α ξία  την 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2005 865.765 1.865.560 2.731.325 

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  ε ταιρε ιών 0 0 0 
Προσθήκες 767.918 604.284 1.372.202 
Πωλήσε ις -  Μ ε ιώσε ις (6.429) (771.392) (777.821)
Αποσβέσε ις (360.099) (253.547) (613.646)
Με ιώσε ις αποσβέσεων 5.092 169.921 175.012 
Μεταφ ορές 99 0 99 
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 
Λογιστική  α ξία  την 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2006 1.272.345 1.614.826 2.887.171 

ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση και η εξέλιξη του λογαριασµού για την περίοδο 2004-2006: 
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(σε  €) Απα ίτηση  Υποχρέωση  Απα ίτηση Υποχρέωση  Απα ίτηση Υποχρέωση

Μη  Κυκλοφορ ιακά  Στο ιχεία

Άυλα Π εριουσιακά Στοιχ ε ία 21.441 0 135.410 0 516.643 0
Ενσώµατες Ακιν ητοποιήσε ις 168.099 49.278 45.276 106.046 0 184.111
Κυκλοφορ ια κά  Στο ιχεία

Χρηµ/κα στοιχ εία στην  εύλογη αξία 0 0 3.794 0 6.087 0
Μακροπρόθεσµ ες  Υποχρεώσεις

Παροχές σε  Εργαζοµέν ους 19.338 0 10.314 0 8.947 0
Βραχυπρόθεσµ ες  Υποχρεώσεις

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσε ις 0 1.637 0 0 0 0
Συµψηφ ισµός 0 0 0 0 0 0

Σύνολο 208.878 50.915 194.794 106.046 531.677 184.111

31/12/200431/12/2006 31/12/2005

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 
 
Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού κατά την περίοδο 2004-2006 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

(σε  €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Υπόλο ιπο  έναρξης  χρήσης 127.364 127.364 127.364 

Προσθήκες 180.570 0 0  
Πωλήσε ις/ δ ιαγραφ ές 0 0 0  
Προσαρµογή σε εύλογη αξία 0 0 0  
Υπόλο ιπο  τέλους  χρήσης 307.934 127.364 127.364 

Χρηµατοο ικο νοµ ικά  στο ιχεία  δ ιαθέσιµα  προς  πώληση  

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Ειδικότερα, τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση της χρήσης 2006 συνολικού ύψους 307,93 χιλ. € 
περιλαµβάνουν τα εξής: 
 

Περιγραφή Ποσό (σε €) 

Συµµετοχή στην Germanos Cyprus ΕΠΕ 127.364,40 
Συµµετοχή στην ΑΜΚ της Publicworld A.E. τον Φεβρουάριο του 2007 κατά 
το ποσοστό συµµετοχής της Multiirama 

180.000,00 

Λοιπές συµµετοχές 570,00 
Σύνολο χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού διαθέσιµων 
προς πώληση 

307.934,40 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 
Η ανάλυση και η εξέλιξη του εν λόγω λογαριασµού στην τριετία 2004-2006 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
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(σε  €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Πελάτες -  Απαιτήσεις ε ισπρακτέες άνω των  
12 µηνών

0 0 0 

∆οσµέν ες Εγγυήσεις 608.364 479.034 360.107 
Σύνολο  λο ιπών µακροπρόθεσµων 

απα ιτήσεων
608.364 479.034 360.107 

Λο ιπές  Μακροπρόθεσµες  Απα ιτήσεις

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι απαιτήσεις αυτές αφορούν σε απαιτήσεις οι οποίες πρόκειται να εισπραχθούν µετά το τέλος της επόµενης χρήσης. 
 
Σηµειώνεται ότι ο δείκτης της γενικής ρευστότητας αυξήθηκε από 0,82 το 2004, σε 0,85 το 2005 και σε 0,91 το 2006 σαν 
αποτέλεσµα κυρίως της αύξησης του κυκλοφορούντος ενεργητικού κατά τις αντίστοιχες χρήσεις. Για τον ίδιο λόγο ο δείκτης της 
άµεσης ρευστότητας ανήλθε από 0,56 το 2004, σε 0,57 το 2005 και σε  0,65 το 2006. 
 
Αποθέµατα 
 
Την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ του κόστους κτήσεως ή την 
καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης στη συνήθη πορεία των 
εργασιών της επιχείρησης µείον οποιαδήποτε σχετικά έξοδα πώλησης. Το κόστος των αποθεµάτων δεν περιλαµβάνει 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα. 
 
Η ανάλυση και η εξέλιξη των αποθεµάτων στην τριετία 2004-2006 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

(σε  €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Τελικά προϊόν τα 751.340 1.008.828 357.104 
Εµπορεύµατα 17.718.701 21.135.389 12.328.183 
Λοιπά 1.269.654 726.338 688.298 
Σύνολο 19.739.695 22.870.554 13.373.585 

Μείον : Προβλέψε ις για άχρηστα, 
καθυστερηµένα και κατεστραµµέν α 
αποθέµατα:
Εµπορεύµατα 168.200 53.200 0

168.200 53.200 0

Συνολική  κα θαρή  ρευστοπο ιήσιµη  α ξία 19.571.495 22.817.354 13.373.585 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το υπόλοιπο των αποθεµάτων ανήλθε σε 22.817 € την 31/12/2005 έναντι 13.374 € την 31/12/2004, παρουσιάζοντας δηλαδή 
αύξηση της τάξης του 71% έναντι αύξησης του κύκλου εργασιών κατά 43% κατά την αντίστοιχη περίοδο. Κύριος λόγος για την 
σηµαντική αυτή αύξηση των αποθεµάτων είναι η ραγδαία ανάπτυξη του δικτύου καταστηµάτων κατά την χρήση του 2005 καθώς 
άνοιξαν 20 νέα καταστήµατα Multirama. Σηµειώνεται ότι κάθε νέο κατάστηµα ωριµάζει σε βάθος 2–ετίας και βελτιώνει σταδιακά 
την κυκλοφοριακή ταχύτητα του αποθέµατός του. 
 
Τα αποθέµατα στις 31/12/2006, µειώθηκαν κατά 14% σε σχέση µε την 31/12/2005, έναντι αύξησης των πωλήσεων κατά 43% κατά 
την αντίστοιχη περίοδο. Οι παράγοντες που επηρέασαν την ανωτέρω σχέση είναι η ωρίµανση των νέων καταστηµάτων, η 
εύστοχη πρόβλεψη της ζήτησης κατά το τελευταίο τρίµηνο του 2006 από την Εταιρεία µε αποτέλεσµα την καλύτερη διαχείριση των 
αποθεµάτων, καθώς και η µεταβίβαση υφισταµένων καταστηµάτων του δικτύου, συµπεριλαµβανοµένου βεβαίως του αποθέµατός 
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τους, δυνάµει συµφωνιών δικαιόχρησης (franschising), µε παραχώρηση δηλαδή αδειών λειτουργίας καταστήµατος-µέλους του 
δικτύου καταστηµάτων Multirama. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υφίστανται αποθέµατα του Οµίλου ενεχυριασµένα ή δεσµευµένα για εξασφάλιση υποχρεώσεων του. 
  

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας θεωρεί επαρκείς τις προβλέψεις που έχουν διενεργηθεί για τους λογαριασµούς των αποθεµάτων, µιας 
και προβαίνει σε τακτά διαστήµατα σε ρευστοποιήσεις εµπορευµάτων µέσω του δικτύου καταστηµάτων της. 
 
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις  
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου διαµορφώθηκε στις 31/12/2006 σε €  
38.617 χιλ. έναντι 36.526 χιλ. € την 31.12.2005, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 6%, έναντι αύξησης κατά 43% του 
κύκλου εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Η αύξηση αυτή του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» 
οφείλεται τόσο στην αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας, όσο και στην πιστωτική πολιτική του Οµίλου για χορήγηση 
µικρότερου χρόνου πίστωσης. Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου 
διαµορφώθηκε στις 31/12/2005 σε €  36.526 χιλ. έναντι 22.259 χιλ. € την 31.12.2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης 
του 64%, έναντι αύξησης κατά 43% του κύκλου εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Η σηµαντική αύξηση αυτή του 
λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» οφείλεται τόσο στην αύξηση του συνολικού κύκλου εργασιών της 
Εταιρείας, όσο και στην κατανοµή του, καθώς το δ’ τρίµηνο του 2005 είχε αναλογικά σηµαντικά αυξηµένες πωλήσεις σε σχέση µε 
το 2004 (45,6% του συνολικού τζίρου το 2005, σε σχέση µε 39,4% το 2004). 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου στις 31/12/2006, 31/12/2005 και 
31/12/2004 αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(σε €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Πελάτες 5.672.453 16.768.927 13.042.075 
Γραµµάτια Εισπρακτέα 466 466 466 
Επιταγές Εισπρακτέες 33.335.632 20.113.102 9.573.059 
Με ίον : Προβλέψε ις αποµε ίωσης (391.970) (356.970) (356.970)
Καθαρές  Εµπορ ικές  Απα ιτήσεις 38.616.581 36.525.524 22.258.630 

Οι εύλογες αξίες των  απαιτήσεων  ε ίναι ο ι παρακάτω:
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Πελάτες 5.280.483 16.411.957 12.685.105
Γραµµάτια Εισπρακτέα 466 466 466
Επιταγές Εισπρακτέες 33.335.632 20.113.102 9.573.059
Σύνολο 38.616.581 36.525.524 22.258.630

ΠΕΛΑΤΕΣ &  ΛΟΙΠΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙ ΤΗΣΕΙΣ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Επιταγές εισπρακτέες» του Οµίλου διαµορφώθηκε στις 31/12/2006 σε €  33.336 χιλ. έναντι 
20.113 χιλ. € την 31.12.2005, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 66%, έναντι αύξησης κατά 43,5% του κύκλου 
εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Επιταγές εισπρακτέες» του Οµίλου διαµορφώθηκε 
στις 31/12/2005 σε €  20.113 χιλ. έναντι 9.573 χιλ. € την 31.12.2004, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 110%, 
έναντι αύξησης κατά 43% του κύκλου εργασιών κατά την αντίστοιχη περίοδο. Η σηµαντική αύξηση αυτή του λογαριασµού 
«Επιταγές εισπρακτέες» τόσο κατά την περίοδο 2006-2005 όσο και κατά την περίοδο 2005-2004  οφείλεται στην αύξηση του 
κύκλου εργασιών της Εταιρείας που προέρχεται από τους franchisees, δεδοµένου ότι η πιστωτική πολιτική της Εταιρείας 
σχετικά µε τους συνεργάτες franchisees είναι η εξόφληση των πωλήσεων των franchisees να γίνεται µε επιταγές 
µεταχρονολογηµένες.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ενηλικίωση του υπολοίπου στις 31.12.2006 των συνολικών απαιτήσεων του Οµίλου: 
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(σε  χ ιλ. €)
Ληκτό τη τα Ποσό Ποσοστό

0-6 µήν ες 37.728 98%
6 µήν ες-1 έ τος 761 2%
1-2 έ τη 127 0%
2-3 έ τη 0 0%
Περισσότερο από 3 έ τη 0 0%
Σύνολο 38.617 100%

Π ίνακας  ενηλικίωσης  

λο γαρ ιασµού πελατών &  

λο ιπών απα ιτήσεων 

 

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Οι απαιτήσεις άνω των 6 µηνών προέρχονται από συναλλαγές του Multirama Lab µε τον ∆ηµόσιο Τοµέα. Όλο το υπόλοιπο άνω 
του 6µήνου στις 31/12/2006, έχει εισπραχτεί µέσα στο 2007, εκτός από ένα υπόλοιπο των 171.000 €, του οποίου η είσπραξη 
προβλέπεται µέσα στο α’ τρίµηνο του 2008. 
 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι οι προβλέψεις που έχουν διενεργηθεί για τους λογαριασµούς των επισφαλών απαιτήσεων 
είναι επαρκείς. 
 
Λοιπές Απαιτήσεις 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Λοιπές Απαιτήσεις» του Οµίλου την 31/12 
των χρήσεων 2004, 2005 και 2006: 
 

(σε €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Χρεώστες ∆ιάφ οροι 1.052.658 1.196.563 3.002.024 
Απαιτήσε ις Από Ελλην ικό ∆ηµόσιο 572.445 984.479 369.493 
Λοιπές Απαιτήσε ις 576.546 876.716 247.232 
Με ίον : Προβλέψ εις για επισφ αλε ίς χρεώστες (13.159) (14.159) (14.159)
Σύνολο 2.188.490 3.043.598 3.604.590 

Οι εύλογες αξίες των  απαιτήσεων  ε ίναι ο ι παρακάτω:
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Χρεώστες ∆ιάφ οροι 1.039.499 1.182.404 2.987.865
Απαιτήσε ις Από Ελλην ικό ∆ηµόσιο 572.445 984.479 369.493
Λοιπές Απαιτήσε ις 576.546 876.716 247.232
Σύνολο 2.188.490 3.043.598 3.604.590

ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙ ΤΗΣΕΙ Σ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι οι προβλέψεις που έχουν διενεργηθεί για τους λογαριασµούς των επισφαλών χρεωστών είναι 
επαρκείς. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ενηλικίωση του υπολοίπου στις 31.12.2006 του λογαριασµού «Χρεώστες ∆ιάφοροι» 
του Οµίλου: 
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(σε  χ ιλ. €)
Ληκτό τη τα Ποσό Ποσοστό

0-6 µήν ες 1.039 100%
6 µήν ες-1 έ τος 0 0%
1-2 έ τη 0 0%
2-3 έ τη 0 0%
Περισσότερο από 3 έ τη 0 0%
Σύνολο 1.039 100%

Π ίνακας  ενηλικίωσης   

λο γαρ ιασµού "Χρ εώστες  

∆ ιάφορο ι"

 

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Χρεώστες ∆ιάφοροι» του Οµίλου στις 
31.12.2006: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ ΙΑΦΟΡΟΙ  (σε χιλ. €) 31/12/2006

ΕΝΟΙΚΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ ΚΑΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ 703
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΠΑΡΑΣΧΕΘΕΙΣΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 194
ΚΑΤΑΝΑΛΩΤ ΙΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ / ∆ΩΡΟΕΠ ΙΤΑΓΕΣ 25
ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΘΥΓΑΤΡΙΚΗΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 95
ΕΠ Ι∆ΙΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 22
ΣΥΝΟΛΟ 1.039  

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού αποτιµώµενα στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
 
Η Multirama εντός της χρήσης 2006 προέβη στην πώληση του συνόλου των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού 
αποτιµώµενων στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων που κατείχε και τα οποία περιελάµβαναν µετοχές εισηγµένων στο 
Χ.Α. εταιρειών. Ειδικότερα, το σύνολο των προσθηκών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού αποτιµώµενων στην 
εύλογη αξία ύψους 4.639,9 χιλ. € αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Περιγραφή (σε €) Τεµάχια Τιµή 

/Τεµάχιο 

Σύνολο 

Αγορά µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. 350.000 13,20 4.620.000 

Έξοδα αγοράς   19.950,06 

Σύνολο προσθηκών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού 

αποτιµώµενων στην εύλογη αξία 

4.639.950,06 
 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου Multirama ανήλθαν την 31/12/2006 σε 17.623 χιλ. € έναντι 17.885 χιλ. € 
την 31/12/2005 και έναντι 14.400 χιλ. € την 31/12/2004, παρουσιάζοντας δηλαδή οριακή µείωση της τάξης του 1,5% το 2006 σε 
σχέση µε το 2005 και αύξηση της τάξης του 24% το 2005 σε σχέση µε το 2004.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του  Οµίλου Multirama την 31/12/2006, την 
31/12/2005 και την 31/12/2004 ανά Τράπεζα: 
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(σε €) 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006

Eurobank 12.400.000 14.800.000 14.800.000
Τράπεζα Π ειραιώς 2.000.000 0 0
Τράπεζα Αττικής 0 1.084.770 529
Γεν ική τράπεζα 0 2.000.000 2.000.000
Postbank 0 0 822.000
Σύνολο 14.400.000 17.884.770 17.622.529

Βραχυπρόθεσµες  Τραπεζικές  Υποχρεώσεις  ανά  Τράπεζα  

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου αφορούν σε αλληλόχρεους λογαριασµούς. Το πραγµατικό µέσο σταθµισµένο επιτόκιο του 
βραχυπρόθεσµου δανεισµού του Οµίλου διαµορφώθηκε σε 4,9% στις 31/12/2006, σε 4,3% στις 31/12/2005 και σε 4,4% στις 
31/12/2004. 
 
Οι ηµεροµηνίες λήξης του συνόλου των δανείων του Οµίλου την 31/12/2004, την 31/12/2005 και την 31/12/2006 είναι οι εξής: 

(σε €)
2 έτη  κα ι 

λ ιγό τερο

Άνω των 2 

ετών Σύνολο

31 ∆ εκεµβρ ίου 2004

Σύνολο δαν είων 14.400.000 0 14.400.000
14.400.000 0 14.400.000

31 ∆ εκεµβρ ίου 2005

Σύνολο δαν είων 17.884.770 0 17.884.770
17.884.770 0 17.884.770

31 ∆ εκεµβρ ίου 2006

Σύνολο δαν είων 17.622.529 0 17.622.529
17.622.529 0 17.622.529  

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Υποχρεώσεις Παροχών Προσωπικού 
Ο Όµιλος Multirama αναγνωρίζει ως υποχρέωση παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία την παρούσα αξία της 
νοµικής δέσµευσης που έχει αναλάβει για την καταβολή εφάπαξ αποζηµιώσεως στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω 
συνταξιοδοτήσεως. Η σχετική υποχρέωση υπολογίστηκε κατόπιν αναλογιστικής µελέτης. 
 
Η σχετική υποχρέωση του Οµίλου Multirama. την 31/12 των χρήσεων 2004-2006 αναλύεται ως εξής: 
 

(σε €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Υποχρεώσεις  ισο λογισµού για :

Συν ταξιοδοτικές παροχές 77.353 35.564 25.564
Σύνολο 77.353 35.564 25.564
Χρεώσεις  στα  αποτελέσµατα :

Συν ταξιοδοτικές παροχές (προβλέψ εις και καταβολές) 41.789 10.000 11.102

Σύνολο 41.789 10.000 11.102

Υποχρεώσεις  παροχών προσωπικού λό γω εξόδου από  την υπηρεσία

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις» του Οµίλου Multirama την 31/12 των χρήσεων 2004-2006 
αναλύεται ως εξής: 
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(σε €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Προµηθευτές 23.727.059 18.439.602 10.996.799
Επιταγές Πληρωτέες 27.816.783 40.341.946 22.985.120
Προκαταβολές πελατών 502.877 203.202 168.738
Λοιπές υποχρεώσεις 0 0 4.478
Σύνολο 52.046.719 58.984.750 34.155.135

Προµηθευτές  &  Λο ιπές  Υποχρεώσεις  

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις» αυξήθηκε κατά 73% την 31/12/2005 έναντι της 31/12/2004, 
ακολουθώντας τους ρυθµούς αύξησης των αποθεµάτων (71%), ενώ το 2006 µειώθηκε κατά 12%, σε συνέπεια της πολιτικής του 
Οµίλου να εκµεταλλευτεί εκπτώσεις πρόωρης αποπληρωµής («fast payment» ) από τους προµηθευτές της. 
 
Οι επιταγές πληρωτέες αφορούν ποσά αγορών προµηθευτών εσωτερικού κατά κύριο λόγω. Ο Όµιλος κάνει αγορές βάσει 
συγκεκριµένης συµφωνίας µε τους προµηθευτές για την ηµεροµηνία αποπληρωµής και τους παραθέτει µεταχρονολογηµένες 
επιταγές σε µηνιαία βάση.  
 
Σηµειώνεται πως η περίοδος εξόφλησης των υποχρεώσεων του Οµίλου σε προµηθευτές, κάθε µίας από τις αναφερόµενες 
χρήσεις, ανήλθε σε 182  ηµέρες στη χρήση 2004, 208 ηµέρες στη χρήση 2005 και 196 ηµέρες στη χρήση 2006.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ωρίµανση του υπολοίπου στις 31.12.2006 του λογαριασµού «Προµηθευτές» του 
Οµίλου: 
 

(σε  χ ιλ. €)
Ληκτό τη τα Ποσό Ποσοστό

0-6 µήν ες 48.290 94%
6 µήν ες-1 έ τος 3.254 6%
1-2 έ τη 0 0%
2-3 έ τη 0 0%
Περισσότερο από 3 έ τη 0 0%
Σύνολο 51.544 100%

Π ίνακας  ωρ ίµανσης  λογαρ ιασµού 

προµηθευτών &  επιταγών 

πληρωτέων

 

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

 

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  
Το υπόλοιπο των Λοιπών Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων του Οµίλου Multirama την 31/12 των χρήσεων 2004-2006 αναλύεται 
ως εξής: 
 

(σε €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Ασφ αλιστικοί οργαν ισµοί 307.133 411.734 272.629
Συµβάσε ις factor ing 392.229 3.864.825 2.617.485
Λοιπές υποχρεώσε ις 524.078 448.833 408.941
Σύνολο 1.223.441 4.725.393 3.299.055

Λο ιπές  βραχυπρόθεσµες  Υποχρεώσεις  

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν 
από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι 
(ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 
2190/1920 και έχουν επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
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Η µητρική εταιρεία Multirama κατά την περίοδο 2004-2006 χρησιµοποίησε εταιρείες factoring στις οποίες απέστελνε επιταγές 
πελατείας µεταχρονολογηµένες για κάλυψη  των ταµειακών  της αναγκών. Η Εταιρεία έκανε χρήση των µετρητών και η 
υποχρέωση προς τις εταιρείες factoring εξοφλούταν µε την αντίστοιχη λήξη των εν λόγω επιταγών. Κατά τη χρήση 2007 και 
µέχρι σήµερα, η Εταιρεία δεν εφαρµόζει πλέον αυτή τη µέθοδο χρηµατοδότησης καθώς ο Όµιλος εξασφαλίζει τα αναγκαία 
όρια χρηµατοδότησης για την κάλυψη των αναγκών λειτουργίας και δραστηριότητάς του µέσω συνεργαζόµενων τραπεζών.  
 
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις  
Το υπόλοιπο των Τρεχουσών Φορολογικών Υποχρεώσεων του Οµίλου Multirama την 31/12 των χρήσεων 2004-2006 αναλύεται 
ως εξής: 
 

(σε €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Έξοδο φ όρου που αναλογε ί στην  περίοδο 875.225 0 48.472
Υποχρεώσεις από Φόρους 2.116.298 244.748 104.621
Σύνολο 2.991.523 244.748 153.093

Τρέχουσες  Φορολογικές  Υποχρεώσεις  

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν 
από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι 
(ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 
2190/1920 και έχουν επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου Multirama την 31/12/2006 ύψους 2.991,52 χιλ. € αναλύονται περαιτέρω στον 
κατωτέρω πίνακα: 
 

Α. Έξοδο  φόρου που α ναλογεί στη ν περ ίοδο  

Φόρος ε ισοδήµατος: 511.802,35
Ελλην ικό ∆ηµόσιο -  Προκ/ν οι και Παρ/ν οι 
φ όροι: 315.619,37
Φόρος φ ορολογικού ελέγχου: 47.803,09
Σύνολο  (Α) 875.224,81

Β . Υποχρ εώσεις  από  φόρους  

ΦΠΑ 1.942.212,85
ΦΜΥ 156.476,51
Λοιποί φ όροι 17.609,41
Σύνολο  (Β ) 2.116.298,77

Γενικό  Σύνολο  (Α+Β ) 2.991.523,58

ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩ ΣΕΙΣ 31/12/2006

(σε €)

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
2.16.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών 2004 – 2006 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΟΜΙΛΟΥ MULTIRAMA (σε €) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη περιόδου 2.567.654 (2.282.436) 253.398

Πλέον / µείον προσαρµογές για:

Φόρο 468.942 303.291 (207.468)

Αποσβέσεις 2.519.518 2.181.516 1.667.273

Προβλέψεις 202.910 54.862 11.102

Έσοδα από χρησιµοποίηση προβλ. Προηγ. Χρήσεων 1.000 0 0

Συναλλαγµατικές διαφορές 11.837 (334.909) 51.241

Κέρδος από πώληση ενσώµατων παγίων και άυλων περιουσιακών στοιχείων (273.050) (36.126) (318.233)

Μερίσµατα 0 0 0

Πιστωτικοί τόκοι (36.233) (19.255) (22.943)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 2.588.589 1.951.961 1.344.707

Κέρδος από πώληση χρηµατοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ (599.424) 73.368

Κέρδος από πώληση θυγατρικής (7.271.915) (849.952)

Λοιπά 427.847 245.524 156.954

Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που 

σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων 1.092.364 (9.443.770) (7.170.887)

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων (3.213.488) (13.513.466) (4.552.239)

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 2.177.433 26.342.539 12.605.786

(Μείον):

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (2.588.589) (1.951.961) (1.344.707)

Καταβεβληµένοι φόροι (83.281) (48.472) (63.183)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (2.007.887) 3.449.299 1.634.217

Επενδυτικές δραστηριότητες

Αγορά / Πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων 2.894.604 0 750.000

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (8.011.743) (3.853.370) (1.972.416)

Αγορά χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµώµενων στην εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ (4.631.711)

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων 3.468.107 73.513 642.264

Εισπράξεις από πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµώµενων στην 

εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ 5.230.050

Τόκοι εισπραχθέντες 36.233 19.255 22.943

Μερίσµατα εισπραχθέντα 0 0 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (1.014.460) (3.760.601) (557.210)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξεις από την έκδοση κοινών µετοχών 823.875 323.975 255.150

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 34.794.710 31.266.915 10.181.829

Εξοφλήσεις δανείων (32.556.952) (27.771.166) (12.781.137)

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 3.061.633 3.819.724 (2.344.158)

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

περιόδου (α) + (β) + (γ) 39.286 3.508.421 (1.267.150)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 6.873.660 3.365.239 4.632.389

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 6.912.946 6.873.660 3.365.239  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή, καθώς και Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) 
του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν 
επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
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2.16.4 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Οµίλου 
 
Ρευστότητα 
Κύριες πηγές ρευστότητας του Οµίλου Multirama κατά την περίοδο 2004-2006 αποτέλεσαν ο τραπεζικός δανεισµός και η 
λειτουργική του δραστηριότητα (όσο αφορά τις χρήσεις 2004 και 2005). Ειδικότερα, οι ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 διαµορφώθηκαν σε 1.634,22 χιλ. €, 3.449,30 χιλ. € και (2.007,89) χιλ. € 
αντίστοιχα. 
 

Σηµειώνεται ότι η βελτίωση των λειτουργικών ταµειακών ροών κατά την χρήση 2005 οφείλεται κυρίως στην  σηµαντική αύξηση 
των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) την 31/12/2005 έναντι επίσης αυξήσεως αυτών την 31/12/2004. Σε 
αντίθεση µε το 2005, το 2006 ο Όµιλος παρουσίασε αρνητικές λειτουργικές ταµειακές ροές γεγονός που οφείλεται κυρίως στις 
αυξανόµενες ανάγκες κεφαλαίου κίνησης του Οµίλου.  
 

Οι ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές και ανήλθαν για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 σε (557,21) 
χιλ. €, (3.760,6) χιλ. € και (1.014,46) χιλ. €.  Η επιδείνωση των ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την χρήση 2005 έναντι 
της χρήσης 2004 οφείλεται κυρίως στην σηµαντική αύξηση των επενδύσεων του Οµίλου σε ενσώµατα και άυλα περιουσιακά 
στοιχεία. Η βελτίωση των ροών από επενδυτικές δραστηριότητες κατά την χρήση 2006 έναντι της χρήσης 2005 οφείλεται κυρίως 
στην πώληση δύο θυγατρικών. 
 

Το ποσό ύψους 2.894,6 χιλ. € την 31/12/2006 που αφορά σε αγορά/πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων αναλύεται ως εξής: 
 

Περιγραφή Ποσό (σε €) 

Πώληση θυγατρικής Publicworld ΑΕ 3.705.000,00 
Πώληση θυγατρικής Ψηφιακή Τεχνολογία Κρήτης ΑΕΕ 250.000,00 
Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα Publicworld ΑΕ κατά την ηµεροµηνία της 
πώλησης (31/05/2006) 

(950.323,43) 

Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα Ψηφιακής Τεχνολογίας Κρήτης ΑΕΕ κατά την 
ηµεροµηνία της πώλησης (22/06/2006) 

(110.072,46) 

Σύνολο αγορών/πωλήσεων θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων 

2.894.604,11 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το ποσό ύψους 4.631,7 χιλ. € την 31/12/2006 που αφορά σε αγορά χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµώµενων στην 
εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ αναλύεται ως εξής: 
 

Περιγραφή Ποσό (σε €) 

Αγορά µητρικής µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. (4.630.626,06) 
Αγορές µητρικής µετοχών µη εισηγµένων στο Χ.Α. (570,00) 
Αγορές θυγατρικής µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. (514,90) 
Σύνολο αγορών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού 
αποτιµώµενων στην εύλογη αξία 

(4.631.710,96) 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το ποσό ύψους 5.230,05 χιλ. € την 31/12/2006 που αφορά σε εισπράξεις από πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
αποτιµώµενων στην εύλογη αξία µέσω ΚΑΧ αναλύεται ως εξής: 
 

Περιγραφή Ποσό(σε €) 

Πώληση µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. 4.630.626,06 
Κέρδος από την πώληση µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. 599.423,88 
Σύνολο πωλήσεων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού 
αποτιµώµενων στην εύλογη αξία 

5.230.049,94 

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 σε (2.344,16) χιλ. €, 
3.819,72 χιλ. € και 3.061,63 χιλ. € αντίστοιχα. Οι καθαρές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες κατά τις χρήσεις 2004-2006 
προέκυψαν ως αποτέλεσµα της αύξησης των βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων του Οµίλου κατά την εν λόγω περίοδο. 
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Σηµειώνεται ότι οι λειτουργικές ταµειακές ροές του Οµίλου επιβαρύνονται λόγω εποχικότητας στο α’, β΄και γ’ τρίµηνο, ενώ το δ’ 
τρίµηνο παρουσιάζει θετικές λειτουργικές ταµειακές ροές.  
 

Πηγές κεφαλαίων 
Κύριες πηγές κεφαλαίων του Οµίλου Multirama αποτέλεσαν ο τραπεζικός δανεισµός όσο αφορά την περίοδο 2005-2006, ενώ το 
2004 ο Όµιλος µείωσε σηµαντικά τα αναληφθέντα δάνεια.  
 

Οι τραπεζικές υποχρεώσεις του Οµίλου είναι στο σύνολο τους βραχυπρόθεσµες και την 31.12.2006 ανέρχονταν σε € 17.623 χιλ. 
έναντι 17.884,77 χιλ. € την 31/12/2005 και 14.400 χιλ. € την 31/12/2004. Οι ηµεροµηνίες λήξης του συνόλου των δανείων του 
Οµίλου την 31/12/2004, την 31/12/2005 και την 31/12/2006 είναι οι εξής: 
 

(σε €)
2 έτη  κα ι 

λ ιγό τερο

Άνω των 2 

ετών Σύνολο

31 ∆ εκεµβρ ίου 2004

Σύνολο δαν είων 14.400.000 0 14.400.000
14.400.000 0 14.400.000

31 ∆ εκεµβρ ίου 2005

Σύνολο δαν είων 17.884.770 0 17.884.770
17.884.770 0 17.884.770

31 ∆ εκεµβρ ίου 2006

Σύνολο δαν είων 17.622.529 0 17.622.529
17.622.529 0 17.622.529  

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Multirama οι υπάρχουσες διαθέσιµες τραπεζικές πιστώσεις προς τον Όµιλο είναι 
επαρκείς ώστε να αντιµετωπιστεί οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµειακών διαθεσίµων.   
 

Ο δείκτης ξένα προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου διαµορφώθηκε σε 36,38 κατά τη χρήση 2004, αρνητικός κατά τη χρήση 2005 και 
σε 20,99 κατά τη χρήση 2006. Ο δείκτης τραπεζικές υποχρεώσεις προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου διαµορφώθηκε σε 10,03 κατά τη 
χρήση 2004, αρνητικός κατά τη χρήση 2005 και σε 4,97 κατά τη χρήση 2006.  
 
 
Η βελτίωση των δεικτών ξένα προς ίδια κεφάλαια και τραπεζικές υποχρεώσεις προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου κατά τη χρήση 
2006 σε σχέση µε τη χρήση 2004 οφείλεται κυρίως στην αύξηση των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου την 31/12/2006 σε σύγκριση µε 
την 31/12/2004. Οι εν λόγω δείκτες κυµάνθηκαν σε πολύ υψηλά επίπεδα κατά τις χρήσεις 2004 και 2006 λόγω χαµηλών ιδίων 
κεφαλαίων ως απόρροια συσσωρευµένων ζηµιών. Ενδεικτικά αναφέρεται ότι τα ίδια κεφάλαια την 31/12/2004 ύψους 1.436 χιλ. € 
αποτέλεσαν το 2,7% του συνόλου του παθητικού κατά την εν λόγω χρήση και ότι τα ίδια κεφάλαια την 31/12/2006 ύψους 3.542 
χιλ. € αποτέλεσαν το 4,5% του συνόλου του παθητικού κατά την εν λόγω χρήση 
 

Οι δείκτες ξένα προς ίδια κεφάλαια και τραπεζικές υποχρεώσεις προς ίδια κεφάλαια του Οµίλου ήταν αρνητικοί κατά το 2005 
λόγω ύπαρξης αρνητικών ιδίων κεφαλαίων κατά την εν λόγω χρήση ως απόρροια συσσωρευµένων ζηµιών.  Κατά τη χρήση 2005, 
η Εταιρεία, στα πλαίσια ανάπτυξής της εφάρµοσε ένα ιδιαίτερα δυναµικό πρόγραµµα δηµιουργίας νέων καταστηµάτων µε σκοπό 
να καλύψει την Ελληνική επικράτεια και απώτερο στόχο την αύξηση του µεριδίου που κατέχει στην αγορά των Ηλεκτρονικών 
Υπολογιστών. Έτσι, το δίκτυο καταστηµάτων της Εταιρείας κατά το τέλος του 2005 αριθµούσε 72 καταστήµατα από 52 κατά το 
τέλος του 2004. Η πρόσληψη υπαλλήλων για την υποστήριξη των νέων σηµείων πώλησης, τα έξοδα ευρέσεως και µίσθωσης των 
νέων καταστηµάτων σε συνδυασµό µε την εµπορική ωρίµανσή τους η οποία προσδιορίζεται στα 2 έτη κατά µέσο όρο από το 
άνοιγµά τους, είχαν σαν αποτέλεσµα την αύξηση των εξόδων και κατά συνέπεια τη δηµιουργία ζηµιών για τη χρήση του 2005. Το 
αποτέλεσµα των ανωτέρω ήταν η µείωση των ιδίων κεφαλαίων κάτω από το 50% του µετοχικού κεφαλαίου γεγονός που οδήγησε 
την Εταιρεία στην ένταξή της στην κατηγορία επιτήρησης βάσει της από 3/4/2006 απόφασης του ∆Σ του Χ.Α.  
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία θα χρησιµοποιήσει τα αντληθέντα κεφάλαια από την παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών 
οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε την έκδοση  µετατρέψιµου οµολογιακού 
δανείου υπέρ των υφιστάµενων µετόχων για την αποπληρωµή µέρους του τραπεζικού της δανεισµού και για την ενίσχυση του 
κεφαλαίου κίνησης. Επίσης, σηµειώνεται ότι η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 της Multirama αποφάσισε, 
µεταξύ άλλων, την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των € 500.000,10 µε κατάργηση του δικαιώµατος 
προτίµησης των παλαιών µετόχων υπέρ στρατηγικού επενδυτή, µε την έκδοση 1.666.667  νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ και µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής € 9,00. Η υπέρ το άρτιο διαφορά θα ανέρχεται σε € 
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14.500.002,90. Η συνολική καταβολή µετρητών θα ανέλθει σε € 15.000.003 εκ των οποίων τα 13.800.003 € θα χρησιµοποιηθούν 
για την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης. Το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας στα τέλη του 2007 ενισχύθηκε ήδη µε ποσό ύψους 
13.673.173,07 € από το συνολικό ποσό των 14.899.950 € που κατέβαλε ο στρατηγικός επενδυτής. Η εν λόγω καταβολή 
επιβεβαιώνεται µε σχετική επιστολή του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανάγνου Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας 
«BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») 
 

Για τη χρήση που έληξε στις 31.12.2006 ο ∆είκτης Εξυπηρέτησης Χρέους του Οµίλου (Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 
/ Χρεωστικοί τόκοι) ανήλθε σύµφωνα µε την ∆ιοίκηση της Εταιρείας σε 1,47 έναντι 1,97 για τη χρήση που έληξε στις 31.12.2005 
και έναντι 0,97 για τη χρήση που έληξε στις 31.12.2004, ακολουθώντας κατά κύριο λόγο την αύξηση των βραχυπρόθεσµων 
δανειακών υποχρεώσεων κατά τις εν λόγω χρήσεις. 
 

∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων  
Τα διαθέσιµα του Οµίλου την 31.12.2006 ανήλθαν σε € 6.913 χιλ. και τοποθετούνται σε προθεσµιακούς λογαριασµούς. 
 
Πολιτική του Οµίλου είναι να τοποθετεί τα διαθέσιµά του σε καταθέσεις όψεως, ενώ οι δανειακές συµβάσεις συνάπτονται µε 
κυµαινόµενο επιτόκιο. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι πληρούνται οι όροι και τηρούνται οι υποχρεώσεις που 
περιλαµβάνονται στις δανειακές συµβάσεις που έχει συνάψει η Εταιρεία και ο Όµιλος της. Σηµειώνεται ότι δεν υφίσταται 
σηµαντικός κίνδυνος από µεταβολές επιτοκίων αφού πρόκειται για βραχυπρόθεσµα δάνεια στο σύνολο τους. Λειτουργικό 
νόµισµα του Οµίλου είναι το Ευρώ. 
 

2.16.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές των Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου των Χρήσεων 2004 – 2006  
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι καταστάσεις µεταβολών ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου κατά τις χρήσεις 2004, 
2005 και 2006:    
 
 



 

 

(σε €)
Μετοχικό  

κεφάλα ιο

Υπέρ  Το  

Άρ τιο

Λο ιπά  

αποθέµατικα

Αποθεµα τικό  

Μ ετα τροπής  

Ι σολογισµών 

Απο τελέσµα τα  

εις  νέο ν
Σύνολο Σύνολο

Υπόλο ιπα  κα τά  τη ν 1η  Ι ανουαρ ίο υ 2005, σύµφωνα  µε τα  ∆ΠΧΠ 1.946.056 3.491.609 4.072.268 0 (8 .078.274) 1.431.659 4 .647 1 .436 .306

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 -  31 /12/2005

Αύξηση δικαιωµάτων  µε ιοψηφ ίας από ίδρυση θυγατρικής ε ταιρε ίας 120 .000 120 .000
Αύξηση µε τοχ ικού κεφ αλαίου µητρικής 15.555 188.420 203.975 203 .975
Αποθεµατικά χ ορηγηθέν των  δ ικαιωµάτων  αγοράς µε τοχών 245.524 245.524 245 .524
Καθαρά Αποτελέσµατα Π εριόδου 01/01-31/12/2005 (2 .282.697) (2.282.697) (132) (2.282.829)

Συνολικό  Αναγνωρ ιζόµ ενο  Κ έρδο ς  /Ζ ηµ ιά  Π ερ ιόδου 15.555 188.420 245.524 0 (2 .282.697) (1.833.198) 119 .868 (1.713.330)

Υπόλο ιπο  των Ι δ ίων Κ εφαλα ίων κα τά  τη ν 31η  ∆ εκεµβρ ίου 2005 1.961.611 3.680.029 4.317.792 0 (10 .360.971) (401.538) 124 .514 (277.024)

Υπόλο ιπα  κα τά  τη ν 1η  Ι ανουαρ ίο υ 2006, σύµφωνα  µε τα  ∆ΠΧΠ 1.961.611 3.680.029 4.317.792 0 (10 .360.971) (401.539) 124 .514 (277.024)

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 -  31 /12/2006

Αποθεµατικά µετατροπής Ισολογισµού (44) (44) (44)
Αύξηση µε τοχ ικού κεφ αλαίου και υπέρ το άρτιο µε  έκδοση κο ινών  µετοχών 65.295 758.580  823.875 823 .875
Αύξηση µε τοχ ικού κεφ αλαίου µε κεφ αλαιοποίηση της υπέρ το άρτιο 3.661.674 (3.661.674) 0 0
Με ίωση µετοχ ικού κεφ αλαίου  για κάλυψη ζηµ ιών  προηγουµένων  χρήσεων (3.661 .674) 3.661 .674 0 0
Αποθεµατικά χ ορηγηθέν των  δ ικαιωµάτων  αγοράς µε τοχών (158.746) 586 .593 427.847 427 .847
Καθαρά Αποτελέσµατα Π εριόδου 01/01-31/12/2006 2.687 .790 2.687.790 (120.136) 2 .567 .654

Συνολικό  Αναγνωρ ιζόµ ενο  Κ έρδο ς  /Ζ ηµ ιά  Π ερ ιόδου 65.295 (2.903.094) (158.746) (44) 6.936 .057 3.939.468 (120.136) 3 .819.332

Υπόλο ιπο  των Ι δ ίων Κ εφαλα ίων κα τά  τη ν 31η  ∆ εκεµβρ ίου 2006 2.026.906 776.934 4.159.046 (44) (3 .424.914) 3.537.929 4 .379 3 .542 .307

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ  Ι∆ ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  ΧΡΗΣΗΣ 2006

∆ ικα ιώµατα  

Μειοψηφ ίας
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(σε €)
Μετοχικό  

κεφάλα ιο

Υπέρ  Το  

Άρτιο

Αποθεµα τικά  

εύλογη ς  α ξ ία ς

Λο ιπά  

αποθέµα τικα

Αποθεµα τικό  

Μ ετα τροπής  

Ι σολογισµών 

Απο τελέσµατα  

εις  νέο ν
Σύνολο Σύνολο

Υπόλο ιπα  κα τά  τη ν 1η  Ι ανουαρ ίο υ 2004 , σύµφωνα  µε τις  προηγούµ ενες  

λογιστικές  αρχές
9.428.512 3.258.329 0 4.007.526 0 (15.702.932) 991.434 493.331 1.484.765

Προσαρµογές Μ ετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 0 (92.211) 0 (140.899) (233.111) 2.117 (230.994)

Υπόλο ιπα  κα τά  τη ν 1η  Ι ανουαρ ίο υ 2004 , σύµφωνα  µε τα  ∆ΠΧΠ 9.428.512 3.258.329 3.915.314,51 0 (15.843.832) 758.324 495.448 1.253.772

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 -  31/12/2004

Μείωση Μ ετοχ ικού Κεφ αλαίου Μητρικής (7.504.326) 0 0 0 0 7.504.326 0 0
Aύξηση Μετοχ ικού Κεφ αλαίου Μητρικής 21.870 233.280 0 0 0 0 255.150 255.150
Με ίωση δικαιωµάτων  µε ιοψηφ ίας από πώληση θυγατρικών 0 0 0 0 0 0 0 (482.994) (482.994)
Αύξηση δικαιωµάτων  µειοψηφ ίας από απόκτηση θυγατρικής 26 26
Αποθεµατικά χορηγηθέν των  δικαιωµάτων  αγοράς µετοχών 0 0 0 156.954 0 0 156.954 156.954
Καθαρά Αποτελέσµατα Π εριόδου 01 /01-31/12/2004 0 0 0 0 0 261.231 261.231 (7.833) 253.398

Συνολικό  Αναγνωρ ιζόµενο  Κ έρδο ς /ζηµ ιά  Π ερ ιό δου (7.482.456) 233.280 0 156.954 0 7.765.557 673.335 (490.801) 182.534

Υπόλο ιπο  των Ι δ ίων Κ εφαλα ίων κατά  την 31η  ∆ εκεµβρ ίου 2004 1.946.056 3.491.609 0 4.072.268 0 (8.078.274) 1.431.659 4.647 1.436.306

Υπόλο ιπα  κα τά  τη ν 1η  Ι ανουαρ ίο υ 2005 , σύµφωνα  µε τις  προηγούµ ενες  

λογιστικές  αρχές
1.946.056 3.491.609 0 3.994.137 0 (6.855.090) 2.576.712 (55.959) 2.520.753

Προσαρµογές Μ ετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 0 78.131 0 (1.223.184) (1.145.053) 60.606 (1.084.447)
Υπόλο ιπα  κα τά  τη ν 1η  Ι ανουαρ ίο υ 2005 , σύµφωνα  µε τα  ∆ΠΧΠ 1.946.056 3.491.609 4.072.268 0 (8.078.274) 1.431.659 4.647 1.436.306

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 -  31/12/2005

Αύξηση δικαιωµάτων  µειοψηφ ίας από ίδρυση θυγατρικής ε ταιρε ίας 0 0 0 0 0 0 0 120.000 120.000
Αύξηση µετοχ ικού κεφ αλαίου µητρικής 15.555 188.420 0 0 0 0 203.975 0 203.975
Αποθεµατικά χορηγηθέν των  δικαιωµάτων  αγοράς µετοχών 0 0 0 245.524 0 0 245.524 0 245.524
Καθαρά Αποτελέσµατα Χρήσης 01/01-31/12/2005 0 0 0 0 0 (2.282.697) (2.282.697) (132) (2.282.829)

Συνολικό  Αναγνωρ ιζόµενο  Κ έρδο ς  /Ζηµ ιά  Χρήσης 15.555 188.420 0 245.524 0 (2.282.697) (1.833.198) 119.868 (1.713.330)

Υπόλο ιπο  των Ι δ ίων Κ εφαλα ίων κατά  την 31η  ∆ εκεµβρ ίου 2005 1.961.611 3.680.029 0 4.317.792 0 (10.360.971) (401.539) 124.514 (277.024)

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ  Ι∆ ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  ΧΡΗΣΗΣ 2005

∆ ικα ιώµα τα  

Μειοψηφ ία ς
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(σε €)
Μετοχικό 

κεφάλαιο

Υπέρ Το 

Άρτιο

Αποθεµατικά  

εύλογης αξίας

Λοιπά 

αποθέµατικα

Αποθεµατικό 

Μετατροπής 

Ισολογισµών 

Αποτελέσµατα 

εις νέον
Σύνολο Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τις προηγούµενες 

λογιστικές αρχές
9.428.512 3.258.329 0 4.007.526 0 (15.702.932) 991.434 493.331 1.484.765

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 0 (92.211) 0 (140.899) (233.111) 2.117 (230.994)

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 9.428.512 3.258.329 3.915.314,51 0 (15.843.832) 758.324 495.448 1.253.772

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 - 31/12/2004

Μείωση Μετοχικού Κεφαλαίου Μητρικής (7.504.326) 0 0 0 0 7.504.326 0 0
Aύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου Μητρικής 21.870 233.280 0 0 0 0 255.150 255.150
Μείωση δικαιωµάτων µειοψηφ ίας από πώληση θυγατρικών 0 0 0 0 0 0 0 (482.994) (482.994)
Αύξηση δικαιωµάτων µειοψηφ ίας από απόκτηση θυγατρικής 26 26
Αποθεµατικά χορηγηθέντων δικαιωµάτων αγοράς µετοχών 0 0 0 156.954 0 0 156.954 156.954
Καθαρά Αποτελέσµατα Περιόδου 01/01-31/12/2004 0 0 0 0 0 261.231 261.231 (7.833) 253.398

Συνολικό Αναγνωριζόµενο  Κέρδος/ζηµιά Περιόδου (7.482.456) 233.280 0 156.954 0 7.765.557 673.335 (490.801) 182.534

Υπόλοιπο των Ιδ ίων Κεφαλαίων κατά την 31η  ∆εκεµβρίου 2004 1.946.056 3.491.609 0 4.072.268 0 (8.078.274) 1.431.659 4.647 1.436.306

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, σύµφωνα µε τις προηγούµενες 

λογιστικές αρχές
1.946.056 3.491.609 0 3.994.137 0 (6.855.090) 2.576.712 (55.959) 2.520.753

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 0 78.131 0 (1.223.184) (1.145.053) 60.606 (1.084.447)
Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 1.946.056 3.491.609 4.072.268 0 (8.078.274) 1.431.659 4.647 1.436.306

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2004

∆ικαιώµατα 

Μειοψηφίας



 

 
 
 
2.16.6 Άτυπες Pro Forma Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Χρήσης 2006  
 
2.16.6.1 Γενικές πληροφορίες 
 
Οι pro forma οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2006 συντάθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του Παραρτήµατος ΙΙ 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π. /∆.Π.Χ.Π.) προκειµένου να περιληφθούν στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο. Οι εν λόγω οικονοµικές 
καταστάσεις επιβεβαιώθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO 
Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 
300) και εγκρίθηκαν µε την από 8/2/2008 απόφαση του ∆Σ της Εταιρείας.  
 
Στις δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 22/06/2006, µε τη µέθοδο 
της ολικής ενοποίησης η εταιρεία ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε., µε έδρα το Ηράκλειο Κρήτης και µε ποσοστό 
συµµετοχής έως την προαναφερόµενη ηµεροµηνία 99,00%. Η συµµετοχή της Εταιρείας στην προαναφερθείσα θυγατρική, πωλήθηκε 
την 22/06/2006 αντί του τιµήµατος των € 250.000. Η αξία κτήσης της παραπάνω συµµετοχής, σύµφωνα µε τα βιβλία της Εταιρείας, 
ανέρχονταν σε € 247.065,30 και από την πώλησή της προέκυψε κέρδος € 2.934,70. 

 
Επίσης, στις δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου Multirama περιλαµβάνεται µέχρι την 30/05/2006 µε 
την µέθοδο της ολικής ενοποίησης και η εταιρεία PUBLICWORLD A.E. µε ποσοστό συµµετοχής έως την προαναφερόµενη 
ηµεροµηνία 60%. Η Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 17ης Μαΐου 2006 οµόφωνα ενέκρινε την µείωση σε ποσοστό 3% της 
συµµετοχής της MULTIRAMA στη θυγατρική εταιρεία PUBLICWORLD A.E. δια της παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης στην 
αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου. 
 
Η Γενική Συνέλευση, ακόµη, οµόφωνα χορήγησε ειδική έγκριση ώστε η παραίτηση να γίνει υπέρ του βασικού µετόχου της Multirama 
A.E.Β.Ε. κ. Π. Γερµανού που υπάγεται στη διάταξη του άρθρου 23α του Κ.Ν. 2190/1920 και µε τον οποίο το ∆.Σ. µπορεί να 
συµβληθεί καθ’ οιονδήποτε τρόπο για την υλοποίηση της άνω απόφασης. Το τίµηµα της παραπάνω συναλλαγής ανέρχεται στο 
ποσό των € 3.705.000. 

 
Οι δραστηριότητες των παραπάνω εταιρειών παρουσιάζονταν στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 31/12/2006 του Οµίλου Multirama 
ως ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες, στο πλαίσιο εφαρµογής του ∆.Π.Χ.Π. 5. 
 
Στις 07/02/2007 η Multirama A.E.B.E. συµµετείχε στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της PUBLICWORLD A.E. προκειµένου να 
διατηρήσει το ποσοστό συµµετοχής της στην παραπάνω εταιρεία σε 3%. Έτσι, από την ως άνω ηµεροµηνία η συµµετοχή της 
Multirama A.E.B.E. στην PUBLICWORLD A.E. ανήλθε σε € 300.000 (δηλαδή ποσοστό 3% στο µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρείας). 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Multirama Α.Ε.Β.Ε. προέβη στις 27/11/2007 στην πώληση του συνόλου των µετοχών της 
PUBLICWORLD A.E. µε αξία κτήσης, σύµφωνα µε τα βιβλία της Εταιρείας, € 300.000 αντί τιµήµατος € 750.000.Έτσι, από την 
παραπάνω πώληση προέκυψε κέρδος € 450.000. 
 
2.16.6.2 Σκοπός Κατάρτισης των Pro Forma Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Η απόφαση της ∆ιοίκησης της Multirama A.E.Β.Ε. για την πώληση της ΨΗΦΙΑΚΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και την 
µείωση της συµµετοχής της στην PUBLICWORLD A.E. από 60% σε 3% θεωρείται ως ιδιαίτερα σηµαντική για τη 
δραστηριότητα και την οικονοµική κατάσταση αυτής καθώς µετέβαλε την συνολική οικονοµική κατάσταση του Οµίλου σε 
ποσοστό άνω του 25%. Οι µεταβολές παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί και λόγω αυτών απαιτούνται πρόσθετες 
πληροφορίες για να παρουσιαστεί η εξέλιξη των µεγεθών του Οµίλου µετά τις παραπάνω ενέργειες. 
 

Όµ ιλος  Mu lt irama 

Ψ ηφ ιακή  Τεχνολογία  Κρήτης  

Α.Ε.Ε.

(Ποσά  σε €)

(Τα  κονδύλια  περ ιλαµβάνουν 

τ ις  συνεχιζόµ ενες  κα ι τ ις  

δ ια κοπείσες  δραστηρ ιό τητες )

(Τα  κο νδύλια  περ ιλαµβάνουν 

τ ις  δ ια κοπείσες  

δ ραστηρ ιό τη τες )

Ποσοστό  

Μεταβολής

Πωλήσε ις 128.331.583* 833.844 0,65%
Κέρδη µετά από φ όρους -4.704.261 719.473 -15,29%
Σύνολο εν εργητικού 88.668.048 630.307 0,71%

ΧΡΗΣΗ  2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία, επιβεβαιωµένα από Ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
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Όµιλος  Mu lt irama Pub licwo rld  A.E.

(Ποσά  σε € )

(Τα  κο νδύλια  περ ιλαµβάνουν 

τ ις  συνεχιζόµενες  κα ι τις  

δ ιακοπείσες  δραστηρ ιό τη τες )

(Τα  κο νδύλια  περ ιλαµβάνουν 

τ ις  δ ια κοπείσες  

δ ραστηρ ιό τη τες )

Ποσοστό  

Μ εταβολής

Πωλήσεις 128.331.583* 3.023.591 2,36%
Κέρδη µετά από φ όρους -4.704.261 6.552.442 -139,29%
Σύνολο εν εργητικού 88.668.048 10.521.657 11,87%

ΧΡΗΣΗ  2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία, επιβεβαιωµένα από Ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 

*Σηµείωση: Οι πωλήσεις ύψους € 128.331.583 του παραπάνω πίνακα περιλαµβάνουν τόσο τις συνεχιζόµενες όσο και τις 
διακοπείσες δραστηριότητες του οµίλου. Οι δηµοσιευµένες πωλήσεις είναι ύψους € 124.474.148 και αφορούν µόνο σε 
πωλήσεις συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων. Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση των πωλήσεων από 
συνεχιζόµενες και διακοπείσες δραστηριότητες. 
 
Με πρόσηµο µείον παρουσιάζεται η θετική µεταβολή που προκλήθηκε λόγω της διακοπής των δραστηριοτήτων των θυγατρικών 
εταιρειών ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και PUBLICWORLD A.E. ενώ µε πρόσηµο συν παρουσιάζεται η αρνητική 
µεταβολή που προκλήθηκε λόγω της διακοπής των δραστηριοτήτων των παραπάνω εταιρειών. 
 
Τα κονδύλια του Οµίλου Multirama στην παραπάνω ανάλυση προκύπτουν ως ακολούθως: 
 
 

(Ποσά  σε €) Πωλήσεις

Λειτουργικό  

αποτέλεσµα  

µ ετά  φόρων

Σύνολο  

ενεργητ ικού

Ηµεροµηνία  

σύνταξη ς 

ο ικονοµ ικών 

καταστάσεων

Συνεχιζόµενες 

δραστηριότητες

∆ηµοσιευµένα κονδύλια (01 /01-

31/12/2006) 124.474.148 -1 .664.987 77.900.927 31/12/2006

Κονδύλια Ψηφ ιακής 

Τ εχνολογίας Κρήτης Α.Ε.Ε. 

(01/01-22/06/2006) 833.844 -71.832 630.307 22/6 /2006

Κονδύλια Publicworld  A.E. 

(01/01-30/05/2006) 3.023.591 -2 .967.442 10.521.657 30/5 /2006

∆ιεταιρικές απαλοιφ ές - - -384.843

Σύνολο 128.331.583 -4 .704.261 88.668.048

ΧΡΗΣΗ  2006

∆ιακοπείσες  

δραστηριότητες

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία, επιβεβαιωµένα από Ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 

Τα παραπάνω κονδύλια είναι αυτά που εγκρίθηκαν από τo ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, έχουν ελεγχθεί από Ορκωτούς 
Ελεγκτές Λογιστές και συµπεριλαµβάνονται στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2006. 
 
Τα κέρδη των διακοπεισών δραστηριοτήτων αναλύονται ως εξής: 
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(σε  €)
Pub licwo rld  

A.E.

Ψηφ ιακή  

Τεχνο λογία  

Κρήτης  Α.Ε.Ε.

Σύνολο  δ ια κοπεισών 

δ ραστηρ ιο τή των 

χρήσης  2006

Πωλήσεις 3.023.591 833.844 3.857.435

Κόστος Πωληθέν των -2.410.721 -775.912 (3.186.633)
Μικτό  Κ έρδο ς 612.870 57.931 670.801

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1.751 788 2.539
Έ ξοδα διάθεσης -2.426.016 -88.769 (2.514.784)
Έ ξοδα διοίκησης -1.109.907 -28.529 (1.138.436)
Λοιπά έ ξοδα εκµετάλλευσης -4.487 -1.287 (5.774)
Αποτελέσµα τα  Προ  Φόρων 

Χρηµατοδοτικών κα ι επενδ υτικών 

Αποτελεσµά των (2.925.789) (59.866) (2 .985.655)

Χρηµατοοικον οµικά Έσοδα 6 37 43
Χρηµατοοικον οµικά Έ ξοδα -41.659 -11.854 (53.513)
Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 0
Αποτέλεσµα  προ  φόρων (2.967.442) (71.683) (3 .039.125)

Φόρος ε ισοδήµατος 0 -149 (149)
Λειτο υργικό  αποτέλεσµα  από  δ ιακοπείσες  

δραστηρ ιό τη τες  µ ετά  φόρων (2.967.442) (71.832) (3 .039.274)

Μη  συνεχιζό µενες  λειτουργίες :

Κέρδος από την εκποίηση των ∆ιακοπεισών 

∆ραστηριοτήτων 6.552.442 719.473 7.271.915
Αποτελέσµατα Χρήσης από ∆ιακοπείσες 

∆ραστηριότητες 3.585.000 647.641 4.232.641

ΧΡΗΣΗ  2006

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία, επιβεβαιωµένα από Ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 
Η παραπάνω Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης των διακοπεισών δραστηριοτήτων έχει συµπεριληφθεί στις επεξηγηµατικές 
σηµειώσεις που συνοδεύουν τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006 και είναι εγκεκριµένη από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας και ελεγµένη από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. 
 
Όπως φαίνεται στον πίνακα των µεταβολών η πώληση της ΨΗΦΙΑΚΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. δεν έχει επηρεάσει την 
οικονοµική κατάσταση του Οµίλου Multirama σε ποσοστό άνω του 25%. Παρόλα αυτά, στις pro forma οικονοµικές καταστάσεις 
εξαιρείται της ενοποίησης και η παραπάνω θυγατρική εταιρεία προκειµένου οι pro forma ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις να 
είναι στο σύνολό τους απαλλαγµένες από κέρδη διακοπεισών δραστηριοτήτων. Με τον τρόπο αυτό δίνεται καλύτερη πληροφόρηση 
για τα αποτελέσµατα του Οµίλου Multirama από τις λειτουργικές του δραστηριότητες, χωρίς να επηρεάζονται από 
χρηµατοοικονοµικά έσοδα πωλήσεων θυγατρικών εταιρειών. 
 
Οι pro forma οικονοµικές καταστάσεις καταρτίστηκαν µόνο για ενδεικτικούς σκοπούς προκειµένου να παρουσιασθεί η οικονοµική 
κατάσταση του Οµίλου χωρίς την επίδραση από τις διακοπείσες δραστηριότητες. Στις pro forma οικονοµικές καταστάσεις η 
συναλλαγή της πώλησης της θυγατρικής εταιρείας ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. την 22/06/2006 και η συναλλαγή της 
µείωσης του ποσοστού συµµετοχής στη PUBLICWORLD Α.Ε. από 60% σε 3% δια της παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης 
στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της PUBLICWORLD Α.Ε. καθώς η πώληση του 3% και οριστική διαγραφή της συµµετοχής το 
Νοέµβριο του 2007 παρουσιάζονται σαν να είχαν  διενεργηθεί στην αρχή της περιόδου που καλύπτουν οι χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες (δηλαδή την 31/12/2005). Έτσι, το αποτέλεσµα των ως άνω συναλλαγών παρουσιάζεται να έχει επηρεάσει το 
υπόλοιπο κερδών εις νέον και όχι το αποτέλεσµα της χρήσης 2006. 
 
Λόγω της φύσης τους οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες pro forma αφορούν µία υποθετική κατάσταση και συνεπώς δεν 
αντικατοπτρίζουν την πραγµατική χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου ή τα πραγµατικά αποτελέσµατά του. 
 
Για τις pro forma οικονοµικές καταστάσεις, των οποίων η βάση κατάρτισης είναι οι ίδιες λογιστικές πολιτικές που εφαρµόζει ο 
Όµιλος Multirama, έλαβε γνώση η ∆ιοίκηση και επιβεβαιώθηκαν από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, έκθεση επιβεβαίωσης του οποίου 
επισυνάπτεται στην παρούσα. 
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2.16.6.3 Πλαίσιο Κατάρτισης των Pro Forma Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι pro forma οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2006, συντάχθηκαν βάσει των εγκεκριµένων από τo ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας και ελεγµένων από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές οικονοµικών καταστάσεων της ίδιας ηµεροµηνίας και 
βάσει συγκεκριµένων παραδοχών και υποθέσεων που αναφέρονται παρακάτω. 
 
Ειδικότερα οι pro forma οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει των δηµοσιευµένων ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων του Οµίλου Multirama, οι οποίες για τη χρήση 2006 ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή Ανάγνο Θ. 
Λυµπέρη της ελεγκτικής εταιρείας BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε. Οι ως άνω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν 
συνταχθεί βάσει των ελεγµένων δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων των παρακάτω εταιρειών: 

 

Εταιρεία 
Τύπος Οικονοµικών 

Καταστάσεων 
Ελεγκτής Ελεγκτική Εταιρεία 

Pro Forma Οικονοµικές 
Καταστάσεις 

Multirama A.E.Β.Ε. Ατοµικές Ανάγνος Θ. 
Λυµπέρης 

BDO Πρότυπος Ελληνική 
Ελεγκτική Α.Ε. 

Συµπεριλαµβάνονται στις pro 
forma οικονοµικές 
καταστάσεις 

Αθηναία Πειραιώς 
Α.Ε.Β.Ε. 

Ατοµικές Αριστείδης - 
Αντώνιος Γρ. 
Σφούνος 

BDO Πρότυπος Ελληνική 
Ελεγκτική Α.Ε. 

Συµπεριλαµβάνονται στις pro 
forma οικονοµικές 
καταστάσεις µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης 

Ελληνική Πληροφορική 
Ξάνθης Ε.Π.Ε. 

Ατοµικές Ανάγνος Θ. 
Λυµπέρης 

BDO Πρότυπος Ελληνική 
Ελεγκτική Α.Ε. 

Συµπεριλαµβάνονται στις pro 
forma οικονοµικές 
καταστάσεις µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης 

Multirama Βουλγαρία 
Ε.Π.Ε. 

Ατοµικές Mira Petrova  Συµπεριλαµβάνονται στις pro 
forma οικονοµικές 
καταστάσεις µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης 

Ψηφιακή Τεχνολογία 
Κρήτης Α.Ε.Ε. 

Ατοµικές έως και 
22/06/2006 

  Εξαιρέθηκαν από τις pro 
forma οικονοµικές 
καταστάσεις 

Publicworld A.E. Ατοµικές έως και 
30/05/2006 

  Εξαιρέθηκαν από τις pro 
forma οικονοµικές 
καταστάσεις 

 
Οι εταιρείες του ανωτέρω πίνακα Ψηφιακή Τεχνολογία Κρήτης Α.Ε.Ε. και Publicworld A.E. αποτελούν τις διακοπείσες 
δραστηριότητες του Οµίλου κατά τη χρήση 2006. Για τους σκοπούς σύνταξης των pro forma οικονοµικών καταστάσεων οι 
εταιρείες αυτές εξαιρέθηκαν της ενοποίησης και το αποτέλεσµα της πώλησής τους µεταφέρθηκε την 31/12/2005. Έτσι, κατά 
την παρουσιαζόµενη περίοδο (01/01-31/12/2006) το αποτέλεσµα της πώλησης αποτελεί µέρος του υπολοίπου κερδών εις 
νέον. 

 
Όλες οι οικονοµικές καταστάσεις που περιλαµβάνονται ως ιστορικές πληροφορίες στις pro forma οικονοµικές καταστάσεις 
έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.). 
 
2.16.6.4 Παραδοχές – Υποθέσεις για την Σύνταξη των Pro Forma Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι παραδοχές που έγιναν για την σύνταξη των pro forma οικονοµικών καταστάσεων είναι οι παρακάτω: 
 
-Ηµεροµηνία πώλησης των θυγατρικών θεωρήθηκε η 31η ∆εκεµβρίου 2005. Η παραδοχή αυτή έγινε προκειµένου να 
παρουσιασθούν τα αποτελέσµατα χρήσεως του Οµίλου απαλλαγµένα από την επίδραση της πώλησης των δύο θυγατρικών 
(ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και PUBLICWORLD A.E.). 
-Τον Φεβρουάριο του 2007 η Multirama A.E.B.E. συµµετείχε στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της PUBLICWORLD A.E. 
προκειµένου να διατηρήσει το ποσοστό συµµετοχή της σε 3% και ως εκ τούτου αύξησε το ποσό της συµµετοχή της στην εν 
λόγω εταιρεία κατά το ποσό των € 120.000. Έτσι, η συνολική συµµετοχή της ανήλθε στο ποσό των € 300.000. Στις 
27/11/2007 η Εταιρεία προέβη στην πώληση του συνόλου της παραπάνω συµµετοχής ποσού € 300.000 και ποσοστού 3%. 
Για τους σκοπούς σύνταξης των pro forma οικονοµικών καταστάσεων θεωρήθηκε ότι τόσο η συµµετοχή στην αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου όσο και η πώληση του συνόλου της συµµετοχής διενεργήθηκαν την 31/12/2005. 
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-Στις pro forma οικονοµικές καταστάσεις εξαιρέθηκε της ενοποίησης εκτός της PUBLICWORLD A.E. (της οποίας η πώληση 
επηρέασε την οικονοµική κατάσταση του Οµίλου σε ποσοστό άνω του 25%, όπως αναλύεται ανωτέρω) και η ΨΗΦΙΑΚΗ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε., παρόλο που η πώλησή της δεν επηρέασε την οικονοµική κατάσταση του Οµίλου σε ποσοστό 
άνω του 25%. Η παραδοχή αυτή έγινε προκειµένου να δοθεί καλύτερη πληροφόρηση για τα αποτελέσµατα του Οµίλου από 
τις λειτουργικές του δραστηριότητες, χωρίς να επηρεάζονται από χρηµατοοικονοµικά έσοδα πωλήσεων θυγατρικών 
εταιρειών και να παρουσιαστούν τα αποτελέσµατα απαλλαγµένα από διακοπείσες δραστηριότητες. 
-Για τη σύνταξη των pro forma οικονοµικών καταστάσεων, οι εταιρείες PUBLICWORLD A.E. και ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 
ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε., εφόσον έχουν εξαιρεθεί και της ενοποίησης, θεωρούνται τρίτα µέρη αναφορικά µε την Εταιρεία και για το 
λόγο αυτό οι διεταιρικές συναλλαγές έχουν αντιστραφεί. 
 
2.16.6.5 Pro-Forma κατάσταση αποτελεσµάτων περιόδου 1/1-31/12/2006 

 

(σε  €)

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  ΧΡΗΣΗΣ

 ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΗ  

ΚΑΧ 31/12/2006 ΣΗΜ .

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.

PUBL ICW ORLD  

A.E.

PRO FORMA ΚΑΧ  

31/12/2006

Πωλήσεις 124.474.148 (2) 697.107 1.378.143 126.549.398

Κόστος Πωληθέν των -104.997.223 (3) -688.600 -1.348.508 -107.034.332
Μ ικτό  Κέρδος 19.476.925 8.507 29.635 19.515.067

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 3.121.377 0 0 3.121.377
Έ ξοδα διάθεσης -17.682.273 0 0 -17.682.273
Έ ξοδα διοίκησης -3.735.788 0 0 -3.735.788
Λοιπά έ ξοδα εκµετάλλευσης -476.999 0 0 -476.999
Αποτελέσµατα  προ  φ όρων χρηµατοδο τικών κα ι 

επενδυτικών αποτελεσµάτων 703.242 8.507 29.635 741.384

Χρηµατοοικον οµικά Έσοδα 635.640 0 0 635.640
Χρηµατοοικον οµικά Έ ξοδα -2.535.077 0 0 -2.535.077
Κέρδη  /(ζηµ ιές )  προ  φόρων -1.196.194 8.507 29.635 -1.158.052

Φόρος ε ισοδήµατος -468.792 0 0 -468.792
Καθαρά  κέρδη  περ ιόδο υ από  συνεχιζόµ ενες  

δ ραστηρ ιό τη τες -1.664.987 8.507 29.635 -1.626.845

Μη  συνεχιζόµ ενες  δραστηρ ιό τη τες :

Κέρδη περιόδου από διακοπε ίσες δραστηριότητες 4.232.641 (4) -647.641 -3.585.000 0
Καθαρά  κέρδη  περ ιόδο υ 2.567.654 -639.133 -3.555.365 -1.626.845

Κατανεµηµ ένα  σε :

Μετόχους της µητρικής 2.687.790 (4) -639.133 -3.675.365 -1.626.709
∆ικαιώµατα µε ιοψηφ ίας -120.136 (4) 120.000 -136

PRO FORMA ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΟΥ ΟΜ ΙΛΟΥ MULTIRAMA ΤΗΣ 31/12/2006

ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ PRO FORMA

 
Πηγή: Pro-Forma οικονοµικές καταστάσεις 31/12/2006 που συντάχθηκαν από την Multirama βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επιβεβαιωθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
 

Σηµείωση: Η διαφορά µεταξύ δηµοσιευµένης ΚΑΧ και pro forma KAX προέρχεται (α) από το µικτό αποτέλεσµα του Οµίλου 
και αφορά σε διεταιρικές απαλοιφές και (β) από τα κέρδη διακοπεισών δραστηριοτήτων. Η επίδραση της πώλησης των 
εταιρειών περιορίζεται στην συγκεκριµένη χρήση. 
 

2.16.6.6 Pro-Forma ισολογισµός 31/12/2006 
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(σε  €)

Ι ΣΟΛΟΓΙ ΣΜΟΣ

 ∆ΗΜΟΣΙ ΕΥΜΕΝΟΣ 

Ι ΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

31/12/2006 ΣΗΜ .

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.

PUBL ICW ORLD  

A.E.

PRO FORMA 

Ι ΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη  Κ υκλοφορ ιακά  Στο ιχεία  Ενεργη τικού

Ενσώµατες Ακιν ητοποιήσε ις 6.560.763 0 0 6.560.763
Άυλα περιουσιακά στοιχ ε ία 2.887.171 0 0 2.887.171
Αναβαλλόµεν ες φ ορολογικές απαιτήσεις 208.878 0 0 208.878
Χρηµατοοικον οµικά στοιχ ε ία διαθέσιµα προς πώληση 307.934 (1) 0 -180.000 127.934
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσε ις 608.364 0 0 608.364

10.573.111 -180.000 10.393.111

Κυκλοφορ ιακά  Στο ιχεία  Ενεργη τικού

Αποθέµατα 19.571.495 (2) 8.507 29.635 19.609.637
Π ελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 38.616.581 (3) 0 750.000 39.366.581
Λοιπές Απαιτήσε ις 2.188.490 0 0 2.188.490
Λοιπά Κυκλοφ οριακά στοιχ ε ία Εν εργητικού 38.304 0 0 38.304
Τ αµε ιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 6.912.946 0 0 6.912.946

67.327.816 8.507 779.635 68.115.958

Σύνολο  Ενεργη τικού 77.900.927 8.507 599.635 78.509.069

Ι ∆ Ι Α ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙ Σ

Ίδ ια  κεφάλα ια

Μετοχ ικό κεφ άλαιο 2.026.906 0 0 2.026.906
Υπερ Τ ο Άρτιο 776.934 0 0 776.934
Λοιπά αποθεµατικά 4.159.046 0 0 4.159.046
Αποθεµατικά Μ ετατροπής Ισολογισµού -44 0 0 -44
Αποτελέσµατα Εις Ν έον -3.424.913 (4) 8.507 479.635 -2.936.771

Ίδ ια  κεφάλα ια  αποδ ιδόµ ενα  στους  µ ετόχους  τη ς  Μη τρ ική ς 3.537.930 8.507 479.635 4.026.071

∆ικαιώµατα Με ιοψηφ ίας 4.379 0 0 4.379
Σύνολο  Ι δ ίων Κ εφαλα ίων 3.542.308 8.507 479.635 4.030.450

Μακροπρόθεσµες  Υποχρεώσεις

Αναβαλλόµεν ες φ ορολογικές υποχρεώσεις 50.915 0 0 50.915

Υποχρεώσε ις παροχών  προσωπικού λόγω εξόδου από την  
υπηρεσία 77.353 0 0 77.353
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσε ις 305.018 0 0 305.018
Μακροπρόθεσµες Προβλέψε ις 11.121 0 0 11.121

444.407 0 444.407

Βραχυπρόθεσµες  Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσε ις 52.046.719 0 0 52.046.719
Τ ρέχουσες Φ ορολογικές Υποχρεώσε ις 2.991.523 0 0 2.991.523
Βραχυπρόθεσµες Τ ραπεζικές Υποχρεώσε ις 17.622.529 0 0 17.622.529
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσε ις 1.223.441 (5) 0 120.000 1.343.440
Βραχυπρόθεσµες Προβλέψ εις 30.000 0 0 30.000

73.914.212 0 120.000 74.034.212

Σύνολο  Υποχρεώσεων 74.358.619 0 120.000 74.478.619

Σύνολο  Ι δ ιών Κ εφαλα ίων κα ι Υπο χρ εώσεων 77.900.927 8.507 599.635 78.509.069

PRO FORMA ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΟΥ ΟΜ ΙΛΟΥ MULTIRAMA ΤΗΣ 31/12/2006

ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ PRO 

FORMA

 
Πηγή: Pro-Forma οικονοµικές καταστάσεις 31/12/2006 που συντάχθηκαν από την Multirama βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επιβεβαιωθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
 

2.16.6.7 Επεξήγηση Προσαρµογών στις Pro-Forma Οικονοµικές Καταστάσεις 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΗΣ Χρέωση Πίστωση Χρέωση Πίστωση

Συµµετοχή στην  αύξηση Μ.Κ. και πώληση συνόλου συµµετοχής  στην  Publicworld 120.000 300.000 -180.000 ΜΕΙΩΣΗ
Αύξηση τελικού αποθέµατος λόγω αντιλογισµού διεταιρικών απαλοιφ ών 8.507 29.635 38.142 ΑΥΞΗΣΗ
Αύξηση απαιτήσεων κατά το ποσό του αντιτίµου της πώλησης του 3%  της Publicworld 750.000 750.000 ΑΥΞΗΣΗ

Αύξηση καθαρών κερδών  περιόδου λόγω αντιλογισµού δεταιρικών απαλοιφ ών και 
κέρδους από πώληση του 3%  της Publicworld 8.507 479.635 -488.142 ΑΥΞΗΣΗ

Αύξηση υποχρεώσεων λόγω της συµµετοχής στην  αύξηση Μ.Κ. της Publicwor ld 120.000 -120.000 ΑΥΞΗΣΗ

 Αύξηση των  πωλήσεων λόγω αντιλογισµού διεταιρικών απαλοιφ ών 697.107 1.378.143 -2.075.250 ΑΥΞΗΣΗ
 Αύξηση του κόστους πωληθέντων λόγω αντιλογισµού διεταιρικών απαλοιφ ών 688.600 1.348.508 2.037.108 ΑΥΞΗΣΗ

Απαλοιφ ή κερδών περιόδου από διακοπείσες δραστριότητες 647.641 3.705.000 120.000 4.232.641 ΜΕΙΩΣΗ

Κατανοµή του pro forma αποτελεάσµατος σε µετόχους µητρικής και σε µεοιψηφ ία 639.133 3.675.365 4.314.499 ΜΕΙΩΣΗ
Κατανοµή του pro forma αποτελεάσµατος σε µετόχους µητρικής και σε µεοιψηφ ία 120.000 120.000 ΜΕΙΩΣΗ

ΣΧΟΛΙΟ

ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. PUBLICWORLD A.E.

 ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ

ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ

 

Πηγή: Pro-Forma οικονοµικές καταστάσεις 31/12/2006 που συντάχθηκαν από την Multirama βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επιβεβαιωθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
 
Σηµείωση 1: Μετά την µείωση του ποσοστού συµµετοχής της Εταιρείας στην PUBLICWORLD Α.Ε. από 60% σε 3%, η οποία 
έλαβε χώρα τον Μάιο του 2006 (βλ. σχετικά Ενότητα 1 «Γενικές Πληροφορίες») η παραπάνω συµµετοχή χαρακτηρίστηκε ως 
χρηµατοοικονοµικό στοιχείο του ενεργητικού διαθέσιµο προς πώληση, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 39. Επιπλέον, τον Φεβρουάριο 
του 2007 η Εταιρεία συµµετείχε στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της PUBLICWORLD Α.Ε. προκειµένου να διατηρήσει το 
ποσοστό συµµετοχή της σε 3% και ως εκ τούτου αύξησε το ποσό της συµµετοχή της στην εν λόγω εταιρεία κατά το ποσό των 
€ 120.000. Έτσι, η αρχική συµµετοχή ύψους € 180.000 διαµορφώθηκε στο ποσό των € 300.000. Για τους σκοπούς σύνταξης 
των pro forma οικονοµικών καταστάσεων θεωρήθηκε ότι τόσο η συµµετοχή στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ποσού € 
120.000 όσο και η πώληση του συνόλου της συµµετοχής ποσού € 300.000 διενεργήθηκαν την 31/12/2005. 
 
Σηµείωση 2: Στις pro forma οικονοµικές καταστάσεις θεωρήθηκε ότι η πώληση του 99% που κατείχε η Εταιρεία στην 
ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και η µείωση του ποσοστού 60% που κατείχε η Εταιρεία στην PUBLICWORLD 
A.E. σε 3% διενεργήθηκαν την 31/12/2005. Για τον λόγο αυτό προβήκαµε σε αντιστροφή της απαλοιφής των διεταιρικών 
συναλλαγών που είχαν διενεργηθεί έως και την ηµεροµηνία πώλησης των παραπάνω εταιρειών (22/06/2006 και 30/05/2006). 
Έτσι, οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά ποσό € 2.075.250 και το κόστος πωληθέντων κατά ποσό € 2.037.108. Το γεγονός αυτό 
είχε µία τελική επίδραση στο µικτό αποτέλεσµα ύψους € 38.142. Αντίστοιχα, επήλθε και αύξηση στο τελικό απόθεµα του 
Οµίλου κατά ποσό € 38.142. 
 
Σηµείωση 3: Σε συνέχεια του γεγονότος που περιγράφεται αναλυτικά στην Σηµείωση 1, το αντίτιµο της πώλησης του 3% της 
PUBLICWORLD Α.Ε., αξίας κτήσης στα βιβλία της Εταιρείας € 300.000, ανήλθε σε € 750.000. Η µεταφορά του γεγονότος 
αυτού την 31/12/2005 οδήγησε σε αύξηση των απαιτήσεων της Εταιρείας κατά το αντίτιµο της πώλησης, απαίτηση που 
προέρχεται από το νέο αγοραστή του ποσοστού 3%. 
 
Σηµείωση 4: Το αποτέλεσµα εις νέον επηρεάστηκε (α) από την αύξηση του τελικού αποθέµατος που προήλθε από την 
αντιστροφή των διεταιρικών απαλοιφών που αφορούσαν στις διακοπείσες δραστηριότητες (ποσό € 38.142 και συγκεκριµένα 
€ 8.507 από την ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και € 29.635 από την PUBLICWORLD A.E., αναλυτικά βλέπε 
Σηµείωση 2) και (β) από το κέρδος της πώλησης του συνόλου 3% της συµµετοχής στην PUBLICWORLD A.E. ύψους € 
300.000 έναντι τιµήµατος € 750.000 και την διαγραφή της από την κατηγορία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του 
ενεργητικού διαθέσιµων προς πώληση (κέρδος ποσού € 450.000). 
 
Σηµείωση 5: Σε συνέχεια του γεγονότος που περιγράφεται αναλυτικά στην Σηµείωση 1, η µεταφορά της συµµετοχής στην 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της PUBLICWORLD A.E. ποσού € 120.000 την 31/12/2005, είχε ως συνέπεια την αύξηση 
των υποχρεώσεων στις pro forma οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου κατά το ποσό που καταβλήθηκε για την συναλλαγή 
αυτή, δηλαδή κατά ποσό € 120.000. 
 
Σηµείωση 6: Στις pro forma οικονοµικές καταστάσεις θεωρήθηκε ότι η πώληση του 99% που κατείχε η Εταιρεία στην 
ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και η µείωση του ποσοστού 60% που κατείχε η Εταιρεία στην PUBLICWORLD 
A.E. σε 3% διενεργήθηκαν την 31/12/2005. Για τον λόγο αυτό προβήκαµε σε αντιστροφή της απαλοιφής των διεταιρικών 
συναλλαγών που είχαν διενεργηθεί έως και την ηµεροµηνία πώλησης των παραπάνω εταιρειών (22/06/2006 και 30/05/2006). 
Έτσι, οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά ποσό € 2.075.250 (ποσό € 697.107 προήλθε από την ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε.Ε. και ποσό € 1.378.143 προήλθε από την PUBLICWORLD A.E.). Το γεγονός αυτό είχε επίδραση και στο κόστος 
πωληθέντων καθώς και µία τελική επίδραση στο µικτό αποτέλεσµα και στο τελικό απόθεµα του Οµίλου. 
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Σηµείωση 7: Σε συνέχεια του γεγονότος που περιγράφεται αναλυτικά στην Σηµείωση 6, η αντιστροφή της απαλοιφής των 
διεταιρικών συναλλαγών που είχαν διενεργηθεί έως και την ηµεροµηνία πώλησης των παραπάνω εταιρειών (22/06/2006 και 
30/05/2006) επέφερε αύξηση του κόστους πωληθέντων κατά ποσό € 2.037.108 (ποσό € 688.600 προήλθε από την ΨΗΦΙΑΚΗ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και ποσό € 1.348.508 προήλθε από την PUBLICWORLD A.E.). Το γεγονός αυτό είχε 
επίδραση και στις πωλήσεις καθώς µία τελική επίδραση στο µικτό αποτέλεσµα και στο τελικό απόθεµα του Οµίλου. 
 
Σηµείωση 8: ∆εδοµένου ότι για τον σκοπό σύνταξης των pro forma οικονοµικών καταστάσεων της 31/12/2006 θεωρήθηκε ότι 
η πώληση των εταιρειών έγινε την 31/12/2005 τα αποτελέσµατα των pro forma οικονοµικών καταστάσεων δεν 
περιλαµβάνουν κέρδη χρήσης από διακοπείσες δραστηριότητες. Τα κέρδη των διακοπεισών δραστηριοτήτων ανέρχονται σε 
ποσό € 647.641 για την ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και σε ποσό € 3.585.000 για την PUBLICWORLD A.E. 
 
Πέρα των ανωτέρω συναλλαγών δεν υπάρχουν άλλες εγγραφές προσαρµογής µεταξύ του Οµίλου Multirama και των θυγατρικών 
εταιρειών ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε. και PUBLICWORLD A.E. 
 

2.16.6.8 Μεταβολή των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου Multirama 

 

(σε €)
Μετοχικό 

Κεφάλαιο

∆ιαφορά από 

Έκδοση Μετοχών 

υπέρ το Άρτιο

Λοιπά 

Αποθεµατικά

Αποθεµατικά 

Μετατροπής 

Ισολογισµού

Αποτελέσµατα 

εις νέον

∆ικα ιώµατα 

Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα την  31/12/2006 
µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. του 
∆ηµοσιευµένου 
Ενοποιηµένου Ισολογισµού 2.026.906 776.934 4.159.046 -44 -3.424.913 4.379 3.542.308

Μεταβολές των Ιδίων 
Κεφ αλαίων  λόγω πώλησης 
θυγατρικών 488.142 488.142

Υπόλοιπα την  31/12/2006 
µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. του 
Ενοποιηµένου Pro Forma 
Ισολογισµού 2.026.906 776.934 4.159.046 -44 -2.936.771 4.379 4.030.450

ΧΡΗΣΗ 2006

 
Πηγή: Pro-Forma οικονοµικές καταστάσεις 31/12/2006 που συντάχθηκαν από την Multirama βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
επιβεβαιωθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
 
Σηµείωση: Το αποτέλεσµα της χρήσης επηρεάστηκε (α) από την αύξηση του τελικού αποθέµατος που προήλθε από την 
αντιστροφή των διεταιρικών απαλοιφών που αφορούσαν στις δύο εταιρείες που πωλήθηκαν (€ 38.142, αναλυτικά βλ. 
παρακάτω) και (β) από το κέρδος της πώλησης του συνόλου της συµµετοχής στην PUBLICWORLD A.E. ύψους € 300.000 
έναντι τιµήµατος πώλησης € 750.000 και την διαγραφή της από την κατηγορία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του 
ενεργητικού διαθέσιµων προς πώληση (κέρδος ποσού € 450.000) [Σηµείωση (4)]. 

 

2.16.6.9 Έκθεση Επιβεβαίωσης Ορκωτού Ελεγκτή επί των Άτυπων (Pro Forma) Οικονοµικών Πληροφοριών 
 
Ακολούθως παρατίθεται αυτούσια η έκθεση του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή κου Ανάγνου Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της 
εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») Γεωργίου Κασιµάτη (ΑΜ ΣΟΕΛ 
10841), επί των άτυπων Pro Forma χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών:  
 
«Υποβάλλουµε την έκθεσή µας σχετικά µε τις Pro forma οικονοµικές πληροφορίες που καθορίζονται στο παράρτηµα ΙΙ του 
Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004). Oι «Pro forma Οικονοµικές 
Πληροφορίες» έχουν συνταχθεί, για επεξηγηµατικούς λόγους µόνο, για να παρέχουν τις πληροφορίες σχετικά µε το πως 
διαµορφώνονται τα οικονοµικά µεγέθη του Οµίλου της «MULTIRAMA A.E.B.E.» λαµβάνοντας σαν υπόθεση ότι η συναλλαγή 
της πώλησης της θυγατρικής εταιρείας «ΨΗΦΙΑΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.» την 22/6/2006 και η διαγραφή της 
συµµετοχής στην «PUBLICWORLD A.E.» δια: α) της παραιτήσεως, κατά την 30/5/2006, από το δικαίωµα προτίµησης στην 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της «PUBLICWORLD A.E.» που είχε ως αποτέλεσµα την µείωση του ποσοστού συµµετοχής 
από 60% σε 3% και β) της πώλησης του εναποµείναντος ποσοστού 3% κατά την 27/11/2007 , παρουσιάζονται σαν να είχαν 
διενεργηθεί κατά την 31/12/2005. Συνέπεια των ως άνω συναλλαγών είναι να παρουσιάζεται ότι έχουν επηρεαστεί τα 
αποτελέσµατα εις νέον και όχι το αποτέλεσµα της χρήσης 2006. Η κατάρτιση των σχετικών «Pro forma Οικονοµικών 
Πληροφοριών» λόγω της φύσης τους, εξετάζει µια υποθετική κατάσταση και εποµένως, δεν αντιπροσωπεύει την πραγµατική 
οικονοµική θέση της (υποθετικής) επιχείρησης. 
 
∆ιοικητική ευθύνη 
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Είναι ευθύνη της ∆ιοικήσεως να προετοιµαστούν οι Pro forma οικονοµικές πληροφορίες σύµφωνα µε την απαίτηση του 
Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (ΕΕL 149/30.04.2004). 
 
Ελεγκτική ευθύνη 
Είναι ευθύνη δική µας να εκφράσουµε την άποψη που απαιτείται από το παράρτηµα ΙΙ στοιχείο 7 του Κανονισµού (ΕΚ) 
809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004). ∆εν είµαστε αρµόδιοι για την έκφραση 
οποιασδήποτε γνώµης σχετικά µε τις Pro forma οικονοµικές πληροφορίες ή σχετικά µε οποιαδήποτε από τα συστατικά 
στοιχεία τους, αφού αυτές  οι οικονοµικές πληροφορίες εκφράζουν µία υποθετική περίπτωση. Ειδικότερα, δεν δεχόµαστε 
οποιαδήποτε ευθύνη για όποιες οικονοµικές πληροφορίες έχουν ήδη δηµοσιευθεί και χρησιµοποιηθεί στη σύνταξη των Pro 
forma Οικονοµικών Καταστάσεων. 
 
Εργασία διενεργηθείσα 
Εκτελέσαµε την εργασία µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Συγγενών Εργασιών που εφαρµόζονται σε τέτοιου είδους 
αναθέσεις. Η εργασία µας, που δεν περιέλαβε τη διενέργεια ελεγκτικών επαληθεύσεων και λήψη διαβεβαιώσεων από 
ανεξάρτητες πηγές, για οποιαδήποτε από τις παραπάνω οικονοµικές πληροφορίες, αφορούσε πρώτιστα την σύγκριση των 
χωρίς προσαρµογή οικονοµικών πληροφοριών µε τα πρωτότυπα έγγραφα, έχοντας λάβει υπόψη τα στοιχεία που 
υποστηρίζουν τις προσαρµογές και έχοντας συζητήσει τις Pro forma οικονοµικές πληροφορίες µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. 
Προγραµµατίσαµε και εκτελέσαµε την εργασία µας ώστε να ληφθούν όλες οι πληροφορίες και οι εξηγήσεις που θεωρήσαµε 
απαραίτητες, προκειµένου να µας παρασχεθεί η λογική διαβεβαίωση, ότι οι Pro forma Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν 
συνταχθεί κατάλληλα, µε βάση τον σκοπό για τον οποίο καταρτίστηκαν. 
 
Γνώµη 
α) Οι Pro forma χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί κατάλληλα µε βάση τον σκοπό για τον οποίο 
καταρτίστηκαν. 
β) Η βάση της κατάρτισής τους είναι σύµφωνη µε τις λογιστικές πολιτικές της Εταιρείας». 
 
Τα στοιχεία και οι πληροφορίες της προαναφερθείσας βεβαίωσης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κου Λυµπέρη, 
περιλαµβάνονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, µε την µορφή και στο πλαίσιο στο οποίο περιλαµβάνονται, κατόπιν σχετικής 
συναίνεσης του εν λόγω Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή.  
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2.17 Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας Οµίλου Multirama Περιόδου 1.1-30.9.2007 

 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις ενοποιηµένες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις 
περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π., εγκρίθηκαν µε την από 27/11/2007 
απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007 περιλαµβάνονται µε την 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις: 
 

Επωνυµ ία Έδρα  -   

Χώρα

Μέθοδος  

ενοπο ίηση ς

Είδο ς  

συµµετο χή ς

Ποσοστό  

Συµµετοχής  &  

∆ ικα ιωµάτων 

Ψήφου

Multirama Α.Ε.Β.Ε Ελλάδα Μητρική

Ελλην ική Πληροφ ορική  Ξάν θης 
Ε.Π .Ε

Ελλάδα Ολική Άµεση 50,50%

Αθηναία Π ειραιώς Α.Ε.Β.Ε * Ελλάδα Ολική Άµεση 95%

Multirama Βουλγαρία Ε.Π .Ε Βουλγαρία Ολική Άµεση 99%

Πίνακας των ετα ιρ ιών που συµµετέχουν στ ις Ενοπο ιηµένες Ο ικονοµ ικές 

Καταστάσεις τη ς M u ltirama τη ς 1/1-30/9/2007

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
(*) Η εταιρεία Αθηναία Πειραιώς Α.Ε.Β.Ε. είναι αδρανής από το 1997. 
 
 
2.17.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων Περιόδου 1.1-30.9.2007 
 
  
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα µεγέθη αποτελεσµάτων του Οµίλου Multirama για την περίοδο 1.1-30.9.2007: 
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΟΜ ΙΛΟΥ M ULT IRAM A

(σε χ ιλ. ευρώ ) 1/1 -30/9/2007 1/1-30 /9/2006

Συνεχιζόµ ενες δ ραστηρ ιό τη τες

Κύκλος Εργασιών 98.001            77 .846                

Μ είον: Κόστος Πωλήσεων (82.683)          (65 .200)               

Μ ικτό  Κέρδος 15.319            12 .646                

Πλέον: Άλλα Έσοδα Εκµεταλλεύσεως 2.221              2 .057                  

Μ είον: Έ ξοδα ∆ιο ικητικής Λ ειτουργίας (2.824)             (2 .373)                 

Μ είον: Έ ξοδα ∆ιάθεσης (14.220)          (12 .715)               

Μ είον: Άλλα Έξοδα Εκµετάλλευσης (72)                  (275)                    

Σύνολο  Εξόδων (14.896)          (13 .305)               

Απο τελέσµατα  Προ  Φόρων Χρηµατοδο τ ικών κα ι  

επενδ υτ ικών Απο τελεσµά των 423                 (660)                    

Μ είον: Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα (1.808)             (1 .868)                 

Πλέον: Χρηµατοο ικονοµ ικά Έσοδα 56                    12                        

Λ οιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα (3)                     -                       

Ζηµ ιές (Κέρδη ) προ  φόρων (1.332)             (2 .516)                 

Μ είον: Φόρος Εισοδήµατος (162)                28                        

Ζηµ ιές (Κέρδη ) µ ετά  από  φόρους από  συνεχιζόµενες 

δραστηρ ιό τη τες (1.494)             (2 .488)                 

Αποτελέσµατα περιόδου  από δ ιακοπείσες δραστηριότητες -                  4 .233                  

Καθαρά  Κέρδη  / Ζ ηµ ιές χρήσης (1.494)             1 .744                  

Μ είον: ∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 0                      120                      

Καθαρά  Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  ∆ ικα ιωµά τα  

Μ ειοψηφ ίας (1.494)             1 .864                  
 

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Κύκλος Εργασιών 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά είδος για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 
εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €)
1.1-

30.9.2007

1.1-

30.9 .2006 % µ εταβ . 

Πωλήσεις εµπορευµάτων 83.673 67.712 23,57%
Πωλήσεις προιόν των 10.644 9.405 13,17%
Πωλήσεις λοιπών  αποθεµάτων 204 45 347,79%
Έσοδα από υπηρεσίες 3.481 683 409,31%
Σύνολο 98.001 77.846 25,89%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΠΩΛΗΣΕΩΝ  ΑΝΑ ΕΙ∆ΟΣ

 
 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα, το σύνολο των πωλήσεων του Οµίλου Multirama αυξήθηκε κατά 25,89% κατά την 
περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 προερχόµενο κυρίως τόσο από την αύξηση στις 
πωλήσεις των εµπορευµάτων, ως συνέπεια α) της αποτελεσµατικότερης λειτουργίας του τµήµατος πωλήσεων και β) του 
ανοίγµατος τεσσάρων νέων καταστηµάτων, που συνέβαλαν µε ποσοστό 5,0% στον συνολικό κύκλο εργασιών της περιόδου.  
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Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά επιχειρηµατικό τοµέα για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €)
1.1-

30.9.2007

1.1-

30.9 .2006 % µ εταβ . 

Πληροφ ορική & λοιπά προιόν τα 
τεχν ολογίας 94.638 75.397 25,5%
Γεν ικές πωλήσεις 3.364 2.449 37,4%
Σύνολο 98.001 77.846 25,9%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩ Ν  ΑΝΑ ΕΠ ΙΧΕΙ ΡΗΜΑΤΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά γεωγραφικό τοµέα για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006 εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα: 
 

(σε χ ιλ. €)
1.1-

30.9.2007

1.1-

30.9 .2006 % µ εταβ . 

Ελλάδα 93.056 75.062 23,97%
Ευρωζώνη 4.917 141 3399,34%
Άλλες χώρες 28 2.644 -98,93%
Σύνολο 98.001 77.846 25,89%

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΠΩΛΗΣΕΩΝ  ΑΝΑ ΓΕΩΓΡΑΦ ΙΚΟ ΤΟΜΕΑ

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Σύµφωνα µε τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα, οι πωλήσεις του Οµίλου Multirama στην Ευρωζώνη αυξήθηκε αξιοσηµείωτα 
κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 ενώ, οι πωλήσεις του Οµίλου Multirama 
προς άλλες χώρες µειώθηκε σηµαντικά κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Τα 
γεγονότα αυτά οφείλονται κυρίως στην καλή επίδοση των καταστηµάτων της Εταιρείας και στην ενσωµάτωση της 
Βουλγαρίας στην Ευρωζώνη.  
 
Μικτό κέρδος 
Το µικτό κέρδος του Οµίλου Multirama ανήλθε σε 15.319 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 12.646 χιλ. € κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 21,14%. Το µικτό περιθώριο κέρδους διακυµάνθηκε 
σε επίπεδα όπως τα περσινά (15,6% σε σχέση µε 16,2% την αντίστοιχη περίοδο του 2006). 
 
Έξοδα ∆ιοίκησης  
Τα έξοδα διοίκησης ανήλθαν σε 2.824 χιλ. € € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 2.373 χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 19%. Η εν λόγω αύξηση οφείλεται κυρίως στην κατά 33% αύξηση των 
αµοιβών και εξόδων προσωπικού κατά την εξεταζόµενη περίοδο λόγω της περεταίρω ενίσχυσης των διοικητικών τµηµάτων.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα έξοδα διοίκησης για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006: 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ ΙΟΙΚΗΣΗΣ (σε €)

1/1 -  

30/09/2007

1/1 -  

30/09/2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.606.001 1.211.706
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 540.484 311.513
Λοιπές παροχ ές τρίτων 113.569 81.183
Εν οίκια λε ιτουργικών  µισθώσεων 223.416 139.188
Φόροι και τέλη 44.929 63.129
∆ιαφ ήµιση 133.251 137.093
Λοιπά διάφ ορα έ ξοδα 37.118 108.861
Αποσβέσε ις 125.412 319.964
Σύνολο 2.824.180 2.372.637  
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Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Έξοδα ∆ιάθεσης 
Τα έξοδα διάθεσης ανήλθαν σε 14.220 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 12.715 χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006, παρουσιάζοντας δηλαδή αύξηση της τάξης του 11,8%. Η εν λόγω αύξηση οφείλεται κυρίως αφενός στην αύξηση του 
µεγέθους των καταστηµάτων κατά την εξεταζόµενη περίοδο που οδήγησε και στην κατά 26% αύξηση των ενοικίων για 
λειτουργικές µισθώσεις και αφετέρου, στην κατά 67% αύξηση των εξόδων διαφήµισης λόγω της µεγάλης διαφηµιστικής 
καµπάνιας που πραγµατοποιήσε η Εταιρεία το 2007 για ενίσχυση της νέας εταιρικής ταυτότητας της.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα έξοδα διάθεσης για την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο 
του 2006: 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ ΙΑΘΕΣΗΣ (σε €)

1/1 -  

30/09/2007

1/1 -  

30/09/2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 3.689.973 4.324.946
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 752.300 60.865
Παροχές τρίτων 1.182.063 1.136.314
Έ ξοδα επιδιόρθρωσης και συν τήρησης παγίων 113.917 209.395
Εν οίκια λε ιτουργικών  µισθώσεων 2.814.829 2.231.361
Φόροι και τέλη 108.140 178.936
∆ιαφ ήµιση 3.954.043 2.364.331
Λοιπά διάφ ορα έ ξοδα 294.645 944.378
Αποσβέσε ις ενσώµατων  παγίων 1.310.059 1.264.202
Σύνολο 14.219.969 12.714.729  

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Ο λογαριασµός «Αµοιβές και έξοδα προσωπικού» για την περίοδο 1/1-30/9/2007 παρουσίασε µείωση της τάξης του 15% σε 
σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 λόγω  µείωσης προσωπικού στα µικροµεσαία καταστήµατα. 
 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα διαµορφώθηκαν σε 1.808 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 1.868 χιλ. € κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006, παρουσιάζοντας δηλαδή µείωση της τάξης του 3,20%. Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της περιόδου 
1/1-30/9/2007 αφορούν κυρίως σε έξοδα τόκων από τραπεζικά δάνεια, σε προµήθειες πιστωτικών καρτών και σε έξοδα έκδοσης 
εγγυητικών επιστολών.  
 
Αποτελέσµατα προ Φόρων 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώθηκαν σε € (1.332) χιλ. κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι € (2.516) χιλ. κατά την 
αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω βελτίωση οφείλεται κυρίως στην αύξηση κατά 21% του µικτού κέρδους και στην 
συγκρατηµένη αύξηση των συνολικών δαπανών σε σχέση µε την αύξηση του κόστους πωληθέντων κατά την εξεταζόµενη περίοδο. 
 
Φόρος εισοδήµατος 
Οι φόροι που επιβάρυναν τις περιόδους 1/1-30/9/2007 και 1/1-30/9/2006 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί:  
 

30/9/2007 30/9/2006

Φόρος χρήσης 0 0
Αναβαλλόµεν ος φ όρος (161.911) 27.632
Σύνολο (161.911) 27.632

(σε €)

 
 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 
Τα αποτελέσµατα περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες ήταν µηδενικά κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 4.233 
χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. 
 
Όπως έχει προαναφερθεί την 22/06/2006 πωλήθηκε η συµµετοχή της Εταιρείας στην θυγατρική επιχείρηση «ΨΗΦΙΑΚΗ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.» και στις 17/05/2006 µειώθηκε το ποσοστό της Εταιρείας στην «PUBLICWORLD Α.Ε.» από 
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60% σε 3% δια της παραιτήσεως από δικαίωµα προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της «PUBLICWORLD 
ΑΕ». Το αποτέλεσµα της χρήσης από ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες ανέρχεται σε € 4.232.641 και αναλύεται σε ποσό € 
(3.039.274) το οποίο αφορά στο λειτουργικό αποτέλεσµα µετά φόρων από διακοπείσες δραστηριότητες και σε ποσό € 
7.271.915 το οποίο αφορά στο κέρδος που προέκυψε από την εκποίηση των παραπάνω θυγατρικών εταιρειών. 
 
Αποτελέσµατα µετά από Φόρους  
Τα αποτελέσµατα µετά από φόρους διαµορφώθηκαν σε ζηµίες ύψους 1.494 χιλ. € κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 έναντι 
κερδών ύψους 1.744 χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω αξιοσηµείωτη µείωση των καθαρών κερδών 
παρά την βελτίωση των αποτελεσµάτων προ φόρων κατά την εξεταζόµενη περίοδο που αναλύεται ανωτέρω, οφείλεται στο 
γεγονός ότι κατά την περίοδο 1/1-30/9/2006 υφίσταντο αποτελέσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ύψους 4.233 χιλ. €, ενώ 
κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2007 το εν λόγω αποτέλεσµα από διακοπείσες δραστηριότητες ήταν µηδενικό.  
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2.17.2 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ισολογισµών Περιόδου 1.1-30.9.2007 

 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα µεγέθη των ενοποιηµένων ισολογισµών του Οµίλου Multirama για την περίοδο 1.1-
30.9.2007: 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜ Ο Ι ΟΜ ΙΛΟΥ M ULT IRAM A

(σε χιλ. ευρώ) 30/9 /2007 31/12/2006

ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟ

Μ η  Κυκλοφορ ιακά  Στο ιχεία  Ενεργη τ ικού

Ενσώµατα Πάγια 7.163              6 .561                  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 2.732              2 .887                  
Επενδύσεις σε θυγατρικές  επιχειρήσεις -                  -                       

Αναβαλλόµενες φ ορολογικές  απαιτήσεις 69                    209                      
Χρηµατοοικονοµικά Στο ιχεία ∆ιαθέσιµα προς πώληση 428                 308                      
Λ ο ιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 940                 608                      

Σύνολο  µη  Κυκλοφορούντος Ενεργη τ ικού 11.332            10 .573                
Κυκλοφορ ιακά  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία

Αποθέµατα 24.128            19 .571                

Απαιτήσεις  από πελάτες και λο ιπές εµπορικές  απαιτήσεις 32.446            38 .617                

Λ ο ιπές Απαιτήσεις 2 .569              2 .188                  
Λ ο ιπά Κυκλοφ οριακά Στο ιχεία Ενεργητικού 37                    38                        

Χρηµατοοικονοµικά Στο ιχεία σε εύλογη αξία µέσω 

αποτελεσµάτων -                  -                       
Τ αµειακά δ ιαθέσιµα και ισοδύναµα 1.073              6 .913                  

Σύνολο  Κυκλοφορούντος Ενεργη τ ικού 60.254            67 .328                

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 71.586            77 .901                

ΠΑΘΗΤ ΙΚΟ
Ίδ ια  Κεφάλα ια  &  Υποχρεώσεις

Ίδ ια  Κεφάλα ια

Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 2.027              2 .027                  

Κεφ άλαιο  υπέρ το  άρτιο 777                 777                      

Λ ο ιπά Αποθεµατικά 4 .242              4 .159                  
Αποτελέσµατα εις νέο (4 .919)             (3 .425)                 
∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 4                      4                          

Σύνολο  Ιδ ίων Κεφαλα ίων 2.132              3 .542                  

Μ ακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Αναβαλλόµενες φ ορολογικές  υποχρεώσεις 73                    51                        

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία 89                    77                        

Προβλέψεις -                  11                        

Λ ο ιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 301                 305                      

Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 462                 444                      

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές  και συναφ είς  υποχρεώσεις 33.309            52 .047                
Τ ρέχουσες Φορολογικές  Υποχρεώσεις 1 .401              2 .992                  
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 32.059            17 .623                
Λ ο ιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 2 .193              1 .223                  
Βραχυπρόθεσµες προβλέψεις 30                    30                        

Σύνολο  Βραχυπρ . Υποχρεώσεων 68.992            73 .914                

Σύνολο  Υποχρεώσεων 69.454            74 .359                

ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤ ΙΚΟΥ 71.586            77 .901                 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
Ακολούθως παρατίθεται ανάλυση ορισµένων κονδυλίων του ενεργητικού και του παθητικού του ισολογισµού: 
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Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις του Οµίλου την 30/9/2007 αναλύονται στους πίνακες που ακολουθούν: 
 

(σε €)

Οικόπεδα  &  

Κ τίρ ια

Μεταφορ ικά  

µ έσα  &  

µηχ/κό ς  

εξοπλισµό ς

Έπιπλα  κα ι 

Λο ιπός  

εξοπλισµός Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 8.254.744 349.151 8.140.465 16.744.360
Συσσωρευµέν η απόσβεση και αποµε ίωση αξίας (3.041.219) (63.011) (4.703.770) (7.808.000)
Λογιστική  α ξία  τη ν 1 Ι ανουαρ ίου 2006 5.213.525 286.140 3.436.696 8.936.360

Μικτή Λογιστική αξία 6.363.778 443.823 8.164.124 14.971.726
Συσσωρευµέν η απόσβεση και αποµε ίωση αξίας (3.139.253) (95.828) (5.175.883) (8.410.963)
Λογιστική  α ξία  τη ν 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2006 3.224.526 347.996 2.988.241 6.560.763

Μικτή Λογιστική αξία 6.502.797 456.449 9.297.120 16.256.366
Συσσωρευµέν η απόσβεση και αποµε ίωση αξίας (3.184.713) (126.340) (5.782.154) (9.093.207)
Λογιστική  α ξία  τη ν 30 Σεπτεµβρ ίου 2007 3.318.085 330.109 3.514.966 7.163.159

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚ ΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙ Σ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

(σε €)

Οικόπεδα  &  

Κ τίρ ια

Μεταφορ ικά  

µ έσα  &  

µηχ/κό ς  

εξοπλισµό ς

Έπιπλα  κα ι 

Λο ιπός  

εξοπλισµός Σύνολο

Λογιστική  α ξία  τη ν 1 Ι ανουαρ ίου 2006 5.213.525 286.140 3.436.696 8.936.360

Προσθήκες 539.283 117.225 1.244.115 1.900.622
Πωλήσεις -  Μ ειώσε ις (2 .429.821) (22.552) (1.220.455) (3.672.829)
Αποσβέσεις (631.952) (40.245) (904.909) (1.577.106)
Με ιώσε ις αποσβέσεων 533.492 7.428 432.796 973.716
Μεταφ ορές 0 0 0 0
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 0
Λογιστική  α ξία  τη ν 31 ∆ εκεµβρ ίο υ 2006 3.224.526 347.996 2.988.241 6.560.763

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  ε ταιρε ιών
Προσθήκες 507.533 11.809 1.197.013 1.716.355
Πωλήσεις -  Μ ειώσε ις (368.514) 0 (63.201) (431.715)
Αποσβέσεις (350.028) (30.512) (662.105) (1.042.646)
Με ιώσε ις αποσβέσεων 304.568 0 55.835 360.402
Μεταφ ορές 0 817 (817) 0
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 0
Λογιστική  α ξία  τη ν 30 Σεπτεµβρ ίου 2007 3.318.085 330.109 3.514.966 7.163.159

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚ ΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙ Σ

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Το υπόλοιπο (λογιστική αξία) του λογαριασµού «Οικόπεδα και κτίρια» την 30/09/2007 του ανωτέρω πίνακα ποσού ύψους € 
3.318,1 χιλ. αφορά στο σύνολό του σε εγκαταστάσεις κτιρίων σε ακίνητα τρίτων. Επίσης, το υπόλοιπο (λογιστική αξία) του 
λογαριασµού «Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός» την 30/09/2007 ποσού € 3.515 χιλ. αναλύεται ως εξής: 
 
-Έπιπλα: € 1.085,3 χιλ. 
-Η/Υ και ηλεκτρονικά συγκροτήµατα: € 679,2 χιλ. 
-Εξοπλισµός τηλεπικοινωνιών: € 264,9 χιλ. 
-Λοιπός εξοπλισµός: € 1.485,6 χιλ. 
 
Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία  
 
Η ανάλυση του λογαριασµού «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία» την 30/9/2007 παρατίθεται στους ακόλουθους πίνακες: 
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(σε €)

S o ftware

Λο ιπά  άυλα  

περ ιουσιακά  

στο ιχεία Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 2.324.485 2.936.928 5.261.414 
Συσσωρευµέν η απόσβεση και αποµε ίωση 
αξίας

(1.458.720) (1 .071.369) (2 .530.089)

Λογιστική  α ξία  την 1 Ι α νουαρ ίο υ 2006 865.765 1.865.560 2.731.325 

Μικτή Λογιστική αξία 3.086.073 2.769.820 5.855.893 
Συσσωρευµέν η απόσβεση και αποµε ίωση 
αξίας

(1.813.728) (1 .154.994) (2 .968.722)

Λογιστική  α ξία  την 31 ∆ εκεµβρ ίου 2006 1.272.345 1.614.826 2.887.171 

Μικτή Λογιστική αξία 3.350.333 2.770.117 6.120.449 
Συσσωρευµέν η απόσβεση και αποµε ίωση 
αξίας

(2.075.062) (1 .313.317) (3 .388.380)

Λογιστική  α ξία  την 30 Σεπτεµβρ ίο υ 2007 1.275.271 1.456.799 2.732.070 

ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

(σε €)
S o ftware

Λο ιπά  άυλα  

περ ιουσιακά  Σύνο λο

Προσθήκες 767.918 604.284 1.372.202 
Πωλήσεις -  Μ ειώσεις (6.429) (771.392) (777.821)
Αποσβέσεις (360.099) (253.547) (613.646)
Μειώσεις αποσβέσεων 5.092 169.921 175.012 
Μεταφ ορές 99 0  99 
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 
Λογιστική  α ξία  την 31 ∆ εκεµβρ ίου 2006 1.272.345 1 .614.826 2.887.171 

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών  
εταιρειών

0 0 0 

Προσθήκες 264.260 297 264.556 
Πωλήσεις -  Μ ειώσεις 0 0  0 
Αποσβέσεις (261.335) (158.323) (419.658)
Μειώσεις αποσβέσεων 0 0 0 
Μ εταφ ορές 0 0  0 
Καθαρές συναλλαγµατικές ∆ιαφ ορές 0 0 0 
Λογιστική  α ξία  την 30 Σεπτεµβρ ίο υ 2007 1.275.271 1 .456.799 2.732.070 

ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση της 31/12/2006 συνολικού ύψους 307,93 χιλ. € περιλαµβάνουν 
επένδυση του Οµίλου Multirama στην εταιρεία ΓΕΡΜΑΝΟΣ CYPRUS Ε.Π.Ε. ύψους 127,36 χιλ. € καθώς και την ταξινόµηση σε 
αυτή την κατηγορία της PUBLICWORLD A.E. µετά την µείωση του ποσοστού συµµετοχής από 60% σε 3% στις 17/05/2006 ύψους 
180 χιλ. €. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση της 30/9/2007 συνολικού ύψους 428 χιλ. € περιλαµβάνουν  
όλες τις προαναφερόµενες επενδύσεις της 31/12/2006, καθώς και ποσό ύψους 120 χιλ. € που αφορά συµµετοχή της Multirama 
κατά το πσοσοστό της στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών υπέρ των παλαιών µετόχων της Publicworld 
AE συνολικού ύψους 10 εκατ. € που πραγµατοποιήθηκε τον Φεβρουάριο  του 2007. 
 
Αποθέµατα 
Η ανάλυση των αποθεµάτων την 30/9/2007 και την 31/12/2006 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
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(σε  €) 30/9/2007 31/12/2006

Τελικά προϊόν τα 1.204.937 751.340 
Εµπορεύµατα 22.195.798 17.718.701 
Λοιπά 930.734 1 .269.654 
Σύνολο 24.331.469 19.739.695 

Μείον : Π ροβλέψ εις για άχρηστα, καθυστερηµέν α και 
κατεστραµµέν α αποθέµατα:
Εµπορεύµατα (203.200) (168.200)

(203.200) 168.200 

Συνο λική  καθαρή  ρευστοπο ιήσιµ η  α ξία 24.128.269 19.907.895 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η αύξηση των αποθεµάτων κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2006 είναι αποτέλεσµα της 
δηµιουργίας µεγάλων καταστηµάτων, καθώς και της διείσδυσης του Οµίλου σε νέες κατηγορίες προϊόντων όπως τηλεοράσεις και 
συσκευές κινητής τηλεφωνίας. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας θεωρεί επαρκείς τις προβλέψεις που έχουν διενεργηθεί για τους λογαριασµούς των αποθεµάτων, µιας 
και προβαίνει σε τακτά διαστήµατα σε ρευστοποιήσεις εµπορευµάτων µέσω του δικτύου καταστηµάτων της. 
 
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις  
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου στις 30/9/2007 και στις 31/12/2006 
αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(σε  €) 30/9/2007 31/12/2006

Πελάτες 23.310.210 5 .672.453 
Γραµµάτια Εισπρακτέα 566 466 
Επιταγές Εισπρακτέες 9 .527.494 33.335.632 
Με ίον : Π ροβλέψ εις αποµείωσης (391.970) (391.970)
Καθαρές  Εµπορ ικές  Απα ιτήσεις 32.446.300 38.616.581 

Οι εύλογες αξίες των  απαιτήσεων  ε ίν αι οι παρακάτω:
30/9/2007 31/12/2006

Πελάτες 22.918.240 5.280.483
Γραµµάτια Εισπρακτέα 466 466
Επιταγές Εισπρακτέες 9.527.494 33.335.632
Σύνολο 32.446.200 38.616.581

ΠΕΛΑΤΕΣ &  ΛΟΙΠΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙ Σ

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις» του Οµίλου την 30/9/2007 σηµείωσε µείωση κατά 
16% σε σχέση µε την 31/12/2006 λόγω  εποχικότητας. Σηµειώνεται ότι οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2006 
διαµορφώθηκαν σε 37,4% του ετήσιου κύκλου εργασιών, οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2005 διαµορφώθηκαν σε 45,6% 
του ετήσιου κύκλου εργασιών και οι πωλήσεις του δ΄ τρίµηνου του 2004 διαµορφώθηκαν σε 39,4 % του ετήσιου κύκλου 
εργασιών.  

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι οι προβλέψεις που έχουν διενεργηθεί για τους λογαριασµούς των επισφαλών απαιτήσεων 
είναι επαρκείς. 
 
Λοιπές Απαιτήσεις 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Λοιπές Απαιτήσεις» του Οµίλου την 
30/9/2007 και την 31/12/2006: 
 



 121

(σε  €) 30/9/2007 31/12/2006

Χρεώστες ∆ιάφ οροι 2.079.866 1 .052.658 
Απαιτήσεις Από Ελλην ικό ∆ηµόσιο 362.383 572.445 
Λοιπές Απαιτήσε ις 139.939 576.546 
Με ίον : Π ροβλέψ εις για επισφ αλε ίς χρεώστες (13.159) (13.159)
Σύνολο 2.569.029 2 .188.490 

Οι εύλογες αξίες των  απαιτήσεων  ε ίν αι οι παρακάτω:
30/9/2007 31/12/2006

Χρεώστες ∆ιάφ οροι 2.066.707 1.039.499
Απαιτήσεις Από Ελλην ικό ∆ηµόσιο 362.383 572.445
Λοιπές Απαιτήσε ις 139.939 576.546
Σύνολο 2.569.029 2.188.490

ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙ Σ

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι οι προβλέψεις που έχουν διενεργηθεί για τους λογαριασµούς των επισφαλών χρεωστών είναι 
επαρκείς. 
 
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 
Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του  Οµίλου Multirama την 30/9/2007 ανήλθαν σε 32.059 χιλ. € έναντι 17.623 χιλ. € 
την 31/12/2006. Η αξιοσηµείωτη αυτή αύξηση των εν λόγω υποχρεώσεων οφείλεται κυρίως στις αυξηµένες ανάγκες της Εταιρείας 
σε κεφάλαιο κίνησης λόγω εποχικότητας και την συνέχιση της πολιτικής της Εταιρείας να εξοφλεί πρόωρα εµπορικές 
υποχρεώσεις ώστε να καρπωθεί επιπλέον εκπτώσεις.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του  Οµίλου Multirama την 30/9/2007 ανά 
Τράπεζα: 
 

(σε  €)

ΤΡΑΠΕΖΑ

ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

∆ΑΝΕΙΟΥ 30/09/07

EUROBANK 27.800.000,00
ΑΤΤ ΙΚΗΣ 1.078.150,57
ALPHA 2.200.000,00
Postbank 980.951,00

ΣΥΝΟΛΑ 32.059.101,57  
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 

Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Προµηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις» του Οµίλου Multirama την  30/9/2007 και την 31/12/2006 
αναλύεται ως εξής: 
 

(σε  €) 30/9/2007 31/12/2006

Προµηθευτές 11.163.020 23.727.059
Επιταγές Π ληρωτέες 21.564.036 27.816.783
Προκαταβολές πελατών 582.142 502.877
Λοιπές υποχρεώσε ις 0 0
Σύνολο 33.309.198 52.046.719

Προµηθευτές  &  συναφείς  Υποχρεώσεις  

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  
Το υπόλοιπο των Λοιπών Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων του Οµίλου Multirama την  30/9/2007 και την 31/12/2006 αναλύεται 
ως εξής: 
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Λο ιπές  β ραχυπρόθεσµες  Υποχρεώσεις  

(σε  €) 30/9/2007 31/12/2006

Ασφ αλιστικοί οργαν ισµοί 192.539 307.133
Συµβάσε ις factor ing 0 392.229
Π ιστωτές ∆ιάφ οροι 1.661.916 0
Λοιπές υποχρεώσε ις 338.063 524.078
Σύνολο 2.192.518 1.223.441  

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις  
Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου Multirama την 30/9/2007 ύψους 1.401 χιλ. € αναλύονται περαιτέρω στον 
κατωτέρω πίνακα: 
 

Φόρος ε ισοδήµατος: 322.330,00
ΦΠΑ 979.047,00
ΦΜΥ 44.743,00
Λοιποί φ όροι 55.111,00
Σύνολο  (Β ) 1.401.231,00

ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩ ΣΕΙΣ 30/9/2007

(σε  €)

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

 
2.17.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών Περιόδου 1.1-30.9.2007  

 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι ενοποιηµένες ταµειακές ροές ανά δραστηριότητα του Οµίλου Multirama για την περίοδο 
1.1-30.9.2007 και 1.1-30.9.2006: 
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Λειτο υργικές  δ ραστηρ ιό τη τες
1/1 -  30/9/2007 1/1 -  30/9/2006

Κέρδη περιόδου (1.493.928) 1.744.158
Πλέον  / µε ίον  προσαρµογές για:
Φ όρο 161.911 (27.482)

Αποσβέσε ις 1.467.340 1.953.584
Προβλέψ ε ις 1.069 8.000

Συναλλαγµατικές διαφ ορές 0 250.975
Κέρδος από πώληση ενσώµατων  παγίων  και άυλων  περιουσιακών  στοιχ είων 13.973 224.927

Μερίσµατα 0 0

Π ιστωτικοί τόκοι (55.963) (11.672)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφ ή έξοδα 1.808.208 1.921.539
Κέρδος από πώληση θυγατρικής 0 (7.271.915)
Λοιπά 83.212 320.885

Πλέον / µε ίον  προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών  κεφ αλαίου κίν ησης ή που 
σχετίζον ται µε  τις λε ιτουργικές δραστηριότητες:

Μ ε ίωση / (αύξηση)  αποθεµάτων (4.556.774) 4.516.355

Μείωση / (αύξηση)  απαιτήσεων 5.456.282 12.503.838

(Μ είωση)  / αύξηση υποχρεώσεων  (πλην  τραπεζών ) (19.380.496) (16.291.812)

(Μ ε ίον ) :

Χρεωστικοί τόκοι και συναφ ή έξοδα καταβεβληµέν α (1.808.208) (1.921.539)

Καταβεβληµέν οι φ όροι 0 (81.482)

Σύνολο  εισροών / (εκροών) από  λειτο υργικές  δ ραστηρ ιό τη τες  (α ) (18.303.375) (2.161.641)

Επεν δυτικές δραστηριότητες

Αγορά / Πώληση θυγατρικών , συγγενών , κοιν οπραξιών  και λοιπών  επεν δύσεων 0 2.894.604
Αγορά ενσώµατων  και άϋλων  παγίων  περιουσιακών  στοιχ ε ίων (1.978.607) (7.507.504)
Αγορά Χρηµατοοικον οµικών  στοιχ ε ίων  διαθέσιµων  προς πώληση (120.000) 0
Εισπράξε ις από πωλήσε ις ενσώµατων  και άϋλων  παγίων 50.000 1.207.092
Τόκοι ε ισπραχθέν τες 55.963 11.672

Σύνολο  εισροών / (εκροών) από  επενδυτικές  δ ραστηρ ιό τη τες  (β ) (1.992.644) (3.394.136)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξε ις από αύξηση µετοχ ικού κεφ αλαίου 0 0

Εισπράξε ις από εκδοθέν τα / αν αληφ θέν τα δάν ε ια 30.014.701 29.056.117

Εξοφ λήσε ις δαν ε ίων (15.558.699) (26.706.669)

Σύνολο  εισροών / (εκροών) από  χρηµα τοδο τικές  δ ραστηρ ιό τη τες  (γ) 14.456.002 2.349.449

Καθαρή  αύξηση  / (µ είωση ) στα  ταµ εια κά  δ ια θέσιµα  κα ι ισοδύναµα  περ ιόδου (α )  

+ (β )  + (γ) (5.840.016) (3.206.328)

Ταµε ιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έν αρξης περιόδου 6.912.946 6.873.660

Ταµ εια κά  δ ια θέσιµα  κα ι ισοδύναµα  λή ξη ς  περ ιόδου 1.072.930 3.667.332

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ  ΟΜ ΙΛΟΥ MULTIRAMA (σε €)

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
 
2.17.4 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Οµίλου κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 
 
Ρευστότητα 
Κύρια πηγή ρευστότητας του Οµίλου Multirama κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 και κατά την αντίστοιχη του 2006 αποτέλεσαν ο 
τραπεζικός δανεισµός. Ειδικότερα, οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες για την περίοδο 1.1-30.9.2007 
διαµορφώθηκαν σε (18.303,37) χιλ. € έναντι (2.161,64) χιλ. € κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Η εν λόγω επιδείνωση 
οφείλεται κυρίως στις αυξανόµενες ανάγκες κεφαλαίου κίνησης του Οµίλου. 
 
Σηµειώνεται ότι οι λειτουργικές ταµειακές ροές του Οµίλου επιβαρύνονται λόγω εποχικότητας στο α’, β΄και γ’ τρίµηνο, ενώ το δ’ 
τρίµηνο παρουσιάζει θετικές λειτουργικές ταµειακές ροές.  
 
Οι ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ήταν αρνητικές και διαµορφώθηκαν κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 σε 
(1.992,64) χιλ. € και σε (3.394,14) χιλ. €  κατά την αντίστοιχη του 2006 λόγω κυρίως των επενδύσεων του Οµίλου σε ενσώµατα 
και άυλα περιουσιακά στοιχεία. Ειδικότερα, οι επενδύσεις του Οµίλου σε ενσώµατα και άυλα περιουσιακά στοιχεία ύψους € 
1.978,61 χιλ. της περιόδου 01/01-30/09/2007 αναλύονται ως εξής: 
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-Προσθήκες κτιριακών εγκαταστάσεων σε ακίνητα τρίτων ύψους € 506,03 χιλ. 
-Προσθήκες µεταφορικών µέσων ύψους € 11,1 χιλ. 
-Προσθήκες επίπλων και λοιπού εξοπλισµού ύψους € 1.197 χιλ. 
-Προσθήκες άυλων περιουσιακών στοιχείων και συγκεκριµένα λογισµικών ύψους € 264,48 χιλ. 
 

Οι ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 σε 14.456 χιλ. € και σε 
2.349,45 χιλ. €  κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2006. Οι εν λόγω ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες προέκυψαν κυρίως 
ως αποτέλεσµα της αύξησης των δανειακών υποχρεώσεων του Οµίλου κατά την εν λόγω περίοδο. 
 

Πηγές κεφαλαίων 
Κύρια πηγή κεφαλαίων του Οµίλου Multirama κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007 αποτέλεσε ο τραπεζικός δανεισµός.  
 

Οι τραπεζικές υποχρεώσεις του Οµίλου είναι στο σύνολο τους βραχυπρόθεσµες και την 30/9/2007 ανέρχονταν σε € 32.059 χιλ. 
έναντι 17.623 χιλ. € την 31/12/2006.  Η αξιοσηµείωτη αυτή αύξηση των εν λόγω υποχρεώσεων οφείλεται κυρίως στις αυξηµένες 
ανάγκες της Εταιρείας σε κεφάλαιο κίνησης λόγω εποχικότητας και την συνέχιση της πολιτικής της Εταιρείας να εξοφλεί πρόωρα 
εµπορικές υποχρεώσεις ώστε να καρπωθεί επιπλέον εκπτώσεις.  
 
Οι ηµεροµηνίες λήξης του συνόλου των δανείων του Οµίλου την 30/9/2007 και την 31/12/2006 είναι οι εξής: 
 

(σε €)
2 έτη  κα ι 

λιγό τερο

Άνω των 2 

ετών Σύνολο

30 Σεπτεµβρ ίο υ 2009

Σύνολο δαν ε ίων 32.059.102 0 32.059.102
32.059.102 0 32.059.102

31 ∆ εκεµβρ ίου 2006

Σύνολο δαν ε ίων 17.622.529 0 17.622.529
17.622.529 0 17.622.529  

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων  
Τα διαθέσιµα του Οµίλου την 30.9.2007 διαµορφώθηκαν σε € 1.073 χιλ. και τοποθετούνται σε προθεσµιακούς λογαριασµούς. 
 
 
2.17.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές των Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου της Περιόδου 1.1-30.9.2007  
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι καταστάσεις µεταβολών ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου κατά τις περιόδους 1.1-
30.9.2006 και 1.1-30.9.2007:     
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(σε  €)
Μετοχικό  

κεφ άλα ιο

Υπέρ  Το  

Άρτιο

Λο ιπά  

απο θέµα τικα

Αποθεµατ ικό  

Μ ετα τροπής  

Ι σολο γισµών 

Αποτελέσµατα  

εις  νέον
Σύνο λο

∆ ικα ιώµα τα  

Μειοψηφ ίας
Σύνο λο

Υπόλο ιπα  κα τά  την 1η  Ι α νουαρ ίου 2006, σύµφωνα  µ ε τα  ∆ΠΧΠ 1.961.611 3.680.029 4.317.792 0 (10.360.971) (401.539) 124.514 (277.025)

Μεταβολή ιδ ίων  Κεφ αλαίων  για την  περίοδο  01/01 -  30/09/2006

Αποθεµατικά µετατροπής Ισολογισµού (44) (44) (44)

Αύξηση µετοχ ικου  κεφ αλαίου µε  κεφ αλαιοποίηση  της υπέρ το άρτιο 3.661.674 (3.661.674) 0

Μ είωση µετοχ ικού  κεφ αλαίου για κάλυψη ζηµιών  προηγούµενων  χρήσεων (3.661.674) 3.661.674  0

Αποθεµατικά χορηγηθέν των  δικαιωµάτων  αγοράς µετοχών 320 .885  320.885 320.885

Καθαρά Αποτελέσµατα περιόδου  01/01-30/09/2006 1.864.333 1.864.333 (120 .175) 1.744.158

Συνολικό  Αναγνωρ ιζόµενο  Κέρδος  /Ζηµ ιά  Π ερ ιό δου 0 (3.661.674) 320.885 (44) 5.526.007 2.185.175 (120 .175) 2.065.000

Υπόλο ιπο  των Ι δ ίων Κεφ αλα ίων κα τά  την 30η  Σεπτεµ βρ ίο υ 2006 1.961.611 18.354 4.638.677 (44) (4.834.964) 1.783.636 4.339 1.787.975

Υπόλο ιπα  κα τά  την 1η  Ι α νουαρ ίου 2007, σύµφωνα  µ ε τα  ∆ΠΧΠ 2.026.906 776.934 4.159.046 (44) (3.424.914) 3.537.930 4.379 3.542.308

Μεταβολή ιδ ίων  Κεφ αλαίων  για την  περίοδο  01/01 -  30/09/2007
Αποθεµατικά µετατροπής Ισολογισµού 0 0

Αύξηση µετοχ ικού  κεφ αλαίου µε  κεφ αλαιοποίηση  της υπέρ το άρτιο 0 0

Μ είωση µετοχ ικού  κεφ αλαίου για κάλυψη ζηµιών  προηγουµένων  χρήσεων 0 0

Αποθεµατικά χορηγηθέν των  δικαιωµάτων  αγοράς µετοχών 83 .255  83.255 83.255

Καθαρά Αποτελέσµατα Π εριόδου  01/01-30 /09/2007 (1.493.769) (1.493.769) (203) (1.493.973)

Συνολικό  Αναγνωρ ιζόµενο  Κέρδος  /Ζηµ ιά  Π ερ ιό δου 0 0 83.255 0 (1.493.769) (1.410.513) (203) (1.410.716)

Υπόλο ιπο  των Ι δ ίων Κεφ αλα ίων κα τά  την 30η  Σεπτεµ βρ ίο υ 2007 2.026.906 776.934 4.242.301 (44) (4.918.682) 2.127.416 4.176 2.131.592

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ  Ι∆ ΙΩ Ν  ΚΕΦΑΛΑΙΩ Ν  ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1/1-30/9/2007

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και δεν έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

2.18 Συναλλαγές Με Συνδεόµενα Μέρη 
 
Τόσο η ∆ιοίκηση της Εταιρείας όσο και ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της 
εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  
Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300), µε σχετική επιστολή του βεβαιώνουν ότι τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στους κατωτέρω 
πίνακες διεταιρικών συναλλαγών της εταιρείας MULTIRAMA Α.Ε.Β.Ε. και του Οµίλου της για τις χρήσεις 1/1/2004-
31/12/2004, 1/1/2005-31/12/2005, 1/1/-31/12/2006 και για την περίοδο 1/1/-30/9/2007 προκύπτουν από τις οικονοµικές 
καταστάσεις της MULTIRAMA Α.Ε.Β.Ε. και του Οµίλου της 31/12/2004, 31/12/2005, 31/12/2006 και 30/9/2007. Επίσης, µε 
την προαναφερθείσα επιστολή ο κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης βεβαιώνει ότι δεν υπάρχουν άλλες σηµαντικές συναλλαγές µε 
συνδεδεµένα πρόσωπα όπως αυτά ορίζονται από το ∆.Λ.Π. 24, εκτός από αυτές που παρατίθενται παρακάτω, σύµφωνα µε 
την ενότητα 19 του Παραρτήµατος I του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων και επίσης, ο κ. 
Ανάγνος Θ. Λυµπέρης βεβαιώνει ότι όλες οι συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα έχουν συναφθεί σύµφωνα µε τους 
συνήθεις όρους της αγοράς. Για τα στοιχεία που παραθέτονται ακολούθως ο κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης στην εν λόγω 
βεβαίωση του σηµειώνει ότι: 
 
-∆εν υπάρχουν εγγυήσεις για τα ποσά των συναλλαγών µεταξύ συνδεδεµένων µερών. 
-∆εν έχουν διενεργηθεί προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις που να σχετίζονται µε τα ανεξόφλητα υπόλοιπα µε 
συνδεδεµένα µέρη. 
-Όλα τα ποσά που περιλαµβάνονται στους πίνακες των συναλλαγών µε θυγατρικές  και συνδεδεµένες εταιρείες και αφορούν 
σε πωλήσεις της µητρικής εταιρείας Multirama  προς τις θυγατρικές της ή τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρείες, σχετίζονται µε 
πωλήσεις εµπορευµάτων. 
-Όλα τα ποσά που περιλαµβάνονται στους πίνακες των ενδοεταιρικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων έχουν δηµιουργηθεί 
από την πώληση εµπορευµάτων µεταξύ των εταιρειών, εκτός από: α) την απαίτηση, € 2.574, της Multirama Βουλγαρίας ΕΠΕ 
από την Multirama AEBE κατά την 31/12/2004 και β) ποσό € 139 από το σύνολο της απαίτησης, € 916, της Ψηφιακής 
Τεχνολογίας Κρήτης ΑΕΕ από την Multirama AEBE, κατά την 31/12/2005, που οφείλονται σε λοιπές συναλλαγές. 
 
Τα στοιχεία και οι πληροφορίες της προαναφερθείσας δήλωσης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κου Λυµπέρη, περιλαµβάνονται 
στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, µε την µορφή και στο πλαίσιο στο οποίο περιλαµβάνονται, κατόπιν σχετικής συναίνεσης του εν λόγω 
Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή.  
 
 
2.18.1 Αµοιβές βασικών διοικητικών στελεχών 2004 – 2006 & 1.1-30.9.2007 
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Οι παροχές προς τα βασικά διοικητικά στελέχη της Εταιρείας κατά τις χρήσεις 2004-2007 και κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007, 
έχουν ως εξής: 
 

30/9/2007 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

∆ ιο ικη τικο ύ Συµβουλίο υ

Αµοιβές ∆.Σ. από µισθωτές υπηρεσίες 199.371 339.220 285.000 174.020
Αµοιβές µελών  ∆.Σ. 6.415 8.484 18.686
Χορηγηθέν τα ∆ικαιώµατα προαίρεσης 143.216 51.596 99.038
∆ ιο ικη τικών Στελεχών

Αµοιβές ∆ιο ικητικών  Στελεχών  από µισθωτές υπηρεσίες 871.591 816.050 690.492 554.630
Χορηγηθέν τα ∆ικαιώµατα προαίρεσης 284.631 193.927 57.916
Σύνολο 1.070.962 1.589.532 1.229.499 904.290

Παροχές  στη  ∆ ιο ίκηση  (σε €)
MULTIRAMA ΑΒΕΕ

 
 
Πηγή: Τα στοιχεία των χρήσεων 2005-2006 προέρχονται από τις δηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 
2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. Τα στοιχεία της χρήσης 2004 
προέρχονται από τις Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν επίσης ελεγχθεί από Ορκωτό – 
Ελεγκτή – Λογιστή. Τα στοιχεία της περιόδου 1/1-30/9/2007 προέρχονται από την Εταιρεία και είναι βεβαιωµένα από Ορκωτό – 
Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
∆εν υφίστανται παροχές προς τα βασικά διοικητικά στελέχη της Εταιρείας από τις θυγατρικές τις οποίες ενοποιεί (στις 
οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 καθώς και της περιόδου 1.1-30.9.2007) κατά την εξεταζόµενη 
περίοδο. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε µέλη του ∆.Σ. ή σε λοιπά διευθυντικά στελέχη του Οµίλου Multirama (και τις 
οικογένειές τους) κατά τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006, καθώς και κατά την περίοδο 1.1-30.9.2007. 
 
2.18.2 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη σε επίπεδο Μητρικής & Οµίλου 2004 – 2006 & 1.1-30.9.2007 
 
2.18.2.1 Ενδοοµιλικές Συµβάσεις  
 
Η Multirama συναλλάσσεται µε τις θυγατρικές της εταιρείες και µε λοιπές συνδεδεµένες εταιρείες του Οµίλου και οι συναλλαγές 
µεταξύ τους άνευ γραπτών συµβάσεων διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις όρους αγοράς.  
 
2.18.2.2 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 
 
Οι συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου για τις χρήσεις 2004, 2005 και 2006 καθώς και για την περίοδο 1.1-
30.9.2007 είναι οι κατωτέρω. Σηµειώνεται ότι ο πίνακας των διεταιρικών αγορών και πωλήσεων για την περίοδο 01/01 - 
31/12/2006 περιλαµβάνει και τις εταιρείες Ψηφιακή Τεχνολογία Κρήτης Α.Ε.Ε. και PUBLICWORLD Α.Ε. για τις αγορές – 
πωλήσεις τους µε την µητρική εταιρεία µέχρι την ηµεροµηνία πώλησης τους, δηλαδή 22/06/2006 και 31/05/2006 αντίστοιχα. 
Για τη χρήση 2005 οι αντίστοιχες παρουσιαζόµενες συναλλαγές αφορούν σε ετήσιο επίπεδο. 
 
Συναλλαγές µε θυγατρικές εταιρείες 
 
 

MULTIRAMA 

A.E.B .E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙ Α 

Ε.Π .Ε. ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B .E. 271 612.418 1.354.033 1.966.722

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε. 86.550 86.550

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π .Ε.

ΣΥΝΟΛΑ 86.550 612.418 1.354.033 2.053.001

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙ ΤΗΣΕΙ Σ -  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙ Σ 30/9/2007  (σε €)

ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ

Α

Π

Α

Ι

Τ

Η

Σ

Η
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Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και έχουν βεβαιωθεί  από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

MULTIRAMA 

A.E.B .E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 

Ε.Π .Ε. ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B .E. 632.052 375.742 1.007.794

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 

Α.Ε.Ε.

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π .Ε.

ΣΥΝΟΛΑ 0 632.052 375.742 1.007.794

ΑΓΟΡΑΣΤΗΣ

Π

Ω

Λ

Η

Τ

Η

Σ

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙ Σ ΑΓΟΡΕΣ 1 /1 -  30 /9/2007 (σε € )

 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και έχουν βεβαιωθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

31/12/2006

MULTIRAMA 

A.E.B .E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΙ ΡΑΙΩ Σ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε .Ε.

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 

Ε.Π .Ε.

PUBL ICW ORLD  

A.E. ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B .E. 179.039 1.018.292 1.197.331

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩ Σ 

Α.Ε.Β .Ε.
86.550 86.550

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 

Α.Ε.Ε.

0

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

0

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π .Ε.

0

ΣΥΝΟΛΑ 86.550 0 0 179.039 1.018.292 0 1.283.881

∆ Ι ΕΤΑΙ ΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙ ΤΗΣΕΙΣ -  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙ Σ 31/12/2006 (σε €)

ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ

Α

Π

Α

Ι

Τ

Η

Σ

Η

  
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

MULTIRAMA 

A.E.B .E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΡΑΙΩ Σ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε .Ε.

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 

Ε.Π .Ε.

PUBL ICW ORLD  

A.E. ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B .E. 697.107 902.081 1.624.695 1.378.143 4.602.026

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩ Σ 

Α.Ε.Β .Ε.
0

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 

Α.Ε.Ε.

0

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

0

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π .Ε.

0

PUBL ICW ORLD  A.E.

14.617 14.617

ΣΥΝΟΛΑ 14.617 697.107 902.081 1.624.695 1.378.143 4.616.643

∆ Ι ΕΤΑΙΡΙ ΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙ Σ ΑΓΟΡΕΣ 1/1 -  31/12/2006 (σε €)

ΑΓΟΡΑΣΤΗΣ

Π

Ω

Λ

Η

Τ

Η

Σ

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
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MULTIRAMA 

A.E.B.E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β.Ε.

ΨΗΦΙΑΚΗ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.

ΕΛΛΗΝΙΚΗ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ 

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π.Ε ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B.E.
21.275 7.673 28.948

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β.Ε.
90.434 90.434

ΨΗΦΙΑΚΗ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 

Α.Ε.Ε.

916 916

ΕΛΛΗΝΙΚΗ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ 

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π.Ε

0

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π.Ε.

0

ΣΥΝΟΛΑ 91.349 0 21.275 7.673 120.297

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ - ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 31/12/2005 (σε €)

ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ

Α

Π

Α

Ι

Τ

Η

Σ

Η

 
 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

MULTIRAMA 

A.E.B .E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B .E.
1.800.772 744.558 2.545.330

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 

Α.Ε.Ε.

653 653

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π .Ε.

ΣΥΝΟΛΑ 653 1.800.772 744.558 2.545.984

Π

Ω

Λ

Η

Τ

Η

Σ

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙ Σ ΑΓΟΡΕΣ 1/1 -  31/12/2005 (σε € )

ΑΓΟΡΑΣΤΗΣ

 

 

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

MULTIRAMA 

A.E.B .E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε.

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B .E. 43.985 32.953 76.937

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β .Ε.
91.903 91.903

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 

Α.Ε.Ε.

0

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π .Ε

0

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π .Ε.
2.574 2.574

ΣΥΝΟΛΑ 94.477 0 43.985 32.953 171.414

ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ

Α

Π

Α

Ι

Τ

Η

Σ

Η

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙ Σ -  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙ Σ 31 /12/2004

 

 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
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MULTIRAMA 

A.E.B.E.

AΘΗΝΑΙΑ 

ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β.Ε.

ΨΗΦΙΑΚΗ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ 

ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.Ε.

ΕΛΛΗΝΙΚΗ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ 

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π.Ε ΣΥΝΟΛΑ

MULTIRAMA A.E.B.E. 1.281.567 567.207 1.848.774

AΘΗΝΑΙΑ ΠΕΡΑΙΩΣ 

Α.Ε.Β.Ε.

ΨΗΦΙΑΚΗ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ 

Α.Ε.Ε.

2.590 2.590

ΕΛΛΗΝΙΚΗ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ 

ΞΑΝΘΗΣ Ε.Π.Ε

MULTIRAMA 

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Ε.Π.Ε.

ΣΥΝΟΛΑ 2.590 1.281.567 567.207 1.851.363

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΓΟΡΕΣ 1/1 - 31/12/2004

ΑΓΟΡΑΣΤΗΣ

Π

Ω

Λ

Η

Τ

Η

Σ

 

 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Συναλλαγές µε λοιπές συνδεδεµένες εταιρείες 
Οι συναλλαγές της Multirama και του Οµίλου της µε τις ακόλουθες εταιρείες κατά την περίοδο 1/1-30/9/2007 υφίστανται λόγω 
µετοχικής σχέσης του κ. Π. Γερµανού µε αυτές.  
 

ΑΠΑΙ ΤΗΣΕΙ Σ ΑΠΟ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙ ΕΣ 30/9/2007 (σε €)

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ Mu lt irama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 1 .888
PUBLICWORLD  A.E. 882.885
Σύνολο 884.773

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙ Σ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙ ΕΣ 30/9/2007 (σε €)

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ Mu lt irama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 67.870
PUBLICWORLD  A.E. 7.018
Σύνολο 74.888  

 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και έχουν βεβαιωθεί  από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

 

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ Multirama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 01/01-30/09/2007 259.522
PUBLICWORLD A.E. 01/01-30/09/2007 12.619
Σύνολο 272.142

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ Multirama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 01/01-30/09/2007 23.696
PUBLICWORLD A.E. 01/01-30/09/2007 5.027.300
Σύνολο 5.050.996

ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ (σε €)

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ (σε €)

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία και έχουν βεβαιωθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Συγκριτικά, οι αγορές που πραγµατοποιήθηκαν κατά το εννιάµηνο του 2006, ανέρχονται για την Εταιρεία και για τον Όµιλο 
σε € 201.074 και αφορούν σε αγορές από την Γερµανός Α.Ε.Β.Ε. και την PUBLICWORLD A.E. (Γερµανός: € 186.000 και 
PUBLICWORLD: € 15.074). Για την PUBLICWORLD οι αγορές αφορούν στην περίοδο 01/06 - 30/09/2006 καθώς οι αγορές 
πριν από την 01/06/06 εµφανίζονται στις διεταιρικές αγορές από θυγατρικές. 
 
Επίσης, συγκριτικά, οι πωλήσεις που πραγµατοποιήθηκαν κατά το εννιάµηνο του 2006, ανέρχονται για την Εταιρεία και για 
τον Όµιλο σε € 1.781.057 και αφορούν σε πωλήσεις στην Γερµανός Α.Ε.Β.Ε και στην PUBLICWORLD A.E. (Γερµανός: € 
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104.531 και PUBLICWORLD: € 1.676.526). Για την PUBLICWORLD οι πωλήσεις αφορούν στην περίοδο 01/06 - 30/09/2006 
καθώς οι πωλήσεις πριν από την 01/06/06 εµφανίζονται στις διεταιρικές πωλήσεις σε θυγατρικές. 
 
Οι συναλλαγές της Multirama και του Οµίλου της µε τις ακόλουθες εταιρείες κατά τις χρήσεις 2004-2006 υφίστανται λόγω 
µετοχικής σχέσης του κ. Π. Γερµανού µε αυτές.  
 

ΑΠΑΙ ΤΗΣΕΙ Σ ΑΠΟ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙ ΕΣ 31/12/2006 (σε €)

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ Mu lt irama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 525
PUBLICWORLD  A.E. 196.843
Σύνολο 197.368

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙ Σ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙ ΕΣ 31/12/2006 (σε €)

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ Mu lt irama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 40.836
PUBLICWORLD  A.E. 7.999
Σύνολο 48.835  

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Συγκριτικά, τα υπόλοιπα των υποχρεώσεων της Εταιρείας και του Οµίλου της κατά την 31.12.2005 ανέρχονται σε € 82.065 
και αφορούν σε υποχρέωση στην Γερµανός Α.Ε.Β.Ε. Επίσης, συγκριτικά, τα υπόλοιπα των απαιτήσεων της Εταιρείας και 
του Οµίλου της κατά την 31.12.2005 ανέρχονται σε € 8.764 και αφορούν σε απαίτηση από την Γερµανός Α.Ε.Β.Ε.  
 
 

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ Mu lt irama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλο ς

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 01/01-31/12/2006 256.844
PUBLICWORLD  A.E. 01/06-31/12/2006 4.972
Σύνολο 261.816

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ Mu lt irama ΑΒΕΕ &  Όµ ιλο ς

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. 01/01-31/12/2006 110.470
PUBLICWORLD  A.E. 01/06-31/12/2006 3.514.898
Σύνολο 3.625.368

ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙ ΕΣ (σε €)

ΠΩ ΛΗΣΕΙ Σ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙ ΕΣ (σε €)

 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, οι οποίες συντάχθηκαν κατά ∆ΠΧΠ και έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Συγκριτικά, οι αγορές που πραγµατοποιήθηκαν κατά τη χρήση 2005 ανέρχονται για την Εταιρεία και του Οµίλου της σε € 
154.386 και αφορούν σε αγορές από την Γερµανός Α.Ε.Β.Ε. Επίσης, συγκριτικά, οι πωλήσεις που πραγµατοποιήθηκαν κατά 
τη χρήση 2005, ανέρχονται για την Εταιρεία και του Οµίλου της σε € 322.658 και αφορούν σε πωλήσεις στην Γερµανός 
Α.Ε.Β.Ε.  
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΟ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 31/12/2004 (ΣΕ €) 

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Multirama ABEE & 

ΟΜΙΛΟΣ 

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 27 

Σύνολο 27 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 31/12/2004 (ΣΕ €) 

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Multirama ABEE & 

ΟΜΙΛΟΣ 

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 0 

Σύνολο 0 
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Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 31/12/2004 (ΣΕ €) 

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Multirama ABEE & 

ΟΜΙΛΟΣ 

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 60.481 

Σύνολο 60.481 

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 31/12/2004 (ΣΕ €) 

ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Multirama ABEE & 

ΟΜΙΛΟΣ 

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 373.217 

Σύνολο 373.217 

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό – Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
2.19 Σηµαντικές Αλλαγές Στην Χρηµατοοικονοµική ή Εµπορική Θέση Της Εταιρείας 
Σύµφωνα µε τη Σηµείωση 7.14 «Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία ισολογισµού» των δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων της 
περιόδου εννιαµήνου του 2007 της Εταιρείας: 
 
«Στις 16/11/2007 πραγµατοποιήθηκε η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας Multirama Α.Ε.Β.Ε. µε την 
οποία λήφθηκαν οι εξής αποφάσεις: 
 
-Εγκρίθηκε οµόφωνα και αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των € 500.000,10 µε κατάργηση 
του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων, σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 10 του Κ.Ν. 2190/1920, µε καταβολή 
µετρητών, υπέρ στρατηγικού µετόχου, µε την έκδοση 1.666.667 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 0,30 
και µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής € 9,00. 
-Εγκρίθηκε οµόφωνα και αποφασίσθηκε η έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
παλαιών µετόχων, µε ανώτατο ύψος του δανείου τα τριάντα ένα εκατοµµύρια ευρώ (€ 31.000.000) και διάρκεια πέντε (5) έτη. 
Σκοπός της έκδοσης του δανείου είναι εν µέρει η αναχρηµατοδότηση υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας και εν 
µέρει η κάλυψη αναγκών αυτής σε κεφαλαίο κίνησης. 
-Εγκρίθηκε οµόφωνα και αποφασίσθηκε η πώληση των παρακάτω συµµετοχών της Εταιρείας και χορηγήθηκε άδεια για την 
σύναψη των σχετικών συµβάσεων πώλησης µε πρόσωπα που εµπίπτουν στην διάταξη του άρθρου 23α του Κ.Ν. 2190/1920: 
(i) 75.000 µετοχές, ονοµαστικής αξίας µίας (1,00) κυπριακής λίρας εκάστης, στο κεφάλαιο της κυπριακής εταιρείας 
GERMANOS (CYPRUS) Ltd, µε αξία κτήσης € 127.364,40 και τίµηµα πώλησης € 300.000, (ii) 192.000 µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας ενός (1,00) ευρώ εκάστης, στο κεφάλαιο της ελληνικής ανώνυµης εταιρείας PUBLICWORLD ΑΕ, µε αξία κτήσης € 
300.000 και τίµηµα πώλησης € 750.000». 
 
Επίσης, ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική 
Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») στην από 31/1/2008 βεβαίωση του περί σηµαντικών αλλαγών στη 
χρηµατοοικονοµική ή εµπορική θέση της Εταιρείας αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
«Με βάση τον έλεγχο που διενέργησαµε, δεν υπέπεσαν στην αντίληψή µας γεγονότα, τα οποία βρίσκονται σε εξέλιξη, δεν 
απεικονίζονται στις τελευταίες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις (30.9.2007) και θα µπορούσαν να επηρεάσουν αρνητικά 
την οικονοµική κατάσταση και την περιουσιακή διάρθρωση του Οµίλου Multirama. 
 
Με βάση τα προαναφερθέντα συνάγεται ότι δεν έχει επέλθει καµία σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική ή εµπορική θέση 
του Οµίλου η οποία να έλαβε χώρα µετά την τελευταία δηµοσιευµένη οικονοµική κατάσταση της 30.9.2007 πλην: α) της πώλησης 
εντός του Νοεµβρίου του 2007 των παρακάτω συµµετοχών της Εταιρείας: (i) 75.000 µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1 κυπριακής 
λίρας εκάστης, της κυπριακής εταιρείας GERMANOS (CYPRUS) Ltd, µε αξία κτήσης € 127.364,40 και τίµηµα πώλησης € 300.000 
ήτοι πραγµατικό κέρδος ύψους 172.635,60 € και αγοραστή την εταιρεία TOLLERTON INVESTMENTS LTD και (ii) 192.000 
µετοχών της PUBLICWORLD ΑΕ, ονοµαστικής αξίας 1 ευρώ εκάστης, µε αξία κτήσης € 300.000 και τίµηµα πώλησης € 750.000 
ήτοι πραγµατικό κέρδος ύψους 450.000 € και αγοράστρια την κα. Ευφροσύνη Κόπολα, β) της καταβολής ποσού € 14.899.950,00 
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(€ 4.999.950,00 στις 14/11/2007 από την εταιρεία BONATEX LTD συµφερόντων της κας Μπέλας Ρέστη και των παιδιών αυτής 
Βίκτωρα, Κάτιας και Κλώντιας, και € 9.900.000,00 στις 11/12/2007 από την εταιρεία LAKE FRONT LTD συµφερόντων του κ. 
Βίκτωρα Ρέστη) στα πλαίσια της υλοποίησης της απόφασης, που λήφθηκε µε την από 16/11/2007 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της Εταιρείας, για αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 500.000,10 µε την καταβολή µετρητών µε την έκδοση 
1.666.667 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,30 και µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής € 9,00 από την οποία 
θα προκύψει υπέρ το άρτιο διαφορά € 14.500.002,90. Σηµειώνεται ότι η εν λόγω αύξηση πραγµατοποιήθηκε µε κατάργηση του 
δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων, και γ) της καταβολής, ποσού € 808.000,00 (ποσό € 759.520,00 αποτελεί υπέρ το 
άρτιο διαφορά) από το  προσωπικό της Εταιρείας, µετά από απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας την 1/12/2007, 
µε την οποία αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας στα πλαίσια του προγράµµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών που είχε 
αποφασισθεί από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 30/6/2005, µε την έκδοση 161.000 ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής 
αξίας € 0,30 εκάστης και τιµή διάθεσης € 5,00». 
 
Τα στοιχεία και οι πληροφορίες της προαναφερθείσας βεβαίωσης  του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κου Λυµπέρη, 
περιλαµβάνονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, µε την µορφή και στο πλαίσιο στο οποίο περιλαµβάνονται, κατόπιν σχετικής 
συναίνεσης του εν λόγω Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή.  
 
 
2.20 Μερισµατική Πολιτική 
 
Η Εταιρεία δεν διένειµε µέρισµα κατά την διάρκεια των χρήσεων 2004-2006. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 32 του Καταστατικού της Εταιρείας τα καθαρά κέρδη της διανέµονται κατά την εξής σειρά: 
 
(α) Ποσοστό  πέντε  τοις εκατό ( 5% ) τουλάχιστον αφαιρείται για σχηµατισµό  τακτικού αποθεµατικού. 
Η κράτηση αυτή µπορεί να διακοπεί µε  απόφαση της Γενικής  Συνελεύσεως, όταν  το  αποθεµατικό  αυτό φτάσει το τρίτο ( 
1/3 ) του εταιρικού κεφαλαίου. 
(β) Ποσοστό  έξι τοις  εκατό  ( 6% )  τουλάχιστον του καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου διατίθεται για την καταβολή 
πρώτου µερίσµατος, µε  παράλληλη εφαρµογή των διατάξεων του άρθρου 3 του Α.Ν. 148/ /1967 και του άρθρου 1 του 
Ν.876/1979. 
(γ) Το υπόλοιπο  διατίθεται για διανοµή πρόσθετου µερίσµατος ή για σχηµατισµό έκτακτου αποθεµατικού ή για αµοιβή των 
µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή µεταφέρεται σε νέο µε απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων. 
 
Σύµφωνα µε την Ελληνική Νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που καταβάλλεται ετησίως στους µετόχους της Εταιρείας δεν 
µπορεί να είναι µικρότερο από το 35% των καθαρών κερδών της, αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού 
αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου. Το ποσό του εγκριθέντος µερίσµατος πρέπει να καταβάλλεται στους µετόχους 
εντός 2 µηνών από την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. 
 
Υψηλότερη διανοµή µερισµάτων παραµένει αντικείµενο απόφασης της ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης και εξαρτάται 
από παράγοντες όπως το ύψος της κερδοφορίας της Εταιρείας και τις επενδυτικές και χρηµατοδοτικές της ανάγκες. 
 
Σηµειώνεται σύµφωνα µε την ∆οίκηση της Εταιρείας δεν υφίστανται συµβατικοί περιορισµοί διανοµής πρόσθετου πέρα του 
ελάχιστου µερίσµατος. 
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2.21 ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη 

 
Σύµφωνα µε το άρθρο 17 του Καταστατικού της Multirama το ανώτατο όργανό της είναι η Γενική Συνέλευση, η οποία εκλέγει το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Multirama, ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά, Εποπτικά Όργανά και Ανώτερα ∆ιοικητικά στελέχη της είναι: α) τα 
µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, β) ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής και γ) ο Εσωτερικός Ελεγκτής. 
 
Επίσης, στη Multirama υφίστανται και λειτουργούν οι εξής Επιτροπές: α) Ελεγκτική Επιτροπή και β) Επενδυτική Επιτροπή. 
Σηµειώνεται ότι στην Multirama δεν υφίσταται Επιτροπή Καθορισµού Αµοιβών. 
 
2.21.1 ∆ιοικητικό Συµβούλιο  
 
Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Multirama (άρθρο 9), η Εταιρεία διοικείται από ∆ιοικητικό Συµβούλιο το οποίο αποτελείται από 5 
έως 13 µέλη. Η θητεία των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι πενταετής, αρχίζει από την εκλογή τους από την Γενική 
Συνέλευση των µετόχων και λήγει µε την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων 
που θα συνέλθει ύστερα από 5 χρόνια. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι επανεκλέξιµα. 
 
Αν λόγω παραιτήσεως, θανάτου ή εκπτώσεως για οποιοδήποτε λόγο  µείνει κενή  θέση συµβούλου, τα λοιπά µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, εφόσον  είναι τουλάχιστον τρία εκλέγουν  προσωρινά νέο σύµβουλο για το χρόνο που αποµένει 
µέχρι τη  συµπλήρωση της θητείας του συµβούλου  που αναπληρώνεται. Η εκλογή υποβάλλεται για έγκριση στην προσεχή 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων. Οι πράξεις  των  συµβούλων που εκλέγονται σύµφωνα µε τα προαναφερόµενα λογίζονται 
έγκυρες, ακόµη και αν η Γενική Συνέλευση δεν εγκρίνει την εκλογή τους. 
 

Το ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  εκλέγει από  τα µέλη του τον Πρόεδρο και τον Αντιπρόεδρο. Ο Πρόεδρος συγκαλεί το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο, προεδρεύει στις συνεδριάσεις του, εισηγείται τα  θέµατα για συζήτηση, διευθύνει τις συζητήσεις και θέτει τα 
θέµατα σε ψηφοφορία. Όταν ο Πρόεδρος απουσιάζει ή κωλύεται, τα  καθήκοντα  του ασκεί ο Αντιπρόεδρος  αν και αυτός 
απουσιάζει ή κωλύεται, καθήκοντα Προέδρου ασκεί ένας Σύµβουλος που  ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να εκλέγει από τα µέλη του έναν ή περισσότερους ∆ιευθύνοντες Συµβούλους. Οι αρµοδιότητες 
του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου  καθορίζονται µε  απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συγκαλείται  από τον Πρόεδρό του και συνεδριάζει στην έδρα της Εταιρείας τακτικά τουλάχιστο µια 
φορά το µήνα  και εκτάκτως όταν το κρίνει σκόπιµο ο Πρόεδρος ή το ζητήσουν  δύο  σύµβουλοι. Στην  τελευταία περίπτωση ο 
Πρόεδρος υποχρεούται  να  συγκαλεί το  ∆ιοικητικό Συµβούλιο  σε συνεδρίαση µέσα σε εύλογο χρόνο από την ηµεροµηνία  
υποβολής  της  σχετικής αιτήσεως, ορίζοντας αντικείµενο  ηµερήσιας διατάξεως εκείνο που περιέχεται στην αίτηση. 
 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο βρίσκεται σε απαρτία  και συνεδριάζει  έγκυρα, όταν  παρίστανται ή αντιπροσωπεύονται τα  µισά  
συν  ένα  από τα µέλη του, χωρίς ποτέ ο αριθµός των συµβούλων που παρίστανται  αυτοπροσώπως   να  είναι  κατώτερος  
από τρείς. Για την εξεύρευση του αριθµού της απαρτίας παραλείπεται τυχόν κλάσµα. Κάθε  σύµβουλος  µπορεί να 
αντιπροσωπεύει έγκυρα µόνο έναν άλλο σύµβουλο µε έγγραφη εντολή. Η αντιπροσώπευση στο Συµβούλιο δεν µπορεί να 
ανατεθεί σε πρόσωπα που δεν είναι µέλη του Συµβουλίου. Οι αποφάσεις  του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου λαµβάνονται µε 
απόλυτη  πλειοψηφία  των συµβούλων που παρίστανται και εκπροσωπούνται. Τα µέλη του ∆ιοικητικού  Συµβουλίου 
ευθύνονται έναντι της Εταιρίας κατά  τη  διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων για κάθε  πταίσµα, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
άρθρου 22α του Κωδ.Ν.2190/1920. 
 
                 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εκπροσωπεί την Εταιρία και είναι αρµόδιο να αποφασίζει κάθε πράξη που αφορά τη διοίκηση της 
Εταιρίας, τη διαχείριση της περιουσίας της  και γενικά  την  επιδίωξη του σκοπού της, χωρίς  κανένα  περιορισµό µε εξαίρεση 
τα θέµατα, που µε το νόµο ή το  Καταστατικό έχουν υπαχθεί ρητά στην αρµοδιότητα της  Γενικής  Συνελεύσεως. Το  
∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αναθέτει την άσκηση όλων ή µέρους των εξουσιών και αρµοδιοτήτων του ( µε εξαίρεση τις 
περιπτώσεις στις οποίες ο νόµος ή το Καταστατικό απαιτούν συλλογική ενέργεια του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ) σε ένα ή 
περισσότερα  µέλη  του  ή σε έναν ή περισσοτέρους υπαλλήλους της Εταιρίας ή τρίτους. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας ασκείται από το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο και τον Οικονοµικό της ∆ιευθυντή. Το σηµερινό ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας εξελέγη από την Τακτική Γενική Συνέλευση της 22/6/2007, και η θητεία του ορίστηκε 5ετής λήγουσα την 
Τακτική Γενική Συνέλευση του έτους 2012. H σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας είναι η ακόλουθη: 
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Ονοµατεπώνυµο Θ έση σ το ∆.Σ.
Αρµοδιότητα 

(βάσε ι του  Ν. 3016.2002)
Επάγγελµα ∆ιεύθυνση 

Π άν ος  Γερµαν ός Π ΡΟΕ∆ΡΟΣ Μ η Εκτελεσ τικό Μ έλος Έµπορος
23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λαµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

S tephane Wagner ΑΝ ΤΙΠ ΡΟΕ∆ΡΟΣ Εκτελεσ τικό Μ έλος Ιδιω τικός  Υπάλληλος
23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λαµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

Κω ν σ ταν τίν ος  Τσαγκαν ός ∆ ιευθύν ω ν  Σύµβουλος Ε κτελεσ τικό Μ έλος Ιδιω τικός  Υπάλληλος
23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λαµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

Βασ ίλειος  Μ π ίλης Μ ΕΛΟΣ 
Α ν εξάρτητο Μ η Εκτελεσ τικό 

Μ έλος
Ιδιω τικός  Υπάλληλος

23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λαµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής

Κω ν σ ταν τίν ος  

Καραφω τάκης
Μ ΕΛΟΣ 

Α ν εξάρτητο Μ η Εκτελεσ τικό 

Μ έλος
Ιδιω τικός  Υπάλληλος

23ο χλµ. E θν ικής  οδού Aθην ώ ν  

Λαµίας, Ά γ. Στέφαν ος A ττικής
 

Την Εταιρεία εκπροσωπούν και δεσµεύουν σύµφωνα µε το άρθρο 16 του καταστατικού και το από 19/11/2007 πρακτικό 
∆ιοικητικού Συµβουλίου περί συγκρότησης σε σώµα και παροχής δικαιωµάτων εκπροσώπησης, οι:  
 
α) Πάνος Γερµανός του Πάνου  
β) Stephane Wagner του Klaus 
γ) Κωνσταντίνος Τσαγκανός του Γεωργίου  
δ)Γεώργιος Κολέλης του Παναγιώτη  
ε) Αγάπη Σιγάλα του Βασιλείου  
στ) Χρήστος Τσουκαλάς του Φιλίππου  
 
Παρακάτω παρατίθενται σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας:  
 
Πάνος Γερµανός, Πρόεδρος, Μη Εκτελεστικό Μέλος 
 Πτυχιούχος του Οικονοµικού Τµήµατος της Νοµικής Σχολής του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Είναι ο ιδρυτής της Εταιρείας. 
 
Stephane Wagner, Γενικός ∆ιευθυντής, Αντιπρόεδρος, Εκτελεστικό Μέλος 
Πτυχιούχος Οργάνωσης & ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων Πανεπιστήµιου Lyon Graduate school of Business (Γαλλία) µε πολυετή 
εµπειρία σε πολυεθνικές εταιρείες στην Ελλάδα και στο Εξωτερικό. Εργάζεται στην Εταιρεία από τις αρχές του 2006. Γεννηθείς το 
1967. 
  
Τσαγκανός Κωνσταντίνος, ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 
Πτυχιούχος Χηµικός Μηχανικός από το Εθνικό Μετσόβειο Πολυτεχνείο. Εργάζεται στην Εταιρεία από τον Νοέµβριο του 2007. 
Πριν συνεργαστεί µε την MULTIRAMA εργαζόταν στην εταιρεία Wind και ασκούσε καθήκοντα Ανώτερου ∆ιευθυντή 
Πωλήσεων, υπεύθυνος για τους τοµείς ∆ικτύου Καταστηµάτων WIND, ∆ικτύου Συνεργατών και Μεταπωλητών, Εταιρικών 
Πωλήσεων & Sales Operations. Παλαιότερα είχε αναλάβει µια σειρά διοικητικών θέσεων στην εταιρία Shell. Επίσης έχει 
εργαστεί στην Γερµανός ως ∆ιευθυντής δικτύου για τις θυγατρικές του Οµίλου στο Εξωτερικό.  
 
Καραφωτάκης Κωνσταντίνος, Eκτελεστικός, Μέλος ∆.Σ. 
Πτυχιούχος Οικονοµικών Επιστηµών, ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων MBA από το Οικονοµικό Πανεπιστήµιο Αθηνών. 
 
Βασίλειος Μπίλης, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

 Πτυχιούχος Ηλεκτρολόγος Μηχανολόγος µε µεταπτυχιακές σπουδές στην ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων από το Πανεπιστήµιο 
INSEAD Γαλλίας. 
  
2.21.2 Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη και Εποπτικά Όργανα  
 
Πέραν των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Multirama, ανώτερο διοικητικό στέλεχος της αποτελεί, κατά δήλωση της 
Εταιρείας, ο κος Γεώργιος Κολέλης, Οικονοµικός ∆ιευθυντής. Ακολούθως παρατίθενται το σύντοµο βιογραφικό σηµείωµα του κου 
Γεώργιου Κολέλη.   
 
-Γεώργιος Κολέλης, Οικονοµικός ∆ιευθυντής 
Πτυχιούχος  Παντείου Πανεπιστηµίου και ΤΕΙ Λογιστών Αθηνών.  Εργάζεται στην εταιρεία από το 1998. Η επαγγελµατική 
διεύθυνση του κ. Γεώργιου Κολέλη είναι η ακόλουθη: 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής. 
 
Εποπτικό όργανο της Εταιρείας είναι ο κ. θεόδωρος Σταµατέλος. 
 
-Θεόδωρος Σταµατέλος ( Εσωτερικός ελεγκτής) 
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Πτυχιούχος ΤΕΙ Σχολή ∆ιοίκησης και Οικονοµίας – Τµήµα Χρηµατοοικονοµικής Λογιστικής. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 
2006. Η επαγγελµατική διεύθυνση του κ. Θεόδωρου Σταµατέλου είναι η ακόλουθη: 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 
145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής. 
 
 
2.21.3 Επιτροπές   
 
Στην Multirama λειτουργούν οι κατωτέρω αναφερόµενες επιτροπές, σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας:  
 
Α) Ελεγκτική Επιτροπή 
Στα πλαίσια της εταιρικής διακυβέρνησης το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας έχει καθιερώσει Ελεγκτική Επιτροπή που 
απαρτίζεται από εκτελεστικά, µη εκτελεστικά και ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη του, προκειµένου να εποπτεύουν τις εργασίες 
της ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου.  
 
Η Επιτροπή λειτουργεί ως υπο-επιτροπή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, προς το οποίο απευθύνεται και ενηµερώνει τακτικά. 
Σκοπός της επιτροπής είναι, µεταξύ άλλων: 
 
-η κατανόηση των ελεγκτικών διαδικασιών του Εσωτερικού Ελέγχου 
-η έγκριση του ετήσιου προγράµµατος ελέγχων 
-η αξιολόγηση των προτάσεων του Εσωτερικού Ελέγχου 
-η υποστήριξη του έργου του Εσωτερικού Ελέγχου 
-η από κοινού αξιολόγηση των επιχειρηµατικών κινδύνων που απορρέουν από τους στρατηγικούς στόχους 
-η τακτική επικοινωνία µε εξωτερικούς ελεγκτές 
 
Τα µέλη της Ελεγκτικής Επιτροπής είναι οι κ.κ Πάνος Γερµανός, Stephane Wagner και Κωνσταντίνος Καραφωτάκης.  
 

Β) Επενδυτική Επιτροπή 
 

Η Επενδυτική Επιτροπή αποτελείται από τρία µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σκοπός της είναι η βέλτιστη διαχείριση των 
προτεινόµενων και υλοποιούµενων επενδύσεων της εταιρίας. Λειτουργεί ως υπο-επιτροπή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στο οποίο 
αναφέρει, ανά τακτά χρονικά διαστήµατα, την πορεία των επενδυτικών ενεργειών. 
 

Τα µέλη της Ελεγκτικής Επιτροπής είναι οι κ.κ Πάνος Γερµανός, Κωνσταντίνος Καραφωτάκης και Βασίλειος Μπίλης.  
 

 
2.21.4 Εταιρική ∆ιακυβέρνηση    
 
Στα πλαίσια της εταιρικής διακυβέρνησης, η Εταιρεία έχει θεσµοθετήσει ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου καθώς και Τµήµατα 
Εταιρικών Ανακοινώσεων, Σχέσεων µε Επενδυτές και Εξυπηρέτησης Μετόχων, που αναφέρονται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Πιο 
αναλυτικά: 
 
∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου 
Αρµόδια για τη σύνταξη χρονοδιαγράµµατος διενέργειας ελέγχων, την υλοποίηση των ελέγχων, την αξιολόγηση της επάρκειας των 
συστηµάτων ελέγχου, την αξιολόγηση της αποτελεσµατικότητας των υφισταµένων διαδικασιών, την εφαρµογή και τήρηση του 
Κανονισµού Εσωτερικής λειτουργίας καθώς και τον έλεγχο του περιεχοµένου του, του καταστατικού της Εταιρείας και της εν γένει 
νοµοθεσίας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και των ανωνύµων εταιρειών, τον έλεγχο της νοµιµότητας των αµοιβών και των πάσης 
φύσεως παροχών προς τα µέλη της ∆ιοίκησης αναφορικά µε τις αποφάσεις των αρµοδίων οργάνων της Εταιρείας, τον έλεγχο των 
σχέσεων και συναλλαγών της Εταιρείας µε τις συνδεδεµένες µε αυτήν επιχειρήσεις.  
 
Την 5/11/2007 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποφάσισε τον ορισµό του κ. Θεόδωρου Σταµατελάτου ως Υπεύθυνο της ∆ιεύθυνσης 
Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας. Το βιογραφικό του κ. Σταµατέλου παρουσιάστηκε ανωτέρω στην ενότητα «Ανώτερα 
διοικητικά στελέχη και εποπτικά όργανα». 
 
∆ιεύθυνση Σχέσεων µε τους Επενδυτές 
Αρµόδια για την ανάπτυξη βάσης δεδοµένων µετόχων, επενδυτών, χρηµατιστηριακών αναλυτών, την διοργάνωση συναντήσεων, 
ηµερίδων, σεµιναρίων, διαλέξεων, την έκδοση ενηµερωτικών εντύπων και δελτίων τύπου για την ενηµέρωση των µετόχων και των 
επενδυτών σχετικά µε την πορεία της Εταιρείας, την συγκέντρωση και ανάλυση δεδοµένων για την αξιολόγηση της πορείας της 
µετοχής και τη θέση της Εταιρείας στην αγορά. Υπεύθυνος της ∆ιεύθυνσης Σχέσεων µε Επενδυτές είναι ο κος ∆ηµήτρης 
Μπελεσιώτης.  
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Τµήµα Εταιρικών Ανακοινώσεων 
Μεριµνά για την άµεση και έγγραφη γνωστοποίηση των εκάστοτε ισχυουσών διατάξεων που διέπουν τις  υποχρεώσεις της 
Εταιρείας έναντι των αρµοδίων αρχών και του επενδυτικού κοινού, προς όλα τα συνδεόµενα µε αυτήν φυσικά ή νοµικά πρόσωπα. 
Υπεύθυνος του Τµήµατος Εταιρικών Ανακοινώσεων είναι ο κος Ιωάννης Καράµπελας. 
 
Τµήµα Εξυπηρέτησης Μετόχων 
Έχει την ευθύνη της άµεσης και ισότιµης πληροφόρησης των µετόχων καθώς και της εξυπηρέτησης τους σχετικά µε την άσκηση 
των δικαιωµάτων τους µε βάση το νόµο και το καταστατικό της Εταιρείας. Υπεύθυνος του Τµήµατος Εξυπηρέτησης Μετόχων είναι 
ο κος Ιωάννης Καράµπελας.  
 
Κατά δήλωση του εκπροσώπου της, η Εταιρεία έχει συµµορφωθεί µε το ισχύον καθεστώς εταιρικής διακυβέρνησης.  
 
2.21.5 ∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και Ανώτερων ∆ιοικητικών  Στελεχών 

 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των διοικητικών διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων καθώς και τα ανώτερα διοικητικά 
στελέχη, δήλωσαν µε σχετικές επιστολές τους τα εξής: 
 
1. Εκτός από τις δραστηριότητες που συνδέονται µε την ιδιότητά τους και τη θέση τους στην Εταιρεία δεν ασκούν άλλες 
επαγγελµατικές δραστηριότητες µε τις εξής εξαιρέσεις:  
 
Οι κ.κ. Π. Γερµανός, Β. Μπίλης και Κ. Καραφωτάκης συµµετέχουν ως µέλη διοικητικού ή διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου στις 
εταιρείες που παρατίθενται στην κατωτέρω ενότητα 2.21.7 «Συµµετοχές των µελών των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών 
οργάνων και των ανώτερων διοικητικών στελεχών της Multirama στη διοίκηση ή/και στο κεφάλαιο άλλων εταιρειών». 
 
 
2. ∆εν υφίστανται οικογενειακοί δεσµοί µεταξύ των µελών των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων της Εταιρείας ή 
των ανώτερων διοικητικών στελεχών της Εταιρείας.  
 
3. ∆εν συµµετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά ή εποπτικά όργανα ούτε είναι εταίροι σε άλλη εταιρεία ή νοµικό πρόσωπο 
σήµερα ή σε οποιαδήποτε στιγµή των πέντε τελευταίων ετών µε τις εξής εξαιρέσεις αυτών που αναφέρονται στην Ενότητα 2.21.7 
«Συµµετοχές των µελών των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων στη διοίκηση ή/και το κεφάλαιο άλλων 
εταιρειών» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου.  
 
4. ∆εν έχει υπάρξει οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση δόλιας πράξης κατά τα 
πέντε τελευταία έτη. 
 
5. ∆εν συµµετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά τη διάρκεια των πέντε 
τουλάχιστον τελευταίων ετών, µε εξαίρεση τον κ. Γ. Κολέλη που διατελεί σήµερα εκκαθαριστής στην εταιρεία ΨΗΦΙΑΚΗ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ.  
 
6. ∆εν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των καταστατικών ή 
ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις οποίες µετέχουν), και δεν έχουν 
παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου του 
Εκδότη ή να παρέµβουν στην διαχείριση ή στο χειρισµό των υποθέσεων του Εκδότη κατά τη διάρκεια των πέντε τελευταίων ετών.  
 
7. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο πρόσωπό τους οποιαδήποτε σύγκρουση µε 
ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους. Επίσης δεν υπάρχουν δυνητικές συγκρούσεις συµφερόντων των 
υποχρεώσεων που έχουν τα πρόσωπα αυτά έναντι της Εταιρείας, λόγω του αξιώµατός τους και των ιδιωτικών τους συµφερόντων 
ή και άλλων υποχρεώσεων και δεν συµµετέχουν υπό οιαδήποτε ιδιότητα (π.χ. µέλος ∆.Σ, διαχειριστής, µέτοχος ή εταίρος, 
νοµικών προσώπων που ασκούν ανταγωνιστικές δραστηριότητες µε αυτές της Εταιρείας ή θυγατρικών της εταιρειών, ή µέλος 
κοινοπραξίας, ή συµβαλλόµενο µέρος σύµβασης, µε αντικείµενο ανταγωνιστικό της δραστηριότητας της Εταιρείας ή των 
θυγατρικών της εταιρειών) σε δραστηριότητα που έχει αντικείµενο ανταγωνιστικό της δραστηριότητας της Εταιρείας ή των 
θυγατρικών της εταιρειών. 
 
8. Η τοποθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων της Εταιρείας ή 
συµφωνίας µεταξύ της Εταιρείας και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων. Επίσης δεν υφίσταται οιαδήποτε 
ρύθµιση ή συµφωνία µε τους κυριότερους µετόχους, πελάτες, προµηθευτές της Εταιρείας ή άλλα πρόσωπα δυνάµει της οποίας 
έχουν επιλεγεί ως µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων ή ως ανώτερα διοικητικά στελέχη. 
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9. Πλην των περιορισµών που προκύπτουν από την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται στο πρόσωπό τους οποιοσδήποτε 
συµβατικός περιορισµός ο οποίος αφορά τη διάθεση, εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της Εταιρείας που 
κατέχουν. 
 
10. ∆εν κατέχουν µετοχές της Εταιρείας µε τις εξαιρέσεις που αναφέρονται στην ενότητα 2.21.8 «Μετοχές της Multirama που 
κατέχουν τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα διοικητικά στελέχη».  
 
2.21.6 Αµοιβές και Οφέλη 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι µικτές αµοιβές και οι παροχές – οφέλη σε είδος που έλαβαν κατά την χρήση 2006 
όσα πρόσωπα διατέλεσαν µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας από την 1/1/2006 έως και σήµερα, ο Οικονοµικός 
∆ιευθυντής και ο εσωτερικός Ελεγκτής τόσο από τη Multirama όσο και από τις λοιπές εταιρείες του Οµίλου της, για κάθε είδους 
υπηρεσίες που παρείχαν: 
 

Όνοµα Ιδ ιό τητα
Μ ισθοδοσία                       

από:

Μ ικτές                                         

Αποδοχές                                  

Έµµ ισθη                                          

Σχέση  2006

Αµο ιβ ές  ∆Σ 

(Χρήσης  2006)

Λο ιπές               

Αµο ιβ ές  

(Χρήση  

2006)

Από                                               

δ ια νοµή                               

(Χρήσης                                          

2006)

Αυτοκίνη το
Κ ινη τό                     

Τη λέφωνο

Ι δ ιωτική             

Ασφάλεια

Περ ίοδος  

που 

δ ιετέλεσε 

µ έλο ς  ∆Σ

Πάνος Γερµανος Πρόεδρος ∆.Σ
-- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Από 
22/6/2007 
έως σήµερα

Stephane Wagner
Αν τιπρόεδρος ∆.Σ.& 
Γ εν ικός ∆ιευθυν τής

MULT IRAMA AEBE
114.772,50 --- - - - - - - 10.764 ,00 2 .780,20 -- -

Από 
22/6/2007 
έως σήµερα

Κωνσταν τίν ος Τσαγκανός
∆ιευθύνων  
Σύµβουλος

MULT IRAMA AEBE
--- - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Από 
19 /11/2007 
έως σήµερα

Κωνσταν τίν ος 
Καραφ ωτάκης

Μέλος ∆.Σ.
-- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Από 
22/6/2007 
έως σήµερα

Βασίλε ιος Μπίλης Μέλος ∆.Σ.
-- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Από 
26/7/2007 
έως σήµερα

Γεώργιος Κολέλης
Οικον οµικός 
∆ιευθυν τής

MULT IRAMA AEBE
60.770,83 --- - - - - - - 5.388,00 587,50 -- - - - -

Θεόδωρος Σταµατέλος Εσωτερικός Ελεγκτής MULT IRAMA AEBE 13.862,17 --- - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Σταύρος Π απαδόπουλος
(τέως)∆ιευθύνων  

Σύµβουλος
MULT IRAMA AEBE

186.046,88 1 .200,00 --- - - - 22.440 ,00 1 .833,90 -- -

Από 
15/11 /2002 

έως 
26 /7 /2007

Ιωάνν ης Βασιλάκος ( τέως)Αν τιπρόεδρος MULT IRAMA AEBE

110.343,75 1 .200,00 --- - - - 13.800 ,00 962,30 -- -

Από 
12 /1 /2006 

έως 
22 /6 /2007

Γεώργιος Καµάρης (τέως) Π ρόεδρος

-- - - - - 1 .200,00 --- - - - - - - - - - - - -

Από 
15/11 /2002 

έως 
22 /6 /2007

Η λίας Μοναχολιάς (τέως) Μ έλος

-- - - - - 1 .200,00 --- - - - - - - - - - - - -

Από 
15/11 /2002 

έως 
22 /6 /2007

Κωνσταν τίν ος Σταµατίου (τέως) Μ έλος

-- - - - - 200,00 --- - - - - - - - - - - - -

Από 
15/11 /2002 

έως 
23 /2 /2007

ΑΜΟΙΒΕΣ -  ΛΟΙΠΕΣ ΠΑΡΟΧΕΣ ΧΡΗΣΗΣ 2006 ΜΕΛΩΝ  ∆ .Σ., ΟΙ ΚΟΝΟΜ ΙΚΟΥ ∆ ΙΕΥΘΥΝΤΗ  &  ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ  (σε €)

 
 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 
Οι συµβάσεις εργασιών που έχουν συνάψει τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του ανωτέρω πίνακα, ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής 
και ο εσωτερικός Ελεγκτής δεν προβλέπουν την καταβολή αµοιβών ή την παροχή οφελών κατά τη λήξη τους, πέρα από τις 
αποζηµιώσεις που προβλέπονται από το νόµο.  
 
Επίσης, σηµειώνεται ότι τα ανωτέρω σηµερινά µέλη του ∆Σ θα λάβουν αµοιβή ως µέλη ∆.Σ. ανερχόµενη στα 100 € ανά µήνα, 
ανεξάρτητα του αριθµού συνεδριάσεων του ∆.Σ., αρχής γενοµένης από την ηµεροµηνία εκλογής τους ως µέλη ∆Σ. 
 
Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Multirama, πέραν των ανωτέρω αµοιβών και οφελών δεν υφίστανται άλλες 
αµοιβές και οφέλη για τα µέλη του ∆.Σ., τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα 
διοικητικά στελέχη της Εταιρείας.  
 
Το ύψος των ποσών που έχει προβλέψει ή καταλογίσει η Multirama για συντάξεις, αποζηµιώσεις λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
ή παρεµφερή οφέλη για όλα τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα διοικητικά στελέχη 
που απασχολούνται στην Εταιρεία και παρουσιάζονται ανωτέρω, έχει ως εξής: 
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ONOMA ΕΠΩΝΥΜΟ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ 31/12/2006 (σε €) 

Wagner Stephane 8.750 € 

Κολέλης Γιώργος 23.333,34 € 

Σταµατέλος Θεόδωρος 1.516,67 € 
 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 

Σηµειώνεται ότι πρόβλεψη γίνεται µόνο για τα πρόσωπα που διατηρούν έµµισθη σχέση µε τη Εταιρεία. 
 

Η Εταιρεία δεν εφαρµόζει συνταξιοδοτικό πρόγραµµα για τους εργαζοµένους της. 
 
2.21.7 Συµµετοχές των µελών των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και των ανώτερων διοικητικών 
στελεχών της Multirama στη διοίκηση ή/και στο κεφάλαιο άλλων εταιρειών 

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι εταιρείες, στην διοίκηση ή/και το κεφάλαιο των οποίων συµµετέχουν κατά την 
25/2/2008 τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και των ανώτερων διοικητικών στελεχών της 
Multirama, όπως προκύπτουν από σχετικές τους δηλώσεις: 
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Όνοµα Ετα ιρ ία  πο υ συµµ ετέχει Θέση  στην Ετα ιρ ία

Ποσοστό  

Συµµ ετοχής  

%

Πάνος Γερµανός , Πρό εδρος  ∆ .Σ. SUNLIGHT  RECYCLING  AE Μέλος -

OLYMPIA DEVELOPMENT  ΑΝΩΝΥΜΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Πρόεδρος & ∆ιευθύνων  
Σύµβουλος 99,00%

ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ  SUNLIGHT  ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΜΥΝΤΙΚΩΝ, ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΩΝ, 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ Μέλος 100,00%

Dkd Developments

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων  
Σύµβουλος -

Αν τιπρόεδρος

SQUARE ROOT S.A. Σύµβουλος 99,00%

ΤOLLERTON  INVESTMEN TS LTD Μέλος -

ROSHAL HOLD INGS LIMITED -Κύπρος  Μέλος 100,00%

ΘΗΒΑΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ  Α.Ε. - 0 ,50%

ΚΑΣΣ ΙΟΠΕΙΑ ΕΝ ΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε - 0 ,50%

SUN LIGHT UKRAINE SRL - 2 ,00%

SUN LIGHT INDUSTR IAL EOOD -Ρουµαν ία - 0 ,0001%

SUN LIGHT POLSKA Sp . ΖΟ.Ο. - 0 ,0270%

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ Μέλος -

ΜΙCROSTAR LIMITED - 100,00%

MULT IRAM A ΑΕΒΕ 45,40%

ADVENT  T ECHNOLOG IES A.E. - 6 ,67%

Βασίλειο ς  Μπίλη ς , Μέλος  ∆ Σ OLYMPIA DEVELOPMENT  ΑΝΩΝΥΜΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Μέλος -

P4 Sp ZO. O-  Κύπρος Μέλος Superv isory  Board -

Γεώργιο ς  Κολέλης , Οικονοµ ικό ς  

∆ ιευθυντή ς  
ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ  ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ  ΞΑΝΘΗΣ ΕΠΕ Συνδιαχε ιριστής 0,50%

ΨΗΦ ΙΑΚΗ  ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ ΑΕΕ Εκκαθαριστής -

Κωνσταντίνο ς  Τσαγκανός , 

∆ ιευθύνων Σύµβουλος  Μέλος -

Αν τιπρόεδρος -

Μέλος -

Κωνσταντίνο ς  Καραφωτάκης , 

Μ έλος  ∆Σ
OLYMPIA DEVELOPMENT  ΑΝΩΝΥΜΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Μέλος -

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ Μέλος -

Dkd Developments Μέλος -

ΑΘΗΝΑΙΑ ΠΕΙΡΑ ΙΩΣ Μέλος -
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ  SUNLIGHT  ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΜΥΝΤΙΚΩΝ, ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΩΝ, 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ Μέλος -

INFOTEL LTD Μέλος -

ΤOLLERTON INVESTMENTS  LTD Μέλος -  
 
Κατά την διάρκεια των τελευταίων πέντε ετών, ορισµένα από τα µέλη των διοικητικών διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και 
των ανώτερων διοικητικών στελεχών της Εταιρείας συµµετείχαν στη διοίκηση ή/και στο κεφάλαιο άλλων εταιρειών, χωρίς όµως 
να συµµετέχουν σήµερα, όπως προκύπτει από τις σχετικές δηλώσεις τους. Οι συµµετοχές τους αυτές παρουσιάζονται στον 
πίνακα που ακολουθεί: 
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Όνοµα Ετα ιρ ία  που συµµ ετείχε Θέση  στην Ετα ιρ ία

Ποσοστό  

Συµµ ετοχής  

%

K .A.E. Α.Ε.�  Πρόεδρος -

GERMANOS TELECOM BULGARIA AD  Πρόεδρος 7,30%

GERMANOS TELECOM ROMAN IA S.A. Πρόεδρος 1,449%

GERMANOS POLSKA Sp . ΖΟ.Ο����  Πρόεδρος -

ΤCM Sp. Ζο .ο � Πρόεδρος 1,00%

NG SYSTEMS HELLAS S.A.��  Πρόεδρος -

LASE A.E��� � �� �� � �� � �� �� � �� �� � �� �  �Αν τιπρό εδρος ��� �� � �� �� � �� �� � �� �� � �� � �� ��  -

ΕΚΟΝΟΜΕΤΡ ΙΚΑ ΕΠΕ�� - 0,50%

SUN LIGHT UKRAIN E SRL - 0,23%

GERMANOS TELECOM�S.A.-Skop je��� � Execut iv e D irecto r 1,00%

SILKW AY HOLD ING B.V .��  ∆ ιαχε ιρ ιστής �� 73,00%

GTI Sp .zo .o .��  Πρόεδρος -

Π . ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ Πρόεδρος 9,77%

ΜΙCROSTAR LIMITED -

M ULT IRAM A ΑΕΒΕ - 46,48%

GERMANOS (CYPRUS) Ltd Μέλος -

E-VALUE Α.Ε .�� Πρόεδρος 21,00%

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ Πρόεδρος 10,00%

BEST-e A.E .� 

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων  
Σύµβουλος 10,00%

OPTICOM A.E.�� � ��  Πρόεδρος -

WEB C ITY S.A.���  

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων  
Σύµβουλος 8,00%

ΑΘΗΝΑΙΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ  ΑΕΒΕ��� ��  

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων  
Σύµβουλος -

WEB C ITY k ft � - 10,00%

ΕΛΛΗΝ ΙΚΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ Α.Ε.���  

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων  
Σύµβουλος -

S tephane W agner, 

Αντιπρό εδρος  ∆ .Σ. &   Γενικό ς  

∆ ιευθυντή ς
CLEAR  CHANNEL ΧΑΙ∆ΕΜΕΝΟΣ ∆ΙΑΦΗΜΙΣΕΙΣ ΑΕ

Μ έλος -

GERMANOS TELECOM BOULGAR IA AD Μ έλος -

GERMANOS TELECOM ROMAN IA SA Μ έλος -

GERMANOS TELECOM SA SKOPJE Μη εκτελεστικός διευθυν τής -

WESTNET  D ISTR IBUT ION  AE Μ έλος -

Ψ ΗΦ ΙΑΚΗ  Τ ΕΧΝΟΛΟΓΙΑ ΚΡΗΤΗΣ ΑΕΕ Μ έλος -

Γεώργιο ς  Κ ολέλης , 

Οικονοµ ικό ς  ∆ ιευθυντή ς  

Κωνσταντίνο ς  Τσαγκανός , 

∆ ιευθύνων Σύµβουλος  

Πάνος  Γερµανός , Πρό εδρος  

∆ .Σ. 

 
 
2.21.8 Μετοχές του Εκδότη που κατέχονται από µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και των 
ανώτερων διοικητικών στελεχών – Μετοχές από Stock Option Plan 

 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τον αριθµό των µετοχών που κατέχονται από µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 
εποπτικών οργάνων και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Multirama, την 16/11/2007(ηµεροµηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
που αποφάσισε την παρούσα την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου), σύµφωνα µε σχετικές δηλώσεις τους: 
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Επώνυµο Όνοµα Θέση Μετοχές (16/11/2007) 

Γερµανός Πάνος Πρόεδρος ∆Σ 3.140.545 
Wagner Stephane Αντιπρόεδρος ∆Σ 0 

Τσαγκανός Κων/νος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 0 
Καραφωτάκης Κων/νος Μέλος ∆Σ 0 

Μπίλης Βασίλειος Μέλος ∆Σ 0 
Κολέλης Γεώργιος Οικονοµικός ∆ιευθυντής 30 

Σταµατέλος Θεόδωρος Εσωτερικός Ελεγκτής 0 
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τον αριθµό των µετοχών που κατέχονται από µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 
εποπτικών οργάνων, και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Multirama την 25/1/2008: 
 

Επώνυµο Όνοµα Θέση Μετοχές (25/1/2008) 

Γερµανός Πάνος Πρόεδρος ∆Σ 3.140.545 
Wagner Stephane Αντιπρόεδρος ∆Σ 48.000 

Τσαγκανός Κων/νος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 30 
Καραφωτάκης Κων/νος Μέλος ∆Σ 0 

Μπίλης Βασίλειος Μέλος ∆Σ 0 
Κολέλης Γεώργιος Οικονοµικός ∆ιευθυντής 1.230 

Σταµατέλος Θεόδωρος Εσωτερικός Ελεγκτής 100 
 
Ορισµένα από τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και των ανώτερων διοικητικών στελεχών της 
Multirama, απέκτησαν ή πούλησαν κάποιες από τις µετοχές που κατέχουν στην Εταιρεία µέσα στο τελευταίο έτος, ήτοι το 2007. 
Συγκεκριµένα:  
 

Επώνυµο Όνοµα Θέση Απέκτησαν Πούλησαν 

Γερµανός Πάνος Πρόεδρος ∆Σ 0 0 
Wagner Stephane Αντιπρόεδρος ∆Σ 48.000 2.000 

Τσαγκανός Κων/νος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 0 0 
Καραφωτάκης Κων/νος Μέλος ∆Σ 0 0 

Μπίλης Βασίλειος Μέλος ∆Σ 0 0 
Κολέλης Γεώργιος Οικονοµικός ∆ιευθυντής 1.200 9.300 

Σταµατέλος Θεόδωρος Εσωτερικός Ελεγκτής 380 380 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται, ειδικότερα, οι µετοχές που απέκτησαν τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 
εποπτικών οργάνων και των ανώτερων διοικητικών στελεχών της Multirama κατά τις χρήσεις 2004-2007 λόγω των δύο 
Προγραµµάτων ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης (Stock Option Plans) που ενέκριναν η από 20/6/2003 και η από 30/6/2005 Γενικές 
Συνελεύσεις των Μετόχων της Εταιρείας (βλ. σχετικά κεφάλαια 2.23.1 και 2.23.2 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου).  
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2.22 Οργανόγραµµα 
 
Το οργανόγραµµα της Multirama έχει ως ακολούθως: 
 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Εσωτερικός Έλεγχος

∆ιεύθυνση 

Επενδυτικών Σχέσεων

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ
ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΩΝ

Οικονοµικές Υπηρεσίες

∆ιεύθυνση 

Παραγωγής & Logistics

∆ιεύθυνση 

Budgeting & Controlling

∆ιεύθυνση IT

∆ιεύθυνση 

Ανθρώπινου ∆υναµικού

Τµήµα Εκπαίδευσης

Οικονοµική ∆ιεύθυνση∆ιεύθυνση ∆ικτύου

∆ιεύθυνση Marketing

∆ιεύθυνση Lab/B2B

∆ιεύθυνση 

Ανάπτυξης ∆ικτύου

Τεχνική ∆ιεύθυνση

∆ιεύθυνση Εξωτερικού

Νοµικός Σύµβουλος

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

∆ιεύθυνση Lab/B2B
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2.23 Προσωπικό 
 
Η εξέλιξη του προσωπικού του Οµίλου Multirama ως αυτό είχε στις 31/12 των χρήσεων 2004, 2005 και 2006 και την 30.9.2007 
παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

2004 2005 2006 30.9.2007

∆ιοικητικοί Υπάλληλοι 280 398 299 346
Εργατοτεχν ίτες 0 0 0 0
Σύνολο 280 398 299 346

Εξέλιξη  Προσωπικού Οµ ίλου Mu lt irama ανά  Ειδ ικό τη τα

 
Πηγή: Στοιχεία από την ∆ιεύθυνση Προσωπικού της Εταιρείας, µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 

 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται η εξέλιξη των δαπανών προσωπικού του Οµίλου Multirama για τις χρήσεις 2004-2006 και για 
την περίοδο 1.1-30.9.2007: 
 

(σε  χ ιλ. €) 2004 2005 2006 30.9.2007

Μισθοί 4 .359,98 6.614,31 5.808,50 4.019,27
Εργοδοτικές ε ισφ ορές 934,01 1.520,10 1.118,38 1.076,59
Σύνολο 5.293,98 8.134,41 6.926,88 5.095,86

Αµο ιβ ές  κα ι έξοδα  προσωπικού MULTIRAMA

 
Πηγή: Στοιχεία από την ∆ιεύθυνση Προσωπικού της Εταιρείας, µη ελεγµένα από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή. 
 

Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία δεν χρησιµοποιεί προσωρινούς υπαλλήλους.  
 
2.23.1 ∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών 2004-2006 
 
Ο όµιλος εταιρειών MULTIRAMA, θέλοντας να επιβραβεύσει τις προσπάθειες του στελεχιακού του δυναµικού για την συνεισφορά 
του στην ανάπτυξη της Εταιρείας, αποφάσισε κατά τη Γενική Συνέλευση της 20ης Ιουνίου 2003, την έγκριση προγράµµατος διάθεσης 
µετοχών σε 11 ανώτατα στελέχη µε τη µορφή του δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών (Stock Option). Οι βασικοί όροι 
χορήγησης του προγράµµατος προαίρεσης αγοράς κοινών ονοµαστικών µετοχών καθορίστηκαν κατά την 20η Ιουνίου 2003, ενώ 
σαν τιµή άσκησης του δικαιώµατος προαίρεσης ορίστηκε η τιµή διάθεσης των 3,5 Ευρώ ανά µετοχή. Η επιλογή των στελεχών 
βασίστηκε στην θέση τους στο οργανόγραµµα της Εταιρείας, στις ετήσιες απολαβές τους, στις προοπτικές τους στον Όµιλο 
γενικότερα, αλλά και σε πλήθος άλλα στοιχεία, τα οποία συνυπολόγισε η ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Σύµφωνα µε το πρόγραµµα, οι 
δικαιούχοι µπορούν να ασκήσουν έως το 30% των συνολικών τους δικαιωµάτων το πρώτο έτος ωρίµανσης του προγράµµατος (ήτοι 
το 2004), 30% το δεύτερο έτος (ήτοι το 2005), ενώ το υπόλοιπο 40% δύναται να ασκηθεί κατά το τρίτο και τελευταίο έτος (ήτοι το 
2006).   
 
Κατόπιν απόφασης της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας την 20η Ιουνίου του 2003, ο µέγιστος αριθµός των κοινών ονοµαστικών 
µετοχών που θα διατεθούν σύµφωνα µε το πρόγραµµα, ανέρχεται στις 286.000. Το πρώτο στάδιο του προγράµµατος ολοκληρώθηκε 
κατά τον ∆εκέµβριο του 2004 κατόπιν έγκρισης  του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 1ης ∆εκεµβρίου 2004, µε την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας κατά 255.150 Ευρώ µε καταβολή µετρητών από 10 στελέχη της και την έκδοση 72.900 κοινών ονοµαστικών 
µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστης και τιµή διάθεσης 3,5 Ευρώ εκάστης.  
 
Οι µετοχές που προέκυψαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών λόγω της άσκησης του δικαιώµατος 
προαίρεσης αγοράς κοινών ονοµαστικών µετοχών, πιστώθηκαν στις µερίδες των στελεχών την 24η Ιανουαρίου του 2005. 
 
Το δεύτερο στάδιο του συγκεκριµένου προγράµµατος ολοκληρώθηκε κατά τον ∆εκέµβριο του 2005 κατόπιν έγκρισης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της 1ης ∆εκεµβρίου 2005, µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά 128.975 Ευρώ µε καταβολή 
µετρητών από 9 στελέχη της και την έκδοση 36.850 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστης και τιµή 
διάθεσης 3,5 Ευρώ εκάστης. 
 
Οι µετοχές που προέκυψαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών λόγω της άσκησης του δικαιώµατος 
προαίρεσης αγοράς µετοχών, πιστώθηκαν στις µερίδες των στελεχών την 27η ∆εκεµβρίου του 2005. 
 
Το τρίτο και τελευταίο στάδιο του συγκεκριµένου προγράµµατος ολοκληρώθηκε κατά τον ∆εκέµβριο του 2006 κατόπιν έγκρισης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της 1ης ∆εκεµβρίου 2006, µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά 616.875 Ευρώ µε 
καταβολή µετρητών από 11 στελέχη της και την έκδοση 176.250 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ 
εκάστης και τιµή διάθεσης 3,5 Ευρώ εκάστης. 
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Οι µετοχές που προέκυψαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών λόγω της άσκησης του δικαιώµατος 
προαίρεσης αγοράς κοινών ονοµαστικών µετοχών, πιστώθηκαν στις µερίδες των στελεχών την 29η ∆εκεµβρίου του 2006. Την 
προαναφερθείσα ηµεροµηνία ξεκίνησε η διαπραγµάτευση των εν λόγω µετοχών. 
 
2.23.2 ∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών 2005-2007 
 
Σύµφωνα µε ∆ήλωση του εκπροσώπου της Εταιρείας πρόσφατα ολοκληρώθηκε Πρόγραµµα Παροχής ∆ικαιωµάτων προαίρεσης 
(stock option), η ανάλυση και περιγραφή του οποίου έχει ως εξής: 
 
Οι βασικοί όροι χορήγησης του προγράµµατος προαίρεσης αγοράς κοινών ονοµαστικών µετοχών καθορίστηκαν κατά την 30η 
Ιουνίου 2005, ενώ σαν τιµή άσκησης του δικαιώµατος προαίρεσης ορίστηκε η τιµή διάθεσης των 5 Ευρώ ανά µετοχή. Η επιλογή των 
στελεχών βασίστηκε στην θέση τους στο οργανόγραµµα της Εταιρείας, στις ετήσιες απολαβές τους, στις προοπτικές τους στον 
Όµιλο γενικότερα, αλλά και σε πλήθος άλλα στοιχεία, τα οποία συνυπολόγισε η ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Σύµφωνα µε το 
πρόγραµµα, οι δικαιούχοι µπορούν να ασκήσουν έως το 30% των συνολικών τους δικαιωµάτων το πρώτο έτος ωρίµανσης του 
προγράµµατος (ήτοι το 2005), 30% το δεύτερο έτος (ήτοι το 2006), ενώ το υπόλοιπο 40% δύναται να ασκηθεί κατά το τρίτο και 
τελευταίο έτος (ήτοι το 2007). Το συγκεκριµένο πρόγραµµα λειτουργούσε παράλληλα µε αυτό της περιόδου 2004-2006.  
 

Κατόπιν απόφασης της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας την 30η Ιουνίου του 2005, ο µέγιστος αριθµός των κοινών ονοµαστικών 
µετοχών που θα διατεθούν σύµφωνα µε το πρόγραµµα, ανέρχεται στις 218.000. Το πρώτο στάδιο του προγράµµατος ολοκληρώθηκε 
κατά τον ∆εκέµβριο του 2005 κατόπιν έγκρισης  του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 1ης ∆εκεµβρίου 2005, µε την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας κατά 75.000 Ευρώ µε καταβολή µετρητών από 7 στελέχη της και την έκδοση 15.000 µετοχών ονοµαστικής 
αξίας 0,30 Ευρώ εκάστης και τιµή διάθεσης 5 Ευρώ εκάστης.  

Το δεύτερο στάδιο του προγράµµατος ολοκληρώθηκε κατά τον ∆εκέµβριο του 2006 κατόπιν έγκρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της 1ης ∆εκεµβρίου 2006, µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά 207.000 Ευρώ µε καταβολή µετρητών από 9 
στελέχη της και την έκδοση 41.400 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστης και τιµή διάθεσης 5 Ευρώ 
εκάστης. 
  
Το σύνολο των µετοχών που εκδόθηκαν για τα δύο προγράµµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών για το 2006, ήτοι αυτό της περιόδου 
2004-2006 και 2005-2007, ήταν 217.650 ενώ το συνολικό ποσό της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου ανήλθε στα € 823.875.  
 
Οι µετοχές που προέκυψαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών λόγω της άσκησης του δικαιώµατος 
προαίρεσης αγοράς µετοχών, πιστώθηκαν στις µερίδες των στελεχών την 29η ∆εκεµβρίου του 2006. Την προαναφερθείσα 
ηµεροµηνία ξεκίνησε η διαπραγµάτευση των εν λόγω µετοχών. 

Με απόφαση του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας της 1/12/2006 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, στα πλαίσια 
των  προγραµµάτων  προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option) που είχαν αποφασισθεί από τις Γενικές Συνελεύσεις  των Μετόχων 
της 20/6/2003 και της 30/6/2005,  κατά  65.295 € µε έκδοση 217.650 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 € 
εκάστης, µε καταβολή µετρητών. Η υπέρ το άρτιο διαφορά εκ  758.580 € µεταφέρθηκε σε ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο.  

Το τρίτο και τελευταίο στάδιο του προγράµµατος δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών (Stock Option) προς τα στελέχη της 
Εταιρείας, ολοκληρώθηκε κατά τον ∆εκέµβριο του 2007 κατόπιν έγκρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 1ης ∆εκεµβρίου 2007, µε 
την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά 808.000 Ευρώ µε καταβολή µετρητών από 14 στελέχη της και την έκδοση 
161.600 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστης και τιµή διάθεσης 5 Ευρώ εκάστης. Η υπέρ το άρτιο 
διαφορά εκ  759.520 € µεταφέρθηκε σε ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.  
 
Οι µετοχές που προέκυψαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών λόγω της άσκησης του δικαιώµατος 
προαίρεσης αγοράς κοινών ονοµαστικών µετοχών από 14 στελέχη, πιστώθηκαν στις µερίδες των στελεχών την 12 ∆εκεµβρίου του 
2007. Την προαναφερθείσα ηµεροµηνία ξεκίνησε η διαπραγµάτευση των εν λόγω µετοχών. 
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2.24 Μετοχικό Κεφάλαιο 

 
2.24.1 Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο  
 
Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 31/12/2006 και κατά την 30/9/2007 ανερχόταν σε 2.026.906,20 € 
διαιρούµενο σε 6.756.354 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,30 € εκάστη.  
 
2.24.2 Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 

 

Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 24-6-2004 µειώθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά 
7.504.326,18 € προς απόσβεση ζηµιών µε µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής από 1,47 € σε 0,30 € εκάστης. 
 

Με απόφαση του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας της 1ης ∆εκεµβρίου 2004 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρείας, λόγω του προγράµµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option) που είχε αποφασισθεί από τη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της 20/6/2003 κατά 21.870 € µε έκδοση 72.900 ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 € 
εκάστης και υπέρ το άρτιον αξίας 233.280 €,  δηλαδή συνολικά 255.150 €. Η υπέρ το άρτιο διαφορά εκ 233.280 €  
µεταφέρθηκε σε ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.  
 

Με απόφαση του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας της 1/12/2005 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, στα 
πλαίσια των  προγραµµάτων  προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option) που είχαν αποφασισθεί από τις Γενικές 
Συνελεύσεις  των Μετόχων της 20/6/2003 και της 30/6/2005,  κατά 15.555 € µε έκδοση 51.850 ονοµαστικών µετοχών 
ονοµαστικής αξίας 0,30 € εκάστης, µε καταβολή µετρητών. Η υπέρ το άρτιο διαφορά εκ 188.420 €  µεταφέρθηκε σε ειδικό 
αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.  

Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 16-6-2006 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
κατά 3.661.674,24 €, χωρίς έκδοση νέων µετοχών αλλά µε ισόποση αύξηση της ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από 0,30 € 
σε 0,86 €,  µε κεφαλαιοποίηση διαφορών (αποθεµατικά) από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο και αµέσως µετά µειώθηκε το 
µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά 3.661.674,24 €, χωρίς ακύρωση µετοχών αλλά µε µείωση της ονοµαστικής αξίας κάθε 
µετοχής από 0,86 € σε 0,30 € και ταυτόχρονη ισόποση διαγραφή (συµψηφισµό) ζηµιών προηγουµένων χρήσεων.  

Με απόφαση του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας της 1/12/2006 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, στα 
πλαίσια των  προγραµµάτων  προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option) που είχαν αποφασισθεί από τις Γενικές 
Συνελεύσεις  των Μετόχων της 20/6/2003 και της 30/6/2005,  κατά  65.295 € µε έκδοση 217.650 ονοµαστικών µετοχών 
ονοµαστικής αξίας 0,30 € εκάστης, µε καταβολή µετρητών. Η υπέρ το άρτιο διαφορά εκ  758.580 € µεταφέρθηκε σε ειδικό 
αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.  
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας την 16.11.2007 αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Multirama κατά το ποσό των Ευρώ  500.000,10, µε κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων, σύµφωνα 
µε το άρθρο 13 παρ. 6 του Κ.Ν. 2190/1920, µε καταβολή µετρητών, µε την έκδοση 1.666.667 νέων κοινών ονοµαστικών 
µετοχών , ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ και µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής Ευρώ 9,00. Η υπέρ το άρτιο διαφορά θα 
ανέρχεται σε Ευρώ 14.500.002,90. 

Σηµειώνεται ότι η ανωτέρω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 
του Καταστατικού έχει εγκριθεί µε την από Κ2-17454(δις)/ 6.12.2007 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης, η οποία 
καταχωρήθηκε στο Μητρώο Α.Ε. και Ε.Π.Ε. στις 6/12/2007 (ΦΕΚ 13875/7.12.2007).  

Με απόφαση του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας της 1/12/2007 αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, στα 
πλαίσια του  προγράµµατος  προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option) που είχε αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση  
των Μετόχων της 30/6/2005,  κατά  808.000 € µε έκδοση 161.600 ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 € εκάστης, 
µε καταβολή µετρητών και µε τιµή διάθεσης 5 €. Η υπέρ το άρτιο διαφορά εκ  759.520€ µεταφέρθηκε σε ειδικό αποθεµατικό 
από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.  

Η πιστοποίηση της ανωτέρω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου στα πλαίσια του  προγράµµατος  προαίρεσης αγοράς µετοχών 
(stock option) έλαβε χώρα στην από 3/12/2007 συνεδρίαση του ∆Σ της Εταιρείας και καταχωρήθηκε στο Μητρώο Α.Ε. και 
Ε.Π.Ε. στις 6/12/2007 (ΦΕΚ 13874/7.12.2007). 

Μετά τα ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα διαµορφωθεί σε Ευρώ  2.575.386,30 διαιρούµενο σε 8.584.621 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 0,30 η κάθε µια. 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά την 
περίοδο 2004 έως και σήµερα: 

Ηµερ /νία Γεν. Συνέλευσης Αρ. ΦΕΚ &  Ηµερ /νία Αύξηση µε 

Μετρητά / 

Εισφορές (σε 

δρχ. /ευρώ)

Αύξηση Κεφ/ση 

Αποθεµατικών (σε 

δρχ./ ευρώ)

Αριθµός 

Μετοχών

Ονοµαστική 

Αξία         (σε 

δρχ./ ευρώ)

Συνολικός 

Αριθµός 

Μετοχών

Συνολικό  Μετοχικό 

Κεφάλαιο  (σε δρχ./ 

ευρώ)

1/12/2004 (ΓΣ 21/7/2005) 8148/22.7.2005 21.870,00 72.900 0,30 6.486.854,00 1.946.056,20
1/12/2005 (ΓΣ 29/5/2006) 3636/30.5.2006 15.555,00 51.850 0,30 6.538.704,00 1.961.611,20

16/6/2006 6183/29.6.2006 Αύξηση και Μείωση ονοµαστικής αξίας 0,30 6.538.704,00 1.961.611,20
1/12/2006 (ΓΣ 22/6/2007) 7191/6.7.2007 65.295,00 217.650 0,30 6.756.354,00 2.026.906,20

Σύνολο πριν την ΑΜΚ (ΓΣ 

16/11/2007) 0,30 6.756.354,00 2.026.906,20

 ΑΜΚ µε µετρητά  ΓΣ 16/11/2007 13875/7.12.2007 500.000,10 1.666.667 0,30 8.423.021 2.526.906,30

1/12/2007 (ΓΣ 30/6/2005) 13874/7.12.2007 48.480,00 161.600 0,30 8.584.621,00 2.575.386,30
Σύνολο µετά την ΑΜΚ (ΓΣ 

16/11/2007) & την εξάσκηση  

δ ικαιωµάτων προα ίρεσης 0,30 8.584.621 2.575.386,30

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

 

2.25 Μέτοχοι 
 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας α) σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 16/11/2007 ηµεροµηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
που αποφάσισε µεταξύ άλλων την Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου και β) την 22/2/2008, είναι η ακόλουθη: 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ 

Μ ΕΤΟΧΏΝ 

∆ΙΚΑ ΙΩΜ ΑΤΑ 

ΨΗΦΟΥ (βάσει 

του Ν . 

3556/2007)

%  ΕΠ Ι ΤΟΥ 

ΑΡΙΘΜΟΥ 

Μ ΕΤΟΧΩΝ

ΑΡΙΘΜΟΣ 

Μ ΕΤΟΧΏΝ 

∆ ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 

ΨΗΦΟΥ (βάσει 

του Ν . 

3556/2007)

%  ΕΠΙ ΤΟΥ 

ΑΡΙΘΜΟΥ 

Μ ΕΤΟΧΩΝ

Πάνος Γ ερµανός 3.140.545 3.140.545 46,48% 3.140.545 3.140.545 45,40%

ΕΠΕΝ∆ΥΤ ΙΚΟ  ΚΟ ΙΝΟ  (1 ) 3.615.809 3.615.809 53,52% 3.777.409 3.777.409 54,60%

ΣΥΝΟΛΟ  6.756.354 6.756.354 100,00% 6.917.954 6.917.954 100,00%

 Γ.Σ. 16 .11 .2007 Μ ετοχολόγιο  22/2 /2008 

 
Πηγή: Multirama 
 
(1) Μέτοχοι µε ποσοστό µικρότερο του 5%. 
 
Η Εταιρεία δηλώνει ότι σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 22/2/2008 της Εταιρείας, εκτός του κ. Πάνου Γερµανού δεν υπάρχει άλλος 
µέτοχος (φυσικό ή νοµικό πρόσωπο) που να γνωρίζει η Εταιρεία και ο οποίος να κατέχει ποσοστό άνω του 5% του µετοχικού της 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της.  
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 22/2/2008 της Εταιρείας, 2 µέτοχοι της Εταιρείας έχουν ενεχυριάσει συνολικά 130 
µετοχές τους. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν συντρέχουν λόγοι εφαρµογής των άρθρων 9 και 10 του N. 3556/2007 στο µετοχικό κεφάλαιο της Multirama.  
 
Η Εταιρεία δεν κατέχει ίδιες µετοχές και καµία από τις εταιρείες του Οµίλου Multirama δεν έχει αποκτήσει µετοχές της Εταιρείας 
για λογαριασµό της.   
 
Από την 1/1/2004 και µέχρι σήµερα, έχουν λάβει χώρα οι κάτωθι µεταβολές στη σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 
σε ποσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 3%:  
 
-Η εταιρεία Γρ. Σαράντης ΑΒΕΕ στις 1/1/2004 κατείχε 350.800 µετοχές (ήτοι 5,19% του Μ.Κ.) της MULTIRAMA AEBE και ύστερα 

από διαδοχικές πωλήσεις, το ποσοστό συµµετοχής της είναι µηδέν. 
-Η εταιρεία SANITAS SANITAS AE στις 1/1/2004 κατείχε 239.060 µετοχές (ήτοι 3,54% του Μ.Κ.) της MULTIRAMA AEBE και 

ύστερα από διαδοχικές πωλήσεις, το ποσοστό συµµετοχής της είναι µηδέν. 
-Ο Κος Χόρτης Χρήστος στις 1/1/2004 κατείχε 260.162 µετοχές (ήτοι 3,85% του Μ.Κ.) της MULTIRAMA AEBE και ύστερα από 

διαδοχικές πωλήσεις, το ποσοστό συµµετοχής του είναι µηδέν. 
-Ο Κος Πατρονικόλας Ηλίας στις 1/1/2004 κατείχε 297.902 µετοχές (ήτοι 4,4% του Μ.Κ.) της MULTIRAMA AEBE και ύστερα από 

διαδοχικές πωλήσεις, το ποσοστό συµµετοχής του είναι µηδέν. 
-Ο Κος Παναγιώτου Ανδρέας στις 1/1/2004 κατείχε 258.948 µετοχές (ήτοι 3,83% του Μ.Κ.) της MULTIRAMA AEBE και ύστερα 

από διαδοχικές πωλήσεις, το ποσοστό συµµετοχής του είναι µηδέν. 
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-Η εταιρεία EFG Private Bank (Luxemburg) SA στις 1/1/2004 δεν κατείχε µετοχές της MULTIRAMA AEBE. Σήµερα κατέχει 314.889 
µετοχές ήτοι 4,5517% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. 

-Η εταιρεία SIS SEGAINTERSETTLE AG στις 1/1/2004 δεν κατείχε µετοχές της MULTIRAMA AEBE. Σήµερα κατέχει 320.000 
µετοχές ήτοι 4,6260% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. 

-Η εταιρεία CITIBANK (SWITZERLAND) στις 1/1/2004 δεν κατείχε µετοχές της MULTIRAMA AEBE. Σήµερα κατέχει 320.338 
µετοχές ήτοι 4,6260% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας. 

 
Το σύνολο των µετοχών της Multirama είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµο.  
 
Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου της Multirama:  
 
- Οι κύριοι µέτοχοι του Εκδότη δεν κατέχουν διαφορετικά δικαιώµατα ψήφου. 
- Η Εταιρεία ελέγχεται σήµερα σε ποσοστό 45,4% από τον κ. Πάνο Γερµανό, ο οποίος επηρεάζει σε ένα βαθµό τις αποφάσεις των 
εταιρικών οργάνων της. Σηµειώνεται ότι η ύπαρξη 2 ανεξάρτητων µη εκτελεστικών µελών στο ∆Σ της Εταιρείας διασφαλίζει ότι ο 
ως άνω έλεγχος δεν ασκείται µε τρόπο καταχρηστικό. 
-∆εν υφίσταται καµία συµφωνία γνωστή στον Εκδότη, της οποίας η εφαρµογή θα µπορούσε, σε µια µεταγενέστερη ηµεροµηνία, 
να επιφέρει αλλαγές όσον αφορά τον έλεγχο του Εκδότη. 
 - ∆εν υφίστανται µετοχές που δεν αντιπροσωπεύουν κεφάλαιο.  
- ∆εν υφίστανται µετοχές που να κατέχονται από τον ίδιο τον Εκδότη ή για λογαριασµό του, ή από θυγατρικές του εταιρείες.  
- ∆εν υφίστανται µετατρέψιµες κινητές αξίες, ανταλλάξιµες κινητές αξίες ή κινητές αξίες µε τίτλους επιλογής (warrants).  
- ∆εν υφίσταται κανένα δικαίωµα και καµία υποχρέωση απόκτησης σε σχέση µε το εγκεκριµένο αλλά όχι εγγεγραµµένο κεφάλαιο 
ή δέσµευση αύξησης του κεφαλαίου, πλην της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, η οποία αποφασίστηκε από την Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση του Εκδότη της 16/11/2007 και της παρούσας έκδοσης µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου.   
- ∆εν υφίσταται δικαίωµα προαίρεσης ή συµφωνία υπό όρους ή άνευ όρων που να προβλέπει ότι το κεφάλαιο οποιουδήποτε 
µέλους του Οµίλου θα αποτελέσει το αντικείµενο δικαιώµατος προαίρεσης,  
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2.26 ΚΑΤΑΣΤΑΤΙΚΟ 
 
Σκοπός της Εταιρείας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της είναι: 
 
α) Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η παραγωγή, η συναρµολόγηση, η εισαγωγή και η εξαγωγή κάθε είδους τηλεπικοινωνιακού 
υλικού, υπολογιστών, πάσης φύσεως ενσυρµατικών και ασυρµατικών συσκευών και ειδών εφαρµογής ηλεκτρισµού, ειδών 
ηλεκτρονικής και τηλεπικοινωνίας και εν γένει κάθε είδους ηλεκτρολογικού και ηλεκτρονικού υλικού, συσσωρευτών (µπαταριών). 
β) Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η παραγωγή, η ανάπτυξη, η εισαγωγή και εξαγωγή καθώς και η συντήρηση και υποστήριξη 
πάσης φύσεως λογισµικού, προγραµµάτων ηλεκτρονικών υπολογιστών και βάσεων δεδοµένων. 
γ) Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η παραγωγή, συναρµολόγηση, εισαγωγή, εξαγωγή παιχνιδιών πάσης φύσεως, ηλεκτρονικών 
και µη. 
δ) Η παραγωγή, η συναρµολόγηση, η ανάπτυξη, η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η προµήθεια, η εισαγωγή και εξαγωγή, η 
συντήρηση πάσης φύσεως οργάνων, µηχανηµάτων και εκπαιδευτικών διατάξεων (πειραµάτων κ.τ.λ) φυσικών επιστηµών, βιολογίας 
και χηµείας καθώς και η παροχή ολοκληρωµένων λύσεων εργαστηρίων φυσικών επιστηµών, βιολογίας και χηµείας, ως και πάσης 
φύσεως εκπαιδευτικού εξοπλισµού ειδικότητας τεχνολογικής και κάθε άλλου είδους εργαστηρίων.  
ε) Η παραγωγή, η συναρµολόγηση, η ανάπτυξη, η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, η προµήθεια, η εισαγωγή και εξαγωγή καθώς 
και η συντήρηση πάσης φύσεως εργαστηριακού εξοπλισµού και επίπλων, όπως, ενδεικτικώς, πάγκων απαγωγών, πάγκων ζυγών, 
ντουλαπών χηµικών και φυσικών εργαστηρίων, συστηµάτων καθαρισµού αέρα εργαστηρίων, συστηµάτων εξουδετέρωσης χηµικών 
αποβλήτων και λοιπών εργαστηριακών επίπλων.  
στ) Η παραγωγή, εισαγωγή και εµπορία χονδρικώς και λιανικώς κάθε είδους βιβλιοχαρτοπωλείου και εξοπλισµού γραφείου, των 
επίπλων γραφείου συµπεριλαµβανοµένων. 
ζ) Η εµπορία υφασµάτων, κάθε είδους ενδυµάτων, ειδών νεωτερισµού, υφασµάτων επιπλώσεων, κουρτινών, λευκών ειδών, 
ταπήτων και λοιπών συναφών ειδών. 
η) Η εκµετάλλευση σε µισθωµένα ή ιδιόκτητα ακίνητα, κυλικείων, εστιατορίων, bar, καφετεριών, αναψυκτηρίων και λοιπών 
καταστηµάτων ειδών εστιάσεως. 
θ) Η οργάνωση δεξιώσεων, συνεδρίων, ηµερίδων, διηµερίδων, σεµιναρίων, διαλέξεων και λοιπών εκδηλώσεων, καθώς και ο 
εφοδιασµός τους µε εδέσµατα, αναψυκτικά, καφέ, ποτά και όλα τα απαραίτητα συναφή είδη 
ι) Η αγορά και τοποθέτηση τερµατικών συσκευών, ηλεκτρονικών υπολογιστών στους ανωτέρω χώρους ώστε να δίδεται η 
δυνατότητα στον τελικό χρήστη-καταναλωτή να έχει άµεση πρόσβαση στο ∆ιαδίκτυο (Internet), έναντι αµοιβής  
κ) Η παροχή στο ευρύ κοινό υπηρεσιών σύνδεσης µε τηλεπικοινωνιακά   δίκτυα και η µετάδοση δεδοµένων µέσω αυτών σε 
εµπορική βάση. 
λ)  Η παροχή υπηρεσιών βασισµένων στις   ιδιότητες  του  διαδικτύου   (Internet)  
µ) Η αντιπροσώπευση οίκων του εσωτερικού και εξωτερικού, παραγωγής και εµπορίας των ανωτέρω ειδών και η παροχή 
υπηρεσιών σχετικών µε την µελέτη, εφαρµογή και χρησιµοποίηση των αµέσως ανωτέρω προϊόντων. 
ια) Η καθ’ οιονδήποτε τρόπο συνεργασία ακόµη και η συµµετοχή της σε κοινοπραξία καθώς επίσης και η συµµετοχή της σε άλλες 
οµοειδείς και συναφείς εταιρείες οποιουδήποτε εταιρικού τύπου στην Ελλάδα και το εξωτερικό. 
ιβ) Κάθε παραγωγική και εµπορική δραστηριότητα συναφής προς τον σκοπό της εταιρείας. 
ιγ) Η συµµετοχή σε διαγωνισµούς που προκηρύσσονται από οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο ηµεδαπό ή αλλοδαπό, το 
∆ηµόσιο και τα Νοµικά Πρόσωπα ∆ηµοσίου ή Ιδιωτικού ∆ικαίου για την προµήθεια όλων των ανωτέρω ειδών και παροχή των 
ανωτέρω υπηρεσιών. 
 

 Για την επίτευξη και ανάπτυξη του παραπάνω σκοπού της η Εταιρεία µπορεί: α) Να παρέχει εγγυήσεις πάσης φύσεως, 
τριτεγγυήσεις κλπ. στο όνοµα της Εταιρείας υπέρ τρίτων φυσικών ή νοµικών προσώπων,  β) Ακόµη η εταιρεία δύναται να αγοράζει 
και να πωλεί ακίνητα και αυτοκίνητα και άλλα κινητά πράγµατα, να µισθώνει, υπεκµισθώνει, υποµισθώνει αξιοποιεί, ανεγείρει και 
εν γένει εκµεταλλεύεται ακίνητα πάσης φύσεως για τη στέγαση γραφείων, καταστηµάτων ή άλλων εγκαταστάσεων της Εταιρίας και 
για την εξυπηρέτηση των σκοπών της Εταιρίας, να συνάπτει συµβάσεις δικαιόχρησης είτε ως δικαιοπάροχος είτε ως δικαιοδόχος, 
να επενδύει τα διαθέσιµά της σε τίτλους και αξιόγραφα εισηγµένα ή µη σε Χρηµατιστήρια εσωτερικού και εξωτερικού και να αντλεί 
κεφάλαια δια τα επενδυτικά της προγράµµατα από κάθε πηγή που προβλέπεται από τους Ελληνικούς Αναπτυξιακούς νόµους 
(Ν.1892/1990 κλπ.) και τους Κανόνες και Οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ενώσεως. 
 
Σηµειώνεται ότι το άρθρο 3 του καταστατικού της Εταιρείας που περιγράφει το σκοπό της τροποποιήθηκε µε απόφαση της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας της 31/3/2004. (ΦΕΚ 2872/7.4.2004). Η τροποποίηση ουσιαστικά 
αφορούσε στην διεύρυνση των δραστηριοτήτων της Εταιρίας µε επέκταση των εργασιών της στον τοµέα της παραγωγής, της 
ανάπτυξης, της προµήθειας, της συντήρησης και υποστήριξης οργάνων, µηχανηµάτων και πειραµάτων φυσικών επιστηµών 
καθώς και παροχής ολοκληρωµένων λύσεων εργαστηρίων και εργαστηριακού εξοπλισµού. 
 
Το καταστατικό της Multirama δεν περιλαµβάνει διατάξεις που να αποκλίνουν από τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 2190/1920.  
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Γενική Συνέλευση: Σύµφωνα µε το άρθρο 17 παρ. 1 του Καταστατικού της Εταιρείας, η Γενική Συνέλευση είναι το ανώτατο 
όργανο της Εταιρείας, έχει δικαίωµα να αποφασίζει για κάθε εταιρική υπόθεση και οι νόµιµες αποφάσεις της υποχρεώνουν όλους 
ακόµη και αυτούς τους µετόχους που είναι απόντες ή διαφωνούν.  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 17 παρ. 2 του Καταστατικού της Εταιρείας, η Γενική Συνέλευση είναι η µόνη αρµόδια να αποφασίζει για: α) 
τροποποίηση του Καταστατικού, β) αύξηση ή µείωση του µετοχικού κεφαλαίου, γ) εκλογή µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου, δ) 
εκλογή ελεγκτών, ε) έγκριση των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων, στ) διάθεση των ετησίων κερδών, ζ) συγχώνευση, 
διάσπαση, µετατροπή, αναβίωση, παράταση της διάρκειας ή διάλυση της εταιρείας και η) διορισµό εκκαθαριστών. 
 
Στις διατάξεις της προηγούµενης παραγράφου δεν υπάγονται: α) οι αποφασιζόµενες από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αυξήσεις του 
µετοχικού κεφαλαίου ή έκδοση οµολογιακών δανείων, β) η εκλογή προσωρινών συµβούλων, σε αντικατάσταση παραιτηθέντων, 
αποθανόντων ή για οποιοδήποτε λόγο γενοµένων εκπτώτων και  γ) η κατά το άρθρο 78 του κ.ν. 2190/1920 απορρόφηση 
ανώνυµης εταιρείας από άλλη ανώνυµη. 
 
Η Γενική Συνέλευση συνέρχεται υποχρεωτικά στην έδρα της Εταιρείας τουλάχιστον µία φορά σε κάθε εταιρική χρήση και µέσα σε 
έξη (6) το πολύ µήνες από τη λήξη αυτής της χρήσης (Τακτική Γενική Συνέλευση). ∆έκα ηµέρες πριν την συνεδρίαση της τακτικής 
γενικής συνέλευσης η Εταιρεία οφείλει να θέτει στη διάθεση των µετόχων τις οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις 
του διοικητικού της συµβουλίου και των ελεγκτών και σε περίπτωση εισηγµένων εταιρειών και το Ετήσιο της ∆ελτίο.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να συγκαλέσει οποτεδήποτε σε έκτακτη συνεδρίαση τη Γενική Συνέλευση όσες φορές το κρίνει 
αναγκαίο. Η Γενική Συνέλευση τακτική ή έκτακτη µε εξαίρεση τις επαναληπτικές συνελεύσεις και εκείνες που εξοµοιώνονται µε 
αυτές, πρέπει να καλείται είκοσι (20) τουλάχιστον µέρες πριν από εκείνη που ορίζεται για τη συνεδρίασή της. ∆ιευκρινίζεται ότι 
συνυπολογίζονται και οι µη εργάσιµες ηµέρες. Η ηµέρα της δηµοσίευσης της πρόσκλησης για την σύγκληση της Γενικής 
Συνέλευσης και η ηµέρα της συνεδρίασής της δεν υπολογίζονται. 
 
Η πρόσκληση της Γενικής Συνέλευσης που περιλαµβάνει τουλάχιστον το οίκηµα, τη χρονολογία και την ώρα της συνεδρίασης και 
επίσης τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης µε σαφήνεια, τοιχοκολλιέται σε ορατή θέση του καταστήµατος της Εταιρείας και 
δηµοσιεύεται, α- προ δέκα ( 10 ) τουλάχιστον ηµερών  στο τεύχος    Ανωνύµων  Εταιριών και  Εταιριών Περιορισµένης    Ευθύνης 
της Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του από 16 Ιανουαρίου 1930 Π.    ∆/τος "Περί ∆ελτίου Ανωνύµων 
Εταιριών".β- προ είκοσι ( 20 ) τουλάχιστον ηµερών : αα) σε µια ηµερήσια πολιτική εφηµερίδα από  εκείνες  που  καθορίζονται 
σύµφωνα  µε  τις  διατάξεις  του αρθρ. 3 του Ν.∆. 3757/1957,  όπως ισχύει, η  οποία εκδίδεται στην Αθήνα και έχει, κατά  την  
κρίση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ευρύτερη κυκλοφορία σ' ολόκληρη τη χώρα. Και ββ) σε µια  ηµερήσια  οικονοµική εφηµερίδα 
από  εκείνες που καθορίζονται σύµφωνα µε το νόµο από τον αρµόδιο Υπουργό. 
 
Η Εταιρεία είναι υποχρεωµένη να υποβάλλει στην αρµόδια Αρχή που εποπτεύει είκοσι (20) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από 
κάθε Γενική Συνέλευση των µετόχων επικυρωµένο αντίγραφο της ηµερήσιας διάταξής της µε έκθεση επεξήγησης των θεµάτων που 
γράφονται σ' αυτή και ένα αντίτυπο των φύλλων των εφηµερίδων στις οποίες δηµοσιεύθηκε η ηµερήσια αυτή διάταξη. Επίσης, η 
Εταιρεία είναι υποχρεωµένη µετά από κάθε Γενική Συνέλευση των µετόχων και µέσα σε είκοσι (20) ηµέρες να υποβάλλει στην ίδια 
πιο πάνω Αρχή επικυρωµένο αντίγραφο των πρακτικών της. 
 
Όταν πρόκειται για επαναληπτικές συνελεύσεις και για εκείνες που εξοµοιώνονται µε αυτές όλες οι υποχρεώσεις των τριών 
προηγούµενων παραγράφων πρέπει να πραγµατοποιούνται µέσα στο µισό τουλάχιστον του χρόνου που ορίζεται σ' αυτές για 
κάθε περίπτωση. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 20 του Καταστατικού της Εταιρείας, κάθε µέτοχος έχει δικαίωµα ψήφου στη  Γενική Συνέλευση. Οι µέτοχοι  
που  δικαιούνται να  συµµετάσχουν στη Γενική Συνέλευση  µπορούν να  αντιπροσωπευτούν σ' αυτήν από άλλο πρόσωπο, 
κατάλληλα εξουσιοδοτηµένο. 
 
Για να µετάσχει ο Μέτοχος στη Γενική Συνέλευση πρέπει να προσκοµίσει στην Εταιρεία σχετική βεβαίωση για τις µετοχές του από 
το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών ή βεβαίωση που αντιστοιχεί σε βεβαίωση του Κ.Α.Α., πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν από την 
οριζόµενη για τη συνεδρίαση της Συνέλευσης. Μέτοχοι που δεν συµµορφώθηκαν µε τις διατάξεις του άρθρου αυτού, µετέχουν στη 
Γενική Συνέλευση µόνο ύστερα από άδειά της. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 22 του Καταστατικού της Εταιρείας, σαράντα οκτώ (48) ώρες πριν από κάθε Γενική Συνέλευση, πρέπει να 
συντάσσεται µε επιµέλεια του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και να τοιχοκολλιέται σε φανερή θέση του καταστήµατος της Εταιρείας 
πίνακας των µετόχων που έχουν δικαίωµα ψήφου κατά την Γενική Συνέλευση µε ενδείξεις των τυχόν αντιπροσώπων τους, του 
αριθµού των µετοχών και ψήφων του καθενός και των διευθύνσεων κατοικίας των µετόχων και των αντιπροσώπων τους. Οι 
ενστάσεις κατ' αυτού του καταλόγου ή κατά της ηµερήσιας διάταξης, πρέπει να υποβάλλονται στην έναρξη της συνεδρίασης και  
πριν την είσοδο στην συζήτηση της ηµερήσιας διάταξης, αλλιώς είναι απαράδεκτες. 
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Σύµφωνα µε το άρθρο 23 παράγραφο 1 του Καταστατικού της Εταιρείας, η Γενική Συνέλευση βρίσκεται σε απαρτία και 
συνεδριάζει έγκυρα πάνω στα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης, όταν παρευρίσκονται ή αντιπροσωπεύονται σ' αυτή µέτοχοι που 
εκπροσωπούν το ένα πέµπτο (1/5) τουλάχιστον του εταιρικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί. Εάν δεν συντελεσθεί αυτή η 
απαρτία, η Γενική Συνέλευση συνέρχεται πάλι µέσα σε είκοσι (20) ηµέρες από τη χρονολογία της συνεδρίασης που µαταιώθηκε, 
προσκαλούµενη πριν από δέκα (10) τουλάχιστον ηµέρες και κατά την επαναληπτική αυτή συνεδρίαση βρίσκεται σε απαρτία και 
συνεδριάζει έγκυρα πάνω στα θέµατα της αρχικής ηµερήσιας διάταξης, οποιοδήποτε και αν είναι το τµήµα του εταιρικού 
κεφαλαίου που έχει καταβληθεί και που εκπροσωπείται σ' αυτή. 
 
Το άρθρο 23 παράγραφο 2 του Καταστατικού της Εταιρείας ορίζει ότι εξαιρετικά  προκειµένου για αποφάσεις που αφορούν 
τη µεταβολή της εθνικότητας της Εταιρίας, τη µεταβολή  του  αντικειµένου  της  επιχειρήσεώς της, την  επαύξηση  των  
υποχρεώσεων των µετόχων, την  αύξηση ή µείωση του µετοχικού της κεφαλαίου, την έκδοση  οµολογιακού δανείου, τη  
µεταβολή του τρόπου διανοµής των  κερδών, τη συγχώνευση, παράταση της διάρκειας ή διάλυση της Εταιρίας και την 
παροχή ή ανανέωση εξουσίας προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο για αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου ή έκδοση οµολογιακού 
δανείου, σύµφωνα µε την παράγραφο 1 του άρθρου 6 του παρόντος, η  Γενική Συνέλευση βρίσκεται σε απαρτία  και 
συνεδριάζει έγκυρα για τα θέµατα της ηµερήσιας  διατάξεως, όταν  παρίστανται ή αντιπροσωπεύονται σ' αυτή µέτοχοι που  
εκπροσωπούν τα δύο τρίτα ( 2/3 ) του καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου. Αν  η απαρτία αυτή δεν συντελεστεί, κατά τις 
διατάξεις της παραγράφου 2 του άρθρου 23 η Γενική Συνέλευση συνέρχεται πάλι µέσα σε είκοσι ( 20) ηµέρες από  τη 
χρονολογία της συνεδριάσεως που  µαταιώθηκε, προσκαλούµενη πριν από δέκα (10) τουλάχιστο πλήρεις  ηµέρες, και 
βρίσκεται κατά την  επαναληπτική  αυτή συνεδρίαση σε απαρτία  και συνεδριάζει έγκυρα για τα  θέµατα  της αρχικής 
ηµερήσιας διατάξεως, όταν εκπροσωπείται σ' αυτήν  το  µισό (1/2)  τουλάχιστον  του  καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου. 
Αν κι' αυτή η απαρτία δε συντελεστεί, η Γενική  Συνέλευση, προσκαλούµενη  πάλι  και συνερχόµενη  κατά τον  τρόπο  που  
ορίζεται  παραπάνω, βρίσκεται σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα για  τα θέµατα της αρχικής  ηµερήσιας διατάξεως, όταν  
εκπροσωπείται σ' αυτήν το ένα τρίτο ( 1/3 ) τουλάχιστον του  καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 24 του Καταστατικού της Εταιρείας, οι αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης παίρνονται µε απόλυτη 
πλειοψηφία των ψήφων που εκπροσωπούνται σ' αυτή. Εξαιρετικά, οι αποφάσεις που αναφέρονται στην παράγραφο 2 του 
άρθρου 23 αυτού του καταστατικού, παίρνονται µε πλειοψηφία των δύο τρίτων (2/3) των ψήφων που εκπροσωπούνται στη Γενική 
Συνέλευση. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 26 του Καταστατικού της Εταιρείας, οι συζητήσεις και αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης περιορίζονται 
στα θέµατα που περιλαµβάνονται στην ηµερήσια διάταξη και που έχει δηµοσιευθεί, όπως ορίζεται πιο πάνω.  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 27 του Καταστατικού της Εταιρείας, µετά την έγκριση των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων η Γενική 
Συνέλευση αποφασίζει µε ειδική ψηφοφορία που ενεργείται µε ονοµαστική  κλήση για την απαλλαγή των µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και των ελεγκτών από κάθε ευθύνη αποζηµιώσεως. Στην ψηφοφορία αυτή δικαιούνται  να  µετάσχουν τα µέλη  του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και οι υπάλληλοι της Εταιρίας µόνο µε τις µετοχές των οποίων είναι κύριοι. Η απαλλαγή είναι ανίσχυρη  
στις  περιπτώσεις του άρθρου 22α του Κωδ.Ν.2190/1920. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου του Εκδότη, δεν υφίσταται καµία διάταξη της ιδρυτικής πράξης, του καταστατικού, της 
διοικητικής πράξης σύστασης ή του εσωτερικού κανονισµού του Εκδότη, της οποίας η εφαρµογή ενδέχεται να καθυστερήσει, να 
αναβάλει ή να παρεµποδίσει αλλαγή στον έλεγχο του Εκδότη. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου του Εκδότη, δεν υφίσταται καµία διάταξη της ιδρυτικής πράξης, του καταστατικού, της 
διοικητικής πράξης σύστασης ή του εσωτερικού κανονισµού του Εκδότη η οποία καθορίζει το όριο ιδιοκτησίας πέραν του οποίου 
κάθε συµµετοχή πρέπει να γνωστοποιείται.  
 
Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου του Εκδότη, οι όροι που διέπουν τις µεταβολές στο επίπεδο του κεφαλαίου και των 
δικαιωµάτων ψήφου είναι αυτοί της σχετικής ισχύουσας χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας. 
 
 
Αναφορικά µε τα ∆ικαιώµατα των µετόχων βλέπε και Ενότητα 3.7.2 «∆ικαιώµατα Μετόχων». 
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3 ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΙΤΛΩΝ  
 
3.1 Υπεύθυνα Πρόσωπα 

 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχονται και παρουσιάζονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία που 
κρίνονται απαραίτητα προκειµένου οι επενδυτές να είναι σε θέση µε εύληπτο και κατανοητό τρόπο να αξιολογούν τα 
περιουσιακά στοιχεία, τις υποχρεώσεις, τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της 
Multirama, καθώς και τα δικαιώµατα που απορρέουν από τις κοινές µετά ψήφου ονοµαστικές µετοχές και τις οµολογίες 
της.   
 
Οι µέτοχοι και οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες και διευκρινήσεις που έχουν σχέση µε το 
παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία της Multirama, 23ο 
χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής, τηλ.: 210 81.81.000, υπεύθυνος ο κος Ιωάννης 
Καράµπελας, ∆ιευθυντής Επενδυτικών Σχέσεων στην Εταιρεία.  
 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας.  
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό, σύµφωνα µε το άρθρο 14, παρ. 2 του Ν. 3401/2005, 
όπως ισχύει, σε ηλεκτρονική µορφή στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών www.ase.gr, στην ιστοσελίδα της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς www.hcmc.gov.gr , στην ιστοσελίδα της Εταιρείας www.multirama.gr και στην ιστοσελίδα 
του Συµβούλου Έκδοσης, EUROBANK EFG Telesis Finance AΕΠΕΥ, www.efgtelesis.gr, για την παρούσα δηµόσια 
προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές µε την έκδοση 
µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων. Επίσης, το Ενηµερωτικό 
∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο δωρεάν στο επενδυτικό κοινό και σε έντυπη µορφή, εφόσον ζητηθεί, στα γραφεία της 
Εταιρείας, 23ο χλµ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαµίας, 145 65, Άγ. Στέφανος Aττικής και στα γραφεία του Συµβούλου 
Έκδοσης «EUROBANK EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ.», Οδός Φιλελλήνων 10, Αθήνα Αττικής.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
µόνο όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές καθορίζονται από τις 
διατάξεις του Κανονισµού(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Η Εταιρεία, τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και τα µέλη του ∆ιοικητικού 
της Συµβουλίου είναι υπεύθυνοι για το περιεχόµενο του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και για το σύνολο των οικονοµικών 
καταστάσεων που έχουν περιληφθεί σε αυτό.  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 που συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, 
όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του παραρτήµατος Ι (ενότητα 20.1) του κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής των 
Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων/ ∆ιεθνών προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και του ΚΝ 2190/1920 και έχουν ελεγχθεί από τον κ. Αριστείδη – Αντώνιο Γρηγ. Σφούνο 
(Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») 
(Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300). Οι εν λόγω καταστάσεις εγκρίθηκαν µε την από 20/11/2007 απόφαση 
του ∆.Σ. της Εταιρείας.  
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Multirama για την χρήση 2005, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. 
Αριστείδη-Αντώνιο Γ. Σφούνο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14851) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR 
Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.»)  (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 29/3/2006 
απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας. 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2006 οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό 
Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» 
(πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 
21/3/2007 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας. 
 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Multirama της περιόδου 1.1-30.9.2007, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και εγκρίθηκαν µε την από 27/11/2007 
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απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας. Οι οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1-30.9.2007 δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή – Λογιστή. 
 
Οι συνενωµένες (Pro Frorma) οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2006, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους 
σκοπούς του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος ΙΙ του Κανονισµού 
(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), επιβεβαιώθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανάγνο Θ. Λυµπέρη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) 
της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  
Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) και εγκρίθηκαν µε την από 8/2/2008  απόφαση του ∆Σ της Εταιρείας. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου είναι τα εξής: 
 
• ο κ. Stephane Wagner, [Γενικός ∆ιευθυντής και Εκτελεστικό Μέλος ∆Σ της Εταιρείας, τηλ. 210 81 81 000]. 
• ο κ. Γεώργιος Κολέλης, [Οικονοµικός ∆ιευθυντής της Εταιρείας, τηλ. 210 81 81 000]. 
 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και τα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρείας δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενου του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου που καθίσταται διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο 
για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, καθόσον γνωρίζουν, αληθείς και δεν 
υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενό του.  
 
Η Εταιρεία, τα µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου που καθίσταται διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό, και ο Σύµβουλος Έκδοσης βεβαιώνουν ότι αυτό 
έχει συνταχθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Σύµβουλος Έκδοσης για την παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., 
µετατρέψιµων σε µετοχές µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
υφιστάµενων µετόχων είναι η EUROBANK EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ. η οποία δηλώνει ότι έχει λάβει γνώση και 
συµφωνεί µε το περιεχόµενου του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου που καθίσταται διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό και 
βεβαιώνει υπεύθυνα ότι αφού έλαβε κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται στο 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι, εξ’ όσων γνωρίζει είναι αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το 
περιεχόµενο του. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης EUROBANK EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10, Αθήνα, γνωστοποιεί στο 
επενδυτικό κοινό ότι δεν έχει διενεργήσει ανεξάρτητο νοµικό και οικονοµικό έλεγχο, και κάθε πληροφορία που 
περιλαµβάνεται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο βασίζεται αποκλειστικά σε στοιχεία που ελήφθησαν από την Εταιρία ή 
σε δηλώσεις των εκπροσώπων της και των φυσικών προσώπων που επιµελήθηκαν τη σύνταξη του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συµφέροντα των φυσικών και νοµικών προσώπων που 
συµµετέχουν στην παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., 
µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης 
υπέρ των υφιστάµενων µετόχων, περιλαµβανοµένων των συγκρουόµενων συµφερόντων, τα οποία επηρεάζουν 
σηµαντικά την παρούσα δηµόσια προσφορά, πέρα των κατωτέρω συµφερόντων του Συµβούλου Έκδοσης  και των 
προσώπων  που ενεργούν για λογαριασµό του. 
 
Ο Σύµβουλος Έκδοσης και τα πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό του, δηλώνουν ότι δεν έχουν συµφέροντα τα οποία 
δύνανται να επηρεάσουν την παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., 
µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
υφιστάµενων µετόχων µε την εξαίρεση α) των αµοιβών που θα λάβει η EUROBANK E.F.G. TELESIS FINANCE A.Ε.Π.Ε.Υ. 
ως διοργανώτρια του ∆ανείου, β) της προµήθειας που θα λαµβάνει η µητρική εταιρεία του Συµβούλου Έκδοσης ΤΡΑΠΕΖΑ 
EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. υπό την ιδιότητά της ως Πληρεξουσίου Καταβολών και Εκπροσώπου Οµολογιούχων του 
∆ανείου και της αµοιβής που θα λάβει για υπηρεσίες δικτύου κατά την διαδικασία άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης και 
προεγγραφής στην κάλυψη του ∆ανείου, γ) την τραπεζική συνεργασία που διατηρεί η µητρική εταιρεία του Συµβούλου 
Έκδοσης Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E. µε τον Όµιλο Multirama για βραχυπρόθεσµες πιστοδοτήσεις συνολικού 
ύψους €35 εκατ. το υπόλοιπο των οποίων ανέρχεται σήµερα (22/2/2008) σε € 23,9 εκατ., δ) την συµµετοχή που έχει η 
θυγατρική της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias Α.Ε., EFG PRIVATE BANK (LUXEMBOURG) SA, στο µετοχικό κεφάλαιο 
του Εκδότη για λογαριασµό πελατών της (ποσοστό 4,5517% των µετοχών και των δικαιωµάτων ψήφου την 22/2/2008) και ε) 
της αµοιβής που θα λάβει η EUROBANK E.F.G. TELESIS FINANCE A.Ε.Π.Ε.Υ. ως Σύµβουλος Έκδοσης για την παρούσα 
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δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε 
την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων. 
 
3.2 Παράγοντες κινδύνου 

 

Η επένδυση σε χρεωστικούς τίτλους της Εταιρείας υπόκειται σε µία σειρά κινδύνων. Εκτός από τις πληροφορίες 
που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο για την Εταιρεία και τον Όµιλο της, οι µελλοντικοί επενδυτές, 
πριν λάβουν οποιαδήποτε απόφαση πιθανής επένδυσης σε χρεωστικούς τίτλους αυτής, πρέπει να λάβουν 
υπόψη τους και τους παρακάτω αναφερόµενους επενδυτικούς κινδύνους. Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα 
γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η Εταιρεία και ο Όµιλος της, η χρηµατοοικονοµική της θέση ή/και τα 
αποτελέσµατά της ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς και ουσιωδώς µε συνέπεια να µην είναι δυνατή η 
αποπληρωµή τόκων ή και του κεφαλαίου του Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου. Επίσης οι εν λόγω κίνδυνοι 
ενδέχεται να οδηγήσουν σε πτώση στην αξία και την τιµή πώλησης των κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου 
µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια του συνόλου ή µέρους οποιασδήποτε επένδυσης σε αυτές και επίσης σε 
αυτήν την περίπτωση δεν θα είναι συµφέρουσα η µετατροπή των µετατρέψιµων οµολογιών σε κοινές 
ονοµαστικές µετοχές. Επιπρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω, µπορεί να 
µην είναι οι µόνοι που ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει η Εταιρεία και ο Όµιλος της. Πρόσθετοι κίνδυνοι και 
αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να επιδράσουν 
επίσης δυσµενώς στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας και του Οµίλου της. Σηµειώνεται τέλος ότι η 
σειρά παράθεσης των κινδύνων δεν παραπέµπει σε διαφοροποιήσεις τους όσον αφορά την βαρύτητα ή στην 
πιθανότητα πραγµατοποίησης καθενός από αυτούς. 
 
 
3.2.1 Κίνδυνοι που σχετίζονται µε την παρούσα έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου       
 
Μη επαρκής κάλυψη της παρούσας έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου  
Τυχόν µερική µόνο κάλυψη της επικείµενης έκδοσης µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου θα σηµάνει λιγότερα 
κεφάλαια για την µείωση του δανεισµού και την κάλυψη των αναγκών σε κεφάλαια κίνησης. Σε αυτήν την 
περίπτωση σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας τα κεφάλαια που θα αντληθούν θα 
χρησιµοποιηθούν για την αναχρηµατοδότηση του τραπεζικού δανεισµού. Ως εκ τούτου, η ∆ιοίκηση της  
Εταιρείας θα πρέπει να αναζητήσει εναλλακτικούς τρόπους εξεύρεσης κεφαλαίων για την ενίσχυση του 
κεφαλαίου κίνησής της. Μία τέτοια εξέλιξη, δύναται να έχει επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση και 
την κερδοφορία της Εταιρείας και του Οµίλου καθώς ο Όµιλος, προκειµένου να χρηµατοδοτήσει τις ανάγκες του 
σε κεφάλαιο κίνησης, ενδέχεται να κάνει χρήση των αχρησιµοποίητων πιστωτικών ορίων του. Η ενδεχόµενη 
αυτή αύξηση του τραπεζικού δανεισµού του Οµίλου δύναται να οδηγήσει σε αύξηση του χρηµατοοικονοµικού 
κόστους και συµπίεση του περιθωρίου κέρδους του.    
 
 
Επίδραση της έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου στην τιµή της µετοχής  
Η τιµή της µετοχής της Εταιρείας µπορεί να παρουσιάσει αυξηµένες διακυµάνσεις οι οποίες µπορεί να 
προέρχονται από α) εκτιµήσεις των επενδυτών για τη µετατροπή των Οµολογιών στη λήξη τους, β) πωλήσεις 
µετοχών της Εταιρείας από επενδυτές που θεωρούν τις οµολογίες πιο ελκυστική επένδυση. Τα παραπάνω 
ενδεχοµένως να οδηγήσουν σε αυξηµένη µεταβλητότητα στην τιµή της µετοχής της Εταιρείας.  
 
Εµπορευσιµότητα των µετοχών που θα προκύψουν από τη µετατροπή των Οµολογιών 
Για τις µετοχές που θα προκύψουν από τη µετατροπή των Οµολογιών, όποτε και εφόσον αυτή συντελεστεί, δεν 
έχει εγκριθεί από το ∆.Σ. του Χ.Α. η εισαγωγή τους προς διαπραγµάτευση. Αν για οποιοδήποτε λόγο, το ∆.Σ. του 
Χ.Α. δεν εγκρίνει την εισαγωγή των εν λόγω µετοχών προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α., η εµπορευσιµότητα των 
µετοχών που θα προκύψουν από την µετατροπή των οµολογιών περιορίζεται σηµαντικά.  
 
3.2.2 Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις µετοχές του Εκδότη        
 
Συγκυριακοί Εξωγενείς Παράγοντες 
Οι επενδυτές πρέπει να είναι ενήµεροι πως η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρείας µπορεί να 
υπόκειται σε µεγάλες διακυµάνσεις που να οφείλονται σε εξωγενείς παράγοντες που δεν ελέγχονται από την 
Εταιρεία και δεν έχουν σχέση µε τη δραστηριότητα και τη χρηµατοοικονοµική της κατάσταση. Η πορεία των 
διεθνών χρηµαταγορών και κεφαλαιαγορών, η ψυχολογία του επενδυτικού κοινού, η απειλή τροµοκρατικών 
χτυπηµάτων ή εχθροπραξιών σε ευαίσθητες για την παγκόσµια οικονοµία περιοχές και γενικότερα το αίσθηµα 
γεωπολιτικής αστάθειας, είναι παράγοντες που µπορούν να οδηγήσουν σε µείωση της τιµής των µετοχών της 
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Εταιρείας και σε καµία περίπτωση, οι συµµετέχοντες στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου και την έκδοση του 
µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου δεν είναι εξασφαλισµένοι απέναντι στον ως άνω κίνδυνο. 
 
∆ιανοµή µερίσµατος 
Η Εταιρεία δε διένειµε µέρισµα κατά τις χρήσεις 2004-2006. Η µερισµατική πολιτική της Εταιρίας, συνδέεται 
άµεσα µε τα αποτελέσµατά της σε ετήσια βάση. Συνεπώς τα προς διανοµή µερίσµατα ενδέχεται να 
διαφοροποιούνται από χρήση σε χρήση. 
 

3.3 Βασικές πληροφορίες  

 

3.3.1 Κεφαλαιακή ∆ιάρθρωση και Συνολικό Καθαρό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος 30.9.2007 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν, οι οποίοι έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία παρουσιάζεται η κεφαλαιακή διάρθρωση  του 
Οµίλου σύµφωνα µε τα στοιχεία των πιο πρόσφατων δηµοσιευµένων λογιστικών καταστάσεων στις 30.9.2007.  
 
Η κεφαλαιακή διάρθρωση του Οµίλου Multirama την 30.9.2007 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Κεφαλαιακή ∆ιάρθρωση  ΟΜΙΛΟΣ 

(σε χιλ. €) 30.9.2007 

α.Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 32.059

Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια µε εγγυήσεις 0
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια µε εξασφαλίσεις 0
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια χωρίς εγγυήσεις ή εξασφαλίσεις     32.059 
β.Μακροπρόθεσµες ∆ανεικές Υποχρεώσεις                     0 

Μακροπρόθεσµα ∆άνεια µε εγγυήσεις  0 
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια µε εξασφαλίσεις 0 
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια χωρίς εγγυήσεις ή εξασφαλίσεις 0 
Σύνολο ∆ανειακών Υποχρεώσεων (α+β)  32.059 

γ.Ίδια Κεφάλαια (*)   

Μετοχικό Κεφάλαιο 2.027 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 777 
Αποθεµατικά Κεφάλαια 4.242 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων (γ) 7.046

Γενικό Σύνολο (α+β+γ)  39.105 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία τα οποία έχουν βεβαιωθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 
(*) Στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου δεν περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα εις νέον και τα δικαιώµατα τρίτων και έχουν ως 
ακολούθως :  
 
(σε χιλ.ευρώ)   
Αποτελέσµατα εις νέο -4.918,68
∆ικαιώµατα τρίτων 4,18
Σύνολο -4.914,51

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία τα οποία έχουν βεβαιωθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί προσδιορίζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου Multirama την 
30.9.2007: 
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(σε χιλ. €) Συνολικό Καθαρό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος     30.9.2007 

Α. Ταµείο και Καταθέσεις Όψεως  1.073 
Β. Ταµειακά Ισοδύναµα (Βραχυπρόθεσµες προθεσµιακές καταθέσεις)  0 
Γ. Εµπορεύσιµα Χρεόγραφα 0 
∆. Ρευστότητα (Α+Β+Γ)             1.073  

Ε. Βραχυπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις 35.053 

ΣΤ. Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 32.059 
Ζ. Βραχυπρόθεσµο µέρος µακροπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων 0 
Η. Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  36.933 
Θ. Σύνολο βραχυπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων (ΣΤ+Ζ+Η) 68.992 

Ι. Καθαρό βραχυπρόθεσµο χρέος (Θ-Ε-∆) 32.866 

Κ. Μακροπρόθεσµα δάνεια 0 
Λ. Οµολογιακά δάνεια 0 
Μ. Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 462 
Ν. Μακροπρόθεσµο χρέος (Κ+Λ+Μ) 462 

Ξ. Καθαρό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος (Ν+Ι) 33.328 

 
Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία τα οποία έχουν βεβαιωθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 
Σηµειώνεται ότι οι βραχυπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις περιλαµβάνουν τους λογαριασµούς «Πελάτες και λοιπές 
εµπορικές απαιτήσεις», «Λοιπές απαιτήσεις» και «Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού».  
 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας, δεν υφίστανται άλλες χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου 
Multirama πέραν αυτών που αναφέρονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.9.2007.  
 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική 
Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300), µε σχετική 
επιστολή του βεβαιώνει ότι η κεφαλαιακή διάρθρωση και το χρηµατοοικονοµικό χρέος της Εταιρείας κατά την 30.9.2007, 
όπως προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, αναλύονται στους ανωτέρω πίνακες α) 
κεφαλαιακής διάρθρωσης του Οµίλου Multirama την 30.9.2007 και β) καθαρών χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων του 
Οµίλου Multirama την 30.9.2007. Επίσης, σχετικά µε την κεφαλαιακή διάρθρωση και το συνολικό χρηµατοοικονοµικό χρέος 
του Οµίλου Μultirama, ο κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης στην εν λόγω βεβαίωση σηµειώνει τις εξής σηµαντικές µεταβολές µετά την 
30/9/2007: 
 
-Τα  βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου, χωρίς εγγυήσεις ή εξασφαλίσεις, διαµορφώθηκαν σε € 24.615 χιλ. την 31/12/2007. 
-Το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των € 808.000 µε καταβολή µετρητών από 14 στελέχη της Multirama και 
έκδοση 161.600 ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,30 εκάστης και µε τιµή διάθεσης € 5,00, στα πλαίσια του 
προγράµµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών stock option) που είχε αποφασισθεί από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων 
της 30/6/2005. Η υπέρ το άρτιο διαφορά, € 759.520, µεταφέρθηκε σε ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. 
-Τέλος τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου ενισχύθηκαν µε το ποσό των € 14.899.950,  το οποίο αφορά σε ποσά προοριζόµενα για 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, σύµφωνα µε την από 16/11/2007 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. 
Ειδικότερα η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Μultirama αποφάσισε, µεταξύ άλλων, την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των € 500.000,10 υπέρ των εταιρειών Lakefront Ltd και Bonatex Ltd, µε κατάργηση 
του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων σύµφωνα µε το άρθρο13 παρ.10 του Κ.Ν. 2190/1920, και την έκδοση 
1.666.667 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 0,30 και µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής € 9,00. Η υπέρ το 
άρτιο διαφορά θα ανέρχεται σε € 14.500.002,90, ενώ η συνολική καταβολή µετρητών θα ανέλθει στο ποσό των € 15.000.003. 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την εν λόγω Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας ύψους € 15 εκατ. 
προβλέπεται να διατεθούν εντός 12 µηνών από την ολοκλήρωση της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου κυρίως για κεφάλαιο 
κίνησης και δευτερευόντως για επενδύσεις σε µηχανογραφικά συστήµατα και εξοπλισµό. Το ποσό των € 14.899.950, το 
οποίο είχε καταβληθεί έως την 31.12.2007 έναντι της εν λόγω αύξησης, διατέθηκε κατά € 30.000,00 για την κάλυψη εξόδων 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, € 13.673.173,02, για την µείωση λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων της Εταιρείας σε 
προµηθευτές, ενώ το υπόλοιπο ποσό € 1.196.776,93 παρέµεινε σε λογαριασµό καταθέσεων όψεως προκειµένου να διατεθεί 
για επενδύσεις σε µηχανογραφικά συστήµατα και εξοπλισµό και για την κάλυψη των υπολειπόµενων εξόδων της Αύξησης 
Μετοχικού Κεφαλαίου. 
 
Τα στοιχεία και οι πληροφορίες της προαναφερθείσας δήλωσης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κου Λυµπέρη, 
περιλαµβάνονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, µε την µορφή και στο πλαίσιο στο οποίο περιλαµβάνονται, κατόπιν σχετικής 
συναίνεσης του εν λόγω Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή.  
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Η ∆ιοίκηση του Οµίλου Μultirama µέσω του εκπροσώπου της δηλώνει ότι οι λοιποί λογαριασµοί κεφαλαιακής 
διάρθρωσης και συνολικού χρηµατοοικονοµικού χρέους την 31/12/2007, δεν υφίστανται σηµαντικές µεταβολές από την 
30.9.2007. 
 
Η ∆ιοίκηση του Οµίλου Multirama µέσω του εκπροσώπου της δηλώνει ότι δεν αναµένεται να επηρεαστεί η 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση και η περιουσιακή διάρθρωση της  Εταιρείας από γεγονότα και οικονοµικής φύσης 
εκκρεµότητες, τα οποία βρίσκονται σε εξέλιξη και δεν απεικονίζονται στην ενοποιηµένη οικονοµική κατάσταση της 
30/9/2007 της Εταιρείας, από µη ποσοτικοποιηµένες παρατηρήσεις και από επιπτώσεις που θα υπάρξουν σε 
περίπτωση αρνητικής έκβασης αυτών.  
 

3.3.2 ∆ήλωση για την Επάρκεια του Κεφαλαίου Κίνησης  
 
Η ∆ιοίκηση του Οµίλου Multirama µέσω του εκπροσώπου της δηλώνει ότι κατά την άποψη της, το κεφάλαιο κίνησης της 
Εταιρείας και του Οµίλου της κρίνεται επαρκές και µπορεί να καλύψει τις τρέχουσες δραστηριότητες του Οµίλου για τους 12 
επόµενους µήνες. 
 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Ανάγνος Θ. Λυµπέρης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 11241) της εταιρείας «BDO Πρότυπος Ελληνική 
Ελεγκτική Α.Ε.» (πρώην «BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε.») (Πατησίων 81 & Χέυδεν,  Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300), µε σχετική 
επιστολή του δηλώνει την εκτίµησή του ότι το κεφάλαιο κίνησης της εταιρείας Multirama και του Οµίλου της κρίνεται επαρκές 
και µπορεί να καλύψει τις τρέχουσες δραστηριότητες του Οµίλου για τους 12 επόµενους µήνες. Η εν λόγω επιστολή είναι 
διαθέσιµη στο επενδυτικό κοινό από τα γραφεία της Εταιρείας. 
 
Τα στοιχεία και οι πληροφορίες της προαναφερθείσας δήλωσης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κου Λυµπέρη, 
περιλαµβάνονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, µε την µορφή και στο πλαίσιο στο οποίο περιλαµβάνονται, κατόπιν σχετικής 
συναίνεσης του εν λόγω Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή.  
 

3.4 Όροι Έκδοσης Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου 

 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 της Multirama αποφάσισε, µεταξύ άλλων, την έκδοση 
οµολογιακού δανείου µέχρι του ποσού των 31.000.000 ευρώ, σύµφωνα µε τα άρθρα 3α του Κ.Ν. 2190/1920 ως ισχύει και 8 
του Ν. 3156/2003 («∆άνειο»), µε την έκδοση ονοµαστικών οµολογιών, µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε 
µετοχές του Εκδότη, µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων. Επίσης, εκτός από το είδος και το ανώτατο 
ποσό του ∆ανείου, αποφάσισε την διάρκεια του ∆ανείου, τον χρόνο και τον τρόπο άσκησης του δικαιώµατος µετατροπής, το 
εύρος του λόγου και της τιµής µετατροπής, το δικαίωµα προτίµησης στην κάλυψη του ∆ανείου και το δικαίωµα προεγγραφής. 
Η ανωτέρω Γενική Συνέλευση καταχωρήθηκε  στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό K2-
17531/6.12.2007 (ΦΕΚ 13874/7.12.2007).  
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν. 3156/2003 και του ν. 2190/1920, όπως ισχύει, οι όροι του ∆ανείου καθορίστηκαν από την 
ανωτέρω απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων σε συνδυασµό µε την από 25/2/2008 απόφαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου του Εκδότη (περαιτέρω οι  «Όροι του ∆ανείου»). 
  
Σύµφωνα µε τους Όρους του ∆ανείου, το ∆άνειο ποσού Ευρώ τριάντα εκατοµµύρια, ενενήντα τρείς χιλιάδες, εννενήντα εννέα 
και ενενήντα λεπτά (€30,093,099.90) διαιρείται σε 3.458.977 µετατρέψιµες οµολογίες, ονοµαστικής αξίας 8.70 ευρώ η κάθε 
µία.  
 
Η έκδοση των οµολογιών πραγµατοποιείται µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφισταµένων µετόχων του Εκδότη. Κάθε µία 
(1) µετοχή παρέχει δικαίωµα προτίµησης για την απόκτηση 0,5 οµολογίας και για να αποκτηθεί µία ακέραια οµολογία 
απαιτούνται δύο (2) δικαιώµατα προτίµησης. 
 
Οι οµολογίες του ∆ανείου θα είναι ονοµαστικές, ενσώµατες και υδατογραφηµένες, δεν θα είναι διαπραγµατεύσιµες στο Χ.Α. 
και θα εκδοθούν  βάσει των διατάξεων των άρθρων 8 του Ν. 3156/2003 και 3α του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει. Η τιµή 
διάθεσης των οµολογιών είναι στο 100% (par) της ονοµαστικής τους αξίας, ήτοι 8,7 ευρώ.  
 
Η από 16/11/2007 Έκτακτη Γενική Συνέλευση αποφάσισε το εύρος του Λόγου και της Τιµής Μετατροπής ως εξής, ότι κάθε 
µία (1) οµολογία θα παρέχει στον οµολογιούχο δικαίωµα µετατροπής της, σε [0,7417 έως 1,2714] κοινές ονοµαστικές µετοχές 
της Εταιρείας µε δικαίωµα ψήφου, η δε Τιµή Μετατροπής θα είναι ευρώ [7 έως 12] ανά µετοχή. Με την από 25/2/2008 
απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Multirama ορίστηκε ότι  κάθε µία (1) οµολογία θα παρέχει στον οµολογιούχο 
δικαίωµα µετατροπής της, σε 1,2428571429 κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρείας µε δικαίωµα ψήφου (περαιτέρω 
«Λόγος Μετατροπής»), η δε τιµή µετατροπής θα είναι ευρώ 7 ανά µετοχή (περαιτέρω «Τιµή Μετατροπής»). 
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H προσαρµογή της τιµής των µετοχών εξαιτίας της έκδοσης του Οµολογιακού ∆ανείου, εφόσον απαιτείται, θα γίνει σύµφωνα 
µε το άρθρο 76 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασµό µε την απόφαση 35/24.11.2005 (παράγραφος 
1.3 Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου) του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.   
 

3.5 Λόγοι Έκδοσης Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου 

 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την έκδοση του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου ύψους µέχρι 30.093.099,90 €, που 
αποφάσισε η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 και η από 25/2/2008 απόφαση του ∆.Σ. της Multirama 
θα χρησιµοποιηθούν εν µέρει για την αναχρηµατοδότηση του υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας (κατά 75%) 
και εν µέρει για την κάλυψη των αναγκών αυτής σε κεφάλαιο κίνησης (κατά 25%). 
 
Η στρατηγική ανάπτυξης της Multirama και του Οµίλου της θα βασιστεί στους ακόλουθους άξονες: 
  
-∆ηµιουργία νέων µεγάλων και σύγχρονων καταστηµάτων 1.000 τ.µ. σε κοµβικά σηµεία µεγάλων αστικών κέντρων  
-Ανακαίνιση υπαρχόντων καταστηµάτων 
-Ποιοτική αναβάθµιση του δικτύου καταστηµάτων  
-Πλήρη αξιοποίηση της παραγωγικής δραστηριότητας της Eταιρείας σε own label Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές υψηλής 
ποιότητας, σε ανταγωνιστικές τιµές  
-Επένδυση στα λειτουργικά και πληροφοριακά συστήµατα της Εταιρείας µε σκοπό τη µείωση του λειτουργικού κόστους. 
 
Η πραγµατοποίηση των ανωτέρω επενδύσεων σε νέα καταστήµατα αναµένεται να δηµιουργήσει αυξηµένες ανάγκες 
κεφαλαίου κίνησης, τόσο για τη χρηµατοδότηση των αποθεµάτων όσο και για την κάλυψη των βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων του Οµίλου. Η εισροή των ανωτέρω κεφαλαίων, θα επιτρέψει στον Όµιλο να υλοποιήσει  απρόσκοπτα 
την  στρατηγική ανάπτυξης που έχει επιλέξει, προσδίδοντας σηµαντική ρευστότητα και ευελιξία κινήσεων σε αυτόν.  
 
Σηµειώνεται ότι ταυτόχρονα µε την παρούσα έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου που αποφάσισε η Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 της Multirama, η ίδια  Έκτακτη Γενική Συνέλευση αποφάσισε και την 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των € 500.000,10 µε κατάργηση του δικαιώµατος 
προτίµησης των παλαιών µετόχων σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 10 του ΚΝ 2190/1920, µε την έκδοση 1.666.667  νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ και µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής € 9,00. Η υπέρ το άρτιο 
διαφορά θα ανέρχεται σε € 14.500.002,90 . Η συνολική καταβολή µετρητών ανέρχεται σε € 15.000.003 και θα διατεθεί 
ως ακολούθως: α) κατά 13.800.003 € για την κάλυψη των αναγκών της Εταιρείας σε κεφάλαιο κίνησης και ειδικότερα, 
για την κάλυψη των αυξηµένων αναγκών της Εταιρίας σε αποθέµατα, καθώς και για την κάλυψη βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων, β) κατά 1.000.000 € για επενδύσεις σε µηχανογραφικά συστήµατα και εξοπλισµό και γ) κατά 200.000 € 
για την κάλυψη των εξόδων της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου.  
 
 
3.6 ∆ιαδικασία Άσκησης ∆ικαιωµάτων Προτίµησης στην Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου 

 
Το δικαίωµα προτίµησης θα µπορεί να ασκηθεί εντός προθεσµίας  15 ηµερολογιακών ηµερών, η έναρξη και η λήξη της 
οποίας θα καθοριστεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας και θα δηµοσιευθεί στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α., 
στην ιστοσελίδα του Χ.Α. και στην ιστοσελίδα της Εταιρείας και θα ανακοινωθεί στους µετόχους δια του τύπου, σύµφωνα µε 
το νόµο. Τα δικαιώµατα που δεν θα ασκηθούν εντός της ανωτέρω προθεσµίας παύουν να ισχύουν.  
 
Τα δικαιώµατα προτίµησης είναι µεταβιβάσιµα και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στο ηλεκτρονικό σύστηµα 
συναλλαγών του Χ.Α. κατά τη διάρκεια της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης, πλην των τελευταίων 
τεσσάρων (4) εργασίµων ηµερών της προθεσµίας αυτής. Τα δικαιώµατα αυτά θα είναι πιστωµένα στους Λογαριασµούς της 
Μερίδας κάθε δικαιούχου στο Σ.Α.Τ., την ηµεροµηνία έναρξης διαπραγµάτευσής τους. 
 
Σε περίπτωση που από την άσκηση του συνόλου των ∆ικαιωµάτων Προτίµησης, που ανήκουν σε ορισµένο επενδυτή θα 
προκύψουν κλασµατικές Οµολογίες (δηλ. Οµολογίες που υπολείπονται της µονάδας), οι δικαιούχοι προτίµησης θα µπορούν 
να ασκήσουν µόνο τόσα δικαιώµατα προτίµησης, ώστε να εγγραφούν για ακέραιο αριθµό Οµολογιών. 
 
Οι µέτοχοι µπορούν να ασκήσουν τα δικαιώµατά τους είτε µέσω των καταστηµάτων της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias 
AE, είτε µέσω των εξουσιοδοτηµένων χειριστών τους. 
 
Οι µέτοχοι που επιθυµούν να ασκήσουν τα δικαιώµατά τους µέσω των εξουσιοδοτηµένων χειριστών τους, θα αιτούνται την 
άσκηση των δικαιωµάτων από το χειριστή τους.   
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Οι µέτοχοι που επιθυµούν να ασκήσουν τα δικαιώµατά τους στα καταστήµατα της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. 
θα δηλώνουν τον αριθµό φορολογικού τους µητρώου και θα προσκοµίζουν την αστυνοµική τους ταυτότητα, την εκτύπωση 
των στοιχείων Σ.Α.Τ καθώς και τη σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης δικαιωµάτων για άσκηση δικαιώµατος προτίµησης, την 
οποία θα πρέπει να αναζητήσουν από το χειριστή του λογαριασµού τους (ή από την ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 
(πρώην Κ.Α.Α.) αν οι µετοχές τους  έχουν καταχωρηθεί στον Ειδικό λογαριασµό στο Σ.Α.Τ.). Ταυτόχρονα, θα καταβάλλουν, 
χωρίς τη µεσολάβηση της Εταιρείας, σε ειδικό τραπεζικό λογαριασµό, που θα ανοιχθεί για την παρούσα έκδοση του ΜΟ∆ το 
αντίτιµο για τα ∆ικαιώµατα Προτίµησης τα οποία θα ασκήσουν.  
 
∆ικαίωµα προεγγραφής 
 
 Κατά τη διάρκεια της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης, παρέχεται στα πρόσωπα που ασκούν τα 
ανωτέρω δικαιώµατα προτίµησης το δικαίωµα να προεγγράφονται (∆ικαίωµα Προεγγραφής) στην ίδια τιµή διάθεσης για 
την απόκτηση επιπλέον οµολογιών, πέραν εκείνων που δικαιούνται να αποκτήσουν στο πλαίσιο άσκησης του βασικού 
δικαιώµατος προτίµησης, από τις οµολογίες που τυχόν θα µείνουν αδιάθετες και µέχρι το τριπλάσιο του αριθµού των 
νέων οµολογιών που αντιστοιχούν στα δικαιώµατα προτίµησης που άσκησαν αυτοί οι επενδυτές.  
 
Οι ασκήσαντες το ∆ικαίωµα Προεγγραφής θα ικανοποιηθούν εάν προκύψουν αδιάθετες οµολογίες, ενώ αν ο αριθµός 
των αδιάθετων οµολογιών δεν επαρκεί για την πλήρη ικανοποίηση της ζήτησης των προεγγραφέντων επενδυτών, τότε 
αυτοί θα ικανοποιηθούν αναλογικά µε βάση τον αριθµό των αδιάθετων οµολογιών για τις οποίες θα έχουν προεγγραφεί 
και µέχρι την πλήρη εξάντληση της ζήτησης.  
 

Ειδικότερα, συγχρόνως µε την άσκηση των δικαιωµάτων τους προτίµησης, οι κάτοχοι αυτών θα µπορούν να ασκήσουν το 
∆ικαίωµα Προεγγραφής µε την υποβολή έγγραφης δήλωσης στα καταστήµατα της «ΤΡΑΠΕΖΑ E.F.G. EUROBANK – 
ERGASIAS A.E.» ή και στους εξουσιοδοτηµένους χειριστές τους και µε την ταυτόχρονη δέσµευση του συνόλου των 
κεφαλαίων που αντιστοιχούν στις αδιάθετες οµολογίες για τις οποίες ασκούν το ∆ικαίωµα Προεγγραφής. Η προεγγραφή θα 
γίνεται µε κατάθεση µετρητών ή µε δέσµευση λογαριασµού καταθέσεων που τηρεί ο µέτοχος στην «ΤΡΑΠΕΖΑ E.F.G. 
EUROBANK – ERGASIAS A.E.».  
 
Ο ακριβής αριθµός αδιάθετων οµολογιών που θα αποκτήσουν οι ασκήσαντες ∆ικαίωµα Προεγγραφής θα καθοριστεί µε 
απόφαση του ∆.Σ. του Εκδότη, ενώ τα καταβληθέντα ποσά των προεγγραφών που δεν θα χρησιµοποιηθούν για την 
απόκτηση αδιάθετων οµολογιών θα επιστραφούν άτοκα στους ασκήσαντες ∆ικαίωµα Προεγγραφής.  
 

Σε περίπτωση µη διάθεσης του συνόλου των οµολογιών (µε άσκηση δικαιωµάτων προτίµησης και προεγγραφής), οι τυχόν 
αδιάθετες οµολογίες θα διατεθούν ελεύθερα κατά την κρίση του ∆.Σ. της Εταιρείας.  
 

Η Multirama θα εκδώσει ανακοίνωση για την κάλυψη του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου υπέρ των παλαιών µετόχων  
και την διάθεση τυχόν αδιάθετων οµολογιών µέσω του Ηµερήσιου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α. 
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 16/11/2007 αποφάσισε ότι στην περίπτωση µη διάθεσης του συνόλου των οµολογιών (µετά 
την άσκηση των δικαιωµάτων προτίµησης και προεγγραφής και κατόπιν της ελεύθερης διάθεσης από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο των οµολογιών που δεν καλύφθηκαν από τους δικαιούχους δικαιωµάτων προτίµησης), το ∆άνειο να εκδοθεί µέχρι 
του ποσού που καλύφθηκε. 
 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 16/11/2007 αποφάσισε να παράσχει σχετικά την εξουσιοδότηση στο ∆.Σ. της 
Εταιρείας  για (i) Να αποφασίσει ελεύθερα κατά την κρίση του και να συνοµολογήσει κάθε λεπτοµέρεια και κάθε ειδικό θέµα 
σχετικά µε την έκδοση του ∆ανείου, καθώς και την διάθεση των οµολογιών του ∆ανείου που δεν θα καλυφθούν  από τους 
υφιστάµενους µετόχους της Εταιρείας. (ii) Να αποφασίσει µε βάση τους ανωτέρω όρους το ειδικότερο περιεχόµενο των όρων 
των οµολογιών, συµπληρώνοντας ελεύθερα κατά την κρίση του, τους βασικούς όρους µε όσους συναφείς όρους κρίνει 
αναγκαίους, ιδίως δε τον αριθµό, το είδος, την ονοµαστική αξία και την τιµή διάθεσης των οµολογιών, τον τρόπο κάλυψης 
των οµολογιών,  την προθεσµία µέσα στην οποία πρέπει να διατεθούν οι οµολογίες, τη µορφή των οµολογιών, το επιτόκιο, 
τον τρόπο προσδιορισµού του επιτοκίου, τα ωφελήµατα που θα παρασχεθούν στους οµολογιούχους, τον πληρεξούσιο 
καταβολών, τον εκπρόσωπο των οµολογιούχων, την οργάνωση των οµολογιούχων σε οµάδα, το χρόνο αποπληρωµής και εν 
γένει εξόφλησης των υποχρεώσεων που απορρέουν από τις οµολογίες, τη διαδικασία καταγγελίας, το δικαίωµα των 
οµολογιούχων µετατροπής των οµολογιών τους σε µετοχές της Εταιρείας,  την τελική τιµή και τον τελικό λόγο µετατροπής των 
οµολογιών, καθώς και τον τρόπο αναπροσαρµογής της  τιµής και του λόγου µετατροπής των οµολογιών, το δικαίωµα 
προτίµησης των υφισταµένων µετόχων της Εταιρείας, την ηµεροµηνία αποκοπής του, την προθεσµία άσκησής του, καθώς 
και την εισαγωγή του στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. (iii) Να αναθέσει περαιτέρω σε άλλα πρόσωπα, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του καταστατικού της Εταιρείας, την άσκηση του συνόλου ή µέρους των ανωτέρω εξουσιών και να προβεί σε κάθε ενέργεια 
συναφή προς τα ανωτέρω. 



 161

 
Τονίζεται ότι κάθε µέτοχος δύναται να ασκεί τα δικαιώµατά του, σύµφωνα µε την κατά τα ανωτέρω διαδικασία άσκησης του 
δικαιώµατος προτίµησης της παρούσας έκδοσης του ∆ανείου, στα πλαίσια των αποφάσεων των αρµοδίων οργάνων της 
Εταιρείας. 
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Ν. 3401/2005 κάθε νέο σηµαντικό στοιχείο, ουσιώδης ανακρίβεια ή ουσιώδες 
σφάλµα σχετικά µε τις πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, που µπορεί να επηρεάσει την 
αξιολόγηση των κινητών αξιών και ανακύπτει ή διαπιστώνεται κατά το χρόνο που µεσολαβεί από την έγκριση του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου έως τη λήξη της ∆ηµόσιας Προσφοράς αναφέρεται σε συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
Επενδυτές οι οποίοι έχουν ήδη συµφωνήσει να αγοράσουν τις κινητές αξίες ή έχουν εγγραφεί για την αγορά κινητών αξιών 
πριν από τη δηµοσίευση του συµπληρώµατος, µπορούν να υπαναχωρήσουν από την αγορά ή την εγγραφή το αργότερο 
εντός τριών (3) εργάσιµων ηµερών από τη δηµοσίευση του συµπληρώµατος.  
 
 
3.7 Αναµενόµενο Χρονοδιάγραµµα  

 
Το αναµενόµενο ενδεικτικό χρονοδιάγραµµα της ολοκλήρωσης της παρούσας δηµόσιας προσφοράς ονοµαστικών 
οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των 
υφιστάµενων µετόχων είναι το ακόλουθο:  
 
Ηµεροµηνία Ενέργεια 

16/11/2007 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Multirama που αποφάσισε την έκδοση 
ΜΟ∆  

7/3/2008 Έγκριση του περιεχοµένου του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου από το ∆.Σ. της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

13/3/2008 Έγκριση από το ΧΑ για την αποκοπή και έναρξη διαπραγµάτευσης των 
δικαιωµάτων επί των οµολογιών  

14/3/2008 ∆ηµοσίευση Ενηµερωτικού ∆ελτίου (ανάρτηση στην ιστοσελίδα του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών www.ase.gr, στην ιστοσελίδα της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς www.hcmc.gr, στην ιστοσελίδα της Εταιρείας www.multirama.gr 
και στην ιστοσελίδα του Συµβούλου Έκδοσης, EUROBANK EFG Telesis Finance 
AΕΠΕΥ, www.efgtelesis.gr ) 

14/3/2008 Ανακοίνωση στο Η.∆.Τ. για την αποκοπή των δικαιωµάτων, την περίοδο άσκησης 
δικαιωµάτων και την έναρξη και λήξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων στο 
ΜΟ∆  

17/3/2008 Αποκοπή δικαιώµατος στην έκδοση ΜΟ∆ 
21/3/2008 Πίστωση από την ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (πρώην Κ.Α.Α.) των 

δικαιωµάτων στους λογαριασµούς των δικαιούχων στο Σ.Α.Τ. 
21/3/2008 Έναρξη διαπραγµάτευσης και άσκησης των δικαιωµάτων στην έκδοση ΜΟ∆ 
31/3/2008 Λήξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων στην έκδοση ΜΟ∆ 
4/4/2008 Λήξη περιόδου άσκησης των δικαιωµάτων στην έκδοση ΜΟ∆ 
8/4/2008 Ανακοίνωση για την κάλυψη του ΜΟ∆ και για την διάθεση τυχόν αδιάθετων 

δικαιωµάτων 
9/4/2008 ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Multirama για την κάλυψη του ΜΟ∆ 
14/4/2008 Ηµεροµηνία Έκδοσης ΜΟ∆ 
 
Σηµειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από αρκετούς αστάθµητους παράγοντες και ενδέχεται να 
µεταβληθεί. Για την διαδικασία της έκδοσης ΜΟ∆ καθώς και για το χρονοδιάγραµµα υλοποίησής  της, θα υπάρξουν σχετικές 
ανακοινώσεις ενηµέρωσης του επενδυτικού κοινού όπως προβλέπεται. 
 
3.7.1 Γενικά 
 
Οι µετοχές της Multirama είναι άυλες κοινές ονοµαστικές, διαπραγµατεύονται στην κατηγορία «Μεσαίας και µικρής 
κεφαλαιοποίησης» του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του Κ.Ν. 2190/1920 όπως ισχύει και 
του καταστατικού της Multirama. Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Number) της µετοχής της Multirama είναι 
GRS133003004. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων µετοχών είναι η Κεντρικό Αποθετήριο 
Αξιών Α.Ε., Πλ. Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 104 38 Αθήνα.  
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Οι µετοχές διαπραγµατεύονται σε ευρώ. Η µονάδα διαπραγµάτευσης στο Χ.Α. είναι ο άυλος τίτλος µίας (1) µετοχής.  
 
∆εν υφίστανται περιορισµοί στην ελεύθερη µεταβίβαση των κινητών αξιών.  
 
Η Εταιρεία δεν έχει συνάψει σύµβαση Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης της µετοχής της και δεν θα υπάρξει σταθεροποίηση της 
τιµής της µετοχής.  
 
Σύµφωνα µε δήλωση του Εκπροσώπου της Εταιρείας δεν υπάρχουν κοινωνίες µετόχων, συµφωνίες µεταξύ µετόχων µε 
οποιοδήποτε περιεχόµενο, δικαστική επιδίωξη ή επιδίωξη δικαιωµάτων ή αξιώσεων µετόχων από διεταιρικές συµβάσεις, 
άσκηση δικαιωµάτων µειοψηφίας.  
 
3.7.2 ∆ικαιώµατα Μετόχων  
 
Οι µετοχές της Multirama είναι άυλες κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου και διαπραγµατεύονται στην κατηγορία «Μεσαίας και 
µικρής Κεφαλαιοποίησης» στον κλάδο «Εµπορίου» και υποκλάδο «Εξειδικευµένου Λιανικού Εµπορίου» του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών.  
 
Κάθε µετοχή του Εκδότη ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο και το 
Καταστατικό της Εταιρείας, το οποίο όµως δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές από αυτές που προβλέπει ο 
Νόµος.  
 
Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής του Καταστατικού της 
Εταιρείας και των νοµίµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων, έστω και εάν δεν έλαβαν µέρος σε αυτές οι 
µέτοχοι. 
 

Το καταστατικό της Multirama δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα ή προνόµια υπέρ συγκεκριµένων µετόχων, ούτε περιορισµούς 
κατά συγκεκριµένων µετόχων.   
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι µέτοχοι συµµετέχουν στη διοίκηση 
και τα κέρδη της Εταιρείας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που 
απορρέουν από κάθε µετοχή ακολουθούν αυτή σε οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου.  
 
Οι δανειστές των µετόχων και οι καθολικοί ή ειδικοί διάδοχοί του σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να προκαλέσουν την 
κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της Εταιρείας, ούτε να ζητήσουν τη διανοµή 
ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν κατά οποιοδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή τη διαχείρισή της.  
 
Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και αν κατοικεί, λογίζεται ότι έχει νόµιµη κατοικία την έδρα της Εταιρείας ως προς τις σχέσεις του 
µε αυτή και υπόκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. Κάθε διαφορά µεταξύ της Εταιρείας αφ’ ενός και των µετόχων ή 
οποιουδήποτε τρίτου αφ’ ετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Εταιρεία 
ενάγεται µόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της. 
 
Για τη µεταβολή των δικαιωµάτων των µετόχων, οι ενέργειες που απαιτούνται είναι αυτές της σχετικής ισχύουσας 
νοµοθεσίας.  
 
∆ικαίωµα Μερίσµατος:  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 32 του Καταστατικού της Εταιρείας τα καθαρά κέρδη της διανέµονται κατά την εξής σειρά: 
 
(α) Ποσοστό  πέντε  τοις εκατό ( 5% ) τουλάχιστον αφαιρείται για σχηµατισµό  τακτικού αποθεµατικού. 
Η κράτηση αυτή µπορεί να διακοπεί µε  απόφαση της Γενικής  Συνελεύσεως, όταν  το  αποθεµατικό  αυτό φτάσει το 
τρίτο ( 1/3 ) του εταιρικού κεφαλαίου. 
(β) Ποσοστό  έξι τοις  εκατό  ( 6% )  τουλάχιστον του καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου διατίθεται για την καταβολή 
πρώτου µερίσµατος, µε  παράλληλη εφαρµογή των διατάξεων του άρθρου 3 του Α.Ν. 148/ /1967 και του άρθρου 1 του 
Ν.876/1979. 
(γ) Το υπόλοιπο  διατίθεται για διανοµή πρόσθετου µερίσµατος ή για σχηµατισµό έκτακτου αποθεµατικού ή για αµοιβή 
των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή µεταφέρεται σε νέο µε απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων. 
 
Η Εταιρεία δύναται να µοιράσει προσωρινό µέρισµα µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εφόσον 20 τουλάχιστον 
ηµέρες προηγουµένως έχει δηµοσιεύσει σχετική λογιστική κατάσταση. Το προσωρινό µέρισµα δεν µπορεί να υπερβεί το 
50% των καθαρών κερδών της λογιστικής κατάστασης.  
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Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στον κοµιστή της, µέσα σε 2 µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και ο τρόπος καταβολής µερίσµατος ανακοινώνεται 
δια του Τύπου. 
 
Τα µερίσµατα που δεν ζητήθηκαν για µια πενταετία αφότου κατέστησαν απαιτητά, παραγράφονται σύµφωνα µε το νόµο.  
 
∆ικαιώµατα Ψήφου: Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µίας ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις της Εταιρείας. Συγκύριοι 
µετοχής, για να έχουν το δικαίωµα ψήφου, πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρεία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη 
µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτόν αναστέλλεται η άσκηση 
των δικαιωµάτων τους. 
 
Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας µόνο µέσω των Γενικών Συνελεύσεων. 
 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είτε αυτοπροσώπως είτε µέσω 
πληρεξουσίου. Σε ότι αφορά την διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος στις Γενικές 
Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρείας, θα εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας και Εκκαθάρισης 
του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως αυτός εκάστοτε ισχύει. 
 
Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την ρητή άδειά της. 
 
∆ικαίωµα Προτίµησης: Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της 
Εταιρείας, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως ορίζεται στο άρθρο 13, §7, του 
Κωδικοποιηµένου Νόµου 2190/1920. 
 
∆ικαίωµα στο Προϊόν Εκκαθάρισης: Σε περίπτωση εκκαθάρισης της Εταιρείας, η Γενική Συνέλευση ορίζει δύο 
εκκαθαριστές οι οποίοι έχουν όλα τα δικαιώµατα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παύει να υφίσταται 
µε τον ορισµό των εκκαθαριστών. Οι εκκαθαριστές πρέπει να περατώσουν, χωρίς καθυστέρηση, τις εκκρεµείς υποθέσεις της 
Εταιρείας, να µετατρέψουν σε χρήµα την εταιρική περιουσία, να εξοφλήσουν τα χρέη της και να εισπράξουν τις απαιτήσεις 
αυτής. Μπορούν δε να ενεργήσουν και νέες πράξεις, εφόσον µε αυτές εξυπηρετούνται η εκκαθάριση και το συµφέρον της 
Εταιρείας. Μετά το πέρας της εκκαθάρισης, οι εκκαθαριστές αποδίδουν τις εισφορές των µετόχων και διανέµουν το υπόλοιπο 
προϊόν της εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας στους µετόχους, κατά το λόγο της συµµετοχής τους στο καταβληµένο 
µετοχικό κεφάλαιο. 
 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας: Αναφορικά µε τα δικαιώµατα µειοψηφίας, το καταστατικό της Εταιρείας και συγκεκριµένα το 
άρθρο 30, προβλέπει τα εξής:  
 
1. Μέτοχοι της Εταιρείας που εκπροσωπούν τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) του µετοχικού κεφαλαίου που έχει 
καταβληθεί, έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν έλεγχο της εταιρείας από το αρµόδιο ∆ικαστήριο της περιφέρειας στην οποία 
εδρεύει η Εταιρεία δικάζοντας κατά τη νόµιµη διαδικασία. Ο έλεγχος διατάσσεται εάν πιθανολογείται ότι µε τις 
καταγγελλόµενες πράξεις παραβιάζονται οι διατάξεις των Νόµων ή του Καταστατικού αυτού ή των αποφάσεων της Γενικής 
Συνέλευσης. Προϋπόθεση είναι οι καταγγελόµενες πράξεις να έγιναν σε χρόνο που δεν απέχει περισσότερο από διετία από 
τη χρονολογία της έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης µέσα στην οποία έγιναν οι πράξεις αυτές. 
 
2. Μέτοχοι της Εταιρείας που εκπροσωπούν το ένα τρίτο (1/3) του µετοχικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί, δικαιούνται να 
ζητήσουν από το αρµόδιο ∆ικαστήριο της προηγούµενης παραγράφου έλεγχο της Εταιρείας, εφ' όσον από την όλη πορεία 
των εταιρικών υποθέσεων γίνεται πιστευτό, ότι η διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων δεν ασκείται όπως επιβάλλει η χρηστή 
και συνετή διαχείριση. Η διάταξη αυτή δεν εφαρµόζεται εφ' όσον η πιο πάνω µειοψηφία εκπροσωπείται στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας. 
 
3. Οι αιτούντες µέτοχοι των προηγουµένων παραγράφων 1 και 2 του παρόντος άρθρου  
οφείλουν να καταθέτουν σύµφωνα µε το άρθρο 21 του παρόντος καταστατικού σχετική βεβαίωση σύµφωνα µε το άρθρο 51 του 
Ν. 2396/96 της ανώνυµης εταιρείας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (Ε.Χ.Α.Ε.) (πρώην “ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ 
Α.Ε”) ή αντίστοιχη µε την ανωτέρω, βεβαίωση, µε την οποία βεβαιώνεται η ιδιότητά τους ως µετόχων βάσει της οποίας ασκούν 
τ΄ ανωτέρω δικαιώµατα τους, πάντως δε όχι λιγότερο των τριάντα ηµερών από την υποβολή της αιτήσεως. 
 
Τέλος, σύµφωνα µε το άρθρο 31 παρ. 8 του Καταστατικού της Εταιρείας, δέκα (10) ηµέρες πριν από κάθε Τακτική Γενική 
Συνέλευση, κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρείας. 
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∆ιαπραγµατευσιµότητα των Μετοχών: Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. Μονάδα 
διαπραγµάτευσης είναι ο τίτλος µίας (1) µετοχής.  
 
Προτάσεις Εξαγοράς: ∆εν υφίστανται δεσµευτικές προτάσεις εξαγοράς ή/και κανόνες υποχρεωτικής εκχώρησης των 
µετοχών.  
 
Σύµφωνα µε το Νόµο 3461/30.5.2006 και εφόσον δεν συντρέχουν οι προϋποθέσεις του άρθρου 8, οποιοδήποτε πρόσωπο 
αποκτά µετοχές και λόγω της απόκτησης αυτής το ποσοστό των δικαιωµάτων ψήφου που κατέχει υπερβαίνει το 1/3 του 
συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας, υποχρεούται να απευθύνει υποχρεωτική δηµόσια πρόταση για το σύνολο 
των µετοχών της Εταιρείας.  
 
∆εν υφίστανται δηµόσιες προτάσεις τρίτων για την εξαγορά του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά την τελευταία και 
την τρέχουσα χρήση.  
 
3.7.3 Φορολογία Μερισµάτων 
 
Εταιρικά κέρδη: Σύµφωνα µε την ισχύουσα Νοµοθεσία (Ν. 3296/2004, όπως ισχύει), τα φορολογητέα κέρδη των ανωνύµων 
εταιρειών υπόκεινται σε φόρο µε συντελεστή 32% για τα κέρδη της χρήσης 2005 και 29% για τα κέρδη της χρήσης 2006. 
Αντιστοίχως, για τα κέρδη των υπόψη νοµικών προσώπων, τα οποία προκύπτουν από τις χρήσεις που αρχίζουν από την 
1/1/2007 και µετά, ο συντελεστής φορολογίας ορίζεται σε 25%. 
 
Τα µερίσµατα διανέµονται από ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και εποµένως ο µέτοχος δεν έχει καµία 
φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει.  
 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η απόφαση έγκρισης αυτών από την Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της Multirama, που στην πράξη λαµβάνεται συγχρόνως µε την απόφαση έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων.  
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου από τα κέρδη που πραγµατοποιούν σε κάθε χρήση οι θυγατρικές 
εταιρείες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων που αντιστοιχεί στην µητρική εταιρεία καταβάλλεται κατά την 
επόµενη χρήση (εκτός αν δοθεί προµέρισµα) και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της µητρικής εταιρείας της επόµενης 
χρήσης. 
 
Τα δε µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρείας που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από τα διανεµόµενα κέρδη των 
εταιρειών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν καταβάλλονται στην επόµενη από τη λήψη τους χρήση. 
 
Λοιπές φορολογικές κρατήσεις: Σύµφωνα µε την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία, δεν υπάρχει υποχρέωση φορολογικών 
κρατήσεων στην πηγή οποιωνδήποτε εισοδηµάτων απορρέουν από τις µετοχές. 
 
 
3.8 Πληροφορίες σχετικά µε τις Οµολογίες  

 
3.8.1 Γενικά 
Οι οµολογίες του ∆ανείου θα είναι ονοµαστικές, ενσώµατες και υδατογραφηµένες, δεν θα είναι διαπραγµατεύσιµες στο Χ.Α. 
και θα εκδοθούν  βάσει των διατάξεων των άρθρων 8 του Ν. 3156/2003 και 3α του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει.  
 
Κάθε µία (1) οµολογία παρέχει στον Οµολογιούχο δικαίωµα µετατροπής της σε κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρείας. Το 
δικαίωµα µετατροπής οµολογιών σε µετοχές µπορεί να ασκηθεί για πρώτη φορά έξι (6) µήνες από την Ηµεροµηνία Έκδοσης 
του ∆ανείου.  
 
Το νόµισµα της οµολογίας είναι το ευρώ. 
 
Οι τίτλοι των οµολογιών µεταβιβάζονται µε συµφωνία, παράδοση του τίτλου και σχετική επισηµείωση επ’ αυτού, που 
υπογράφεται από το µεταβιβάζοντα και τον αποκτώντα. Η µεταβίβαση θα ισχύει έναντι του Πληρεξουσίου Καταβολών, του 
Εκπροσώπου των Οµολογιούχων και του Εκδότη από την έγγραφη γνωστοποίηση της σε αυτούς.  

 
3.8.2 ∆ικαιώµατα Οµολογιούχων   
 
Για τις απαιτήσεις τους εκ των Οµολογιών οι Οµολογιούχοι αποτελούν ενεχυρόγραφους ήτοι µη εµπραγµάτως 
ασφαλισµένους, δανειστές του Εκδότη. Σε περίπτωση πτώχευσης του Εκδότη ή αναγκαστικής εκτέλεσης σε βάρος της, οι 
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Οµολογιούχοι θα ικανοποιούνται µετά από τους δανειστές που κατέχουν εµπράγµατη ασφάλεια ή γενικό προνόµιο και 
συµµέτρως µε όλους τους υπόλοιπους ενεχυρόγραφους δανειστές της. 
 
Οι Οµολογίες δεν παρέχουν δικαιώµατα ή πλεονεκτήµατα οποιασδήποτε µορφής στους Οµολογιούχους πέραν των 
αναφερόµενων στους όρους έκδοσης των Οµολογιών και στο Πρόγραµµα του Οµολογιακού ∆ανείου, ούτε καθορίζεται 
οποιαδήποτε υποχρέωση ή προϋπόθεση, οικονοµικής ή άλλης µορφής, εκπληρωτέα από τον Εκδότη, πέραν των 
αναφερόµενων στους όρους έκδοσης των Οµολογιών και στο Πρόγραµµα του Οµολογιακού ∆ανείου. 
 
Οι Οµολογιούχοι, εφόσον δεν έχουν ασκήσει το δικαίωµα µετατροπής των Οµολογιών τους σε  µετοχές του Εκδότη, 
προηγούνται σε κάθε περίπτωση των µετόχων σε τυχόν εκκαθάριση της Εταιρείας. 
 
Αν ο Εκδότης πτωχεύσει ή τεθεί σε αναγκαστική διαχείριση ή ειδική εκκαθάριση, οι οµολογίες που δεν έχουν εξοφληθεί 
καθίστανται ληξιπρόθεσµες και αµέσως απαιτητές στην ονοµαστική τους αξία, προσαυξηµένη κατά ποσοστό [20,49%] εάν τα 
ανωτέρω συµβούν στο χρονικό διάστηµα από την Ηµεροµηνία Έκδοσης και µέχρι την 2η επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης 
του ∆ανείου και κατά ποσοστό [26,52%] (Ποσοστό Προσαύξησης στη Λήξη) εάν τα ανωτέρω συµβούν µετά την πάροδο της 
2ης επετείου της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου, µαζί µε τους δεδουλευµένους, µέχρι την ηµεροµηνία της πτώχευσης, ή 
θέσης σε αναγκαστική διαχείριση ή ειδική εκκαθάριση, τόκους, χωρίς να απαιτείται καταγγελία του ∆ανείου.  
 
Το Πρόγραµµα του Οµολογιακού ∆ανείου που περιέχει τους όρους που δεσµεύει τον Οµολογιούχο και κάθε καθολικό ή 
ειδικό διάδοχό του, καθώς και κάθε τρίτο που έλκει δικαιώµατα από τα ανωτέρω πρόσωπα. 
 
∆εν επιτρέπεται τροποποίηση των όρων του ∆ανείου µε όρους που είναι δυσµενέστεροι των αρχικών, εκτός εάν η συνέλευση 
των Οµολογιούχων έχει δώσει µε απαρτία και πλειοψηφία των δύο τρίτων του συνολικού ανεξόφλητου υπολοίπου του 
∆ανείου την έγκρισή της.  
 
Για την είσπραξη των ποσών του Χρέους ο Οµολογιούχος νοµιµοποιείται µε την παράδοση του τίτλου της οµολογίας ή του 
τοκοµεριδίου στον Πληρεξούσιο Καταβολών.  
 
Με την επιφύλαξη όσων ειδικότερα αναφέρονται στους όρους, στο Πρόγραµµα του ∆ανείου και στο παρόν ενηµερωτικό 
δελτίο, η ολική εξόφληση των Οµολογιών και η άσκηση των δικαιωµάτων που απορρέουν από αυτές γίνεται υποχρεωτικά µε 
την προσκόµιση των σωµάτων των τίτλων των Οµολογιών, στις οποίες έχουν ενσωµατωθεί αυτές ή/και των τοκοµεριδίων 
αντίστοιχα. Οι εγγραφές στο τηρούµενο Μητρώο Οµολογιούχων γίνονται µε επιµέλεια του εκπροσώπου των Oµολογιούχων.  
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του ∆ανείου, ο Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων εκπροσωπεί τους Οµολογιούχους έναντι του 
Εκδότη και των τρίτων και ενεργεί για την προάσπιση των συµφερόντων των Οµολογιούχων σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν. 
3156/2003, τους όρους και το Πρόγραµµα του ∆ανείου και τις αποφάσεις της συνελεύσεως των Οµολογιούχων.  
 
Με την επιφύλαξη της αµέσως κατωτέρω παραγράφου, από την καθ’ οιονδήποτε τρόπο λήξη του ∆ανείου παύει η ανωτέρω 
αναφερόµενη εξουσία του Εκπροσώπου να εκπροσωπεί τους Οµολογιούχους  και κάθε Οµολογιούχος ασκεί τα δικαιώµατα 
του ατοµικώς.  
 
Εάν το ∆άνειο εξασφαλίζεται µε εµπράγµατες ασφάλειες, ο Εκπρόσωπος εκπροσωπεί τους Οµολογιούχους, δικαστικώς και 
εξωδίκως, και µετά τη λήξη του ∆ανείου, σύµφωνα και µε τα ειδικότερα οριζόµενα στην παράγραφο 6 του άρθρου 4 του ν. 
3156/2003.  

 
 

3.8.3 Παραγραφή Αξιώσεων για Αποπληρωµή Κεφαλαίου & Καταβολή Τόκων    
 
Οι απαιτήσεις από το κεφάλαιο της Οµολογίας και από γεγενηµένους τόκους παραγράφονται µετά την παρέλευση είκοσι (20) 
και πέντε (5) ετών, αντίστοιχα, σύµφωνα µε τις διατάξεις περί παραγραφής του Αστικού Κώδικα. Η παραγραφή της αξίωσης 
αρχίζει ως προς το κεφάλαιο, την εποµένη της ηµεροµηνίας λήξεως, επερχόµενης µε οποιονδήποτε τρόπο, της οµολογίας, και 
ως προς τους τόκους,  την εποµένη της λήξης του έτους εντός του οποίου λήγει η Περίοδος Εκτοκισµού, κατά την οποία είναι 
καταβλητέοι οι τόκοι.  
 
3.8.4 Καταγγελία ∆ανείου  
 
Οι Οµολογιούχοι θα έχουν το δικαίωµα να καταγγείλουν το ∆άνειο προ της λήξεώς του στις περιπτώσεις, που ορίζεται στο 
νόµο καθώς και εάν, χωρίς την έγκριση της Συνέλευσης των Οµολογιούχων, µε πλειοψηφία Οµολογιούχων που 
συγκεντρώνουν ποσοστό 66,6% τουλάχιστον επί του συνολικού ανεξόφλητου υπολοίπου του ∆ανείου, συµβεί οποιαδήποτε 
από τις αµέσως κατωτέρω αναφερόµενες περιπτώσεις, ήτοι: 
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α)  αν ο Εκδότης καθυστερήσει την εξόφληση οποιασδήποτε οφειλής από την οµολογία. 
β) αν δεν τηρηθεί από τον Εκδότη οποιαδήποτε υποχρέωσή του απ’ αυτές που ορίζονται στους όρους του ∆ανείου ή 
οποιαδήποτε δήλωση του Εκδότη προς τους Οµολογιούχους αποδειχθεί ψευδής ή αναληθής. 
γ) σε περίπτωση λύσεως του Εκδότη ή λήψεως οποιασδήποτε αποφάσεως για τη λύση του ή ανάκλησης της διοικητικής 
πράξεως που ενέκρινε τη σύστασή του. 
δ) αν µεταβληθεί ο κύριος εταιρικός σκοπός ή οι εργασίες του Εκδότη, εάν πραγµατοποιηθεί (α) συγχώνευση του Εκδότη µε 
άλλη εταιρεία, µε εξαίρεση τη συγχώνευση µε απορρόφηση από τον Εκδότη Θυγατρικών του Εταιρειών [Θυγατρικές 
Εταιρείες είναι οι εταιρείες µε τις οποίες ο Εκδότης έχει σχέση µητρικής – θυγατρικής, σύµφωνα µε το άρθρο 42ε  παρ. 5 
υποπαρ. Α (αα, ββ, γγ και δδ) του κ.ν. 2190/1920], ή (β) εξαγορά από τον Εκδότη άλλης εταιρείας, µε εξαίρεση την εξαγορά 
από τον Εκδότη θυγατρικών του εταιρειών ή ποσοστού επί των Θυγατρικών του Εταιρειών  
ε) αν µειωθεί το µετοχικό κεφάλαιο του Εκδότη 

στ) αν ο Εκδότης παύσει τις πληρωµές του ή πτωχεύσει ή τεθεί σε αναγκαστική διαχείριση ή ειδική εκκαθάριση, 

ζ) αν διαταχθεί κατάσχεση ή σφράγιση της περιουσίας του Εκδότη, 

η) αν ο Εκδότης ή οποιαδήποτε Θυγατρική του, δεν εκπληρώσουν οποιαδήποτε υποχρέωσή τους προς τρίτους, ανεξαρτήτως 
ποσού προκειµένου για δανειακές υποχρεώσεις του Εκδότη ή Θυγατρικής του, ή ποσού ίσου ή µεγαλύτερου των ευρώ 
πεντακοσίων χιλιάδων (€500,000) προκειµένου για λοιπές υποχρεώσεις, συνολικά για όλη την διάρκεια του ∆ανείου και 
σωρευτικά τόσο για τον Εκδότη όσο και για τις Θυγατρικές του, 

θ) εάν µεταβληθεί η σηµερινή µετοχική σύνθεση του Εκδότη ως προς την ελέγχουσα πλειοψηφία , 

ι) αν, µε νοµοθετική ρύθµιση, απαγορευθεί σε Οµολογιούχους η κατοχή των οµολογιών του ∆ανείου, 

ια) αν ο Εκδότης εκδώσει νέο µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο, 

ιβ) εάν επέλθει ουσιαστική προς το χειρότερο µεταβολή στην οικονοµική γενικά κατάσταση του Εκδότη, η οποία κατά την 
εύλογη κρίση της Συνέλευσης των Οµολογιούχων, θα ήταν επιβλαβής για τα συµφέροντα τους ως ∆ανειστών, 

ιγ) αν µεταβληθεί ο εταιρικός τύπος του Εκδότη ή αν πραγµατοποιηθεί  διάσπαση ή απόσχιση κλάδου του.  

Σε περίπτωση καταγγελίας για οποιαδήποτε από τις ανωτέρω περιπτώσεις, ισχύουν τα εξής: 

 

Εάν η καταγγελία γίνει στο χρονικό διάστηµα από την Ηµεροµηνία Έκδοσης µέχρι και την δεύτερη (2η) επέτειο της 
Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου, τότε όλες, οι οµολογίες καθίστανται ληξιπρόθεσµες και αµέσως απαιτητές στην 
ονοµαστική τους αξία, προσαυξηµένη κατά  ποσοστό προσαύξησης  [20,49%] µαζί µε τους δεδουλευµένους, µέχρι την 
ηµεροµηνία της καταγγελίας, τόκους.   

 

Εάν η καταγγελία γίνει, οποτεδήποτε µετά την πάροδο της δεύτερης (2ης) επετείου της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου, 
τότε όλες, οι οµολογίες καθίστανται ληξιπρόθεσµες και απαιτητές στην ονοµαστική τους αξία, προσαυξηµένη κατά το 
Ποσοστό Προσαύξησης στη Λήξη τους, όπως αυτό ορίζεται ανωτέρω στον όρο «Τιµή Εξόφλησης στη Λήξη» µαζί µε τους 
δεδουλευµένους, µέχρι την ηµεροµηνία της καταγγελίας, τόκους.   

  
 
3.8.5 Συνέλευση Οµολογιούχων   
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του ∆ανείου οι Οµολογιούχοι συγκροτούν οµάδα, η οποία λαµβάνει αποφάσεις σύµφωνα µε τα 
προβλεπόµενα στο Πρόγραµµα του ∆ανείου και το Ν. 3156/2003. 
 
Αρµοδιότητες Συνέλευσης των Οµολογιούχων 
Η συνέλευση των Οµολογιούχων είναι µόνη αρµόδια να αποφασίζει για:  
α) καταγγελία του ∆ανείου,  
β) αντικατάσταση του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων, 
γ) τροποποίηση των όρων του ∆ανείου, 
δ) τα θέµατα που ορίζονται στο άρθρο 4 παρ. 6 (γ) του Ν. 3156/2003,  
ε) την παραίτηση από εµπράγµατες ασφάλειες ή την απελευθέρωση εγγυητή και  
στ) κάθε άλλο θέµα που προβλέπεται στο νόµο ή στους όρους ή στο Πρόγραµµα του ∆ανείου.  
 
Οι αποφάσεις της συνέλευσης των Οµολογιούχων λαµβάνονται µε την απαρτία και πλειοψηφία των άρθρων 29 παρ. 3 και 
31 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/1920. Η απαρτία υπολογίζεται επί του συνολικού ανεξόφλητου υπολοίπου του ∆ανείου και η 
πλειοψηφία επί των ψήφων που εκπροσωπούνται στη συνέλευση.  
 
Κατ’ εξαίρεση, η απόφαση της συνέλευσης των Οµολογιούχων για τροποποίηση του ∆ανείου µε όρους δυσµενέστερους των 
αρχικών για τους Οµολογιούχους λαµβάνεται µε απαρτία και πλειοψηφία των δύο τρίτων (2/3) του συνολικού ανεξόφλητου 
υπολοίπου του ∆ανείου.  
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Οι συζητήσεις και αποφάσεις κατά τη συνέλευση των Οµολογιούχων καταχωρίζονται περιληπτικά σε πρακτικά, τα οποία 
τηρούνται από τον Εκπρόσωπο των Οµολογιούχων. Τα αντίγραφα των πρακτικών της συνέλευσης επικυρώνονται από τον  
Εκπρόσωπο των  Οµολογιούχων. Η παράγραφος 2 του άρθρου 26α του K.N. 2190/1920 δεν εφαρµόζεται.  
 
Οι αποφάσεις της συνέλευσης των Οµολογιούχων γνωστοποιούνται στον Εκδότη, εκτός εάν η συνέλευση αποφασίσει 
διαφορετικά, στον Πληρεξούσιο Καταβολών και στους Οµολογιούχους αµελλητί και µε κάθε πρόσφορο τρόπο, µε επιµέλεια 
του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων ή, κατ’ επιλογήν του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων, µε δηµοσίευση σε µία 
ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα από εκείνες που προβλέπονται στο άρθρο 26 παρ. 2 εδ. γ’ του K.N. 2190/1920 µε δαπάνες 
του Εκδότη. Κατά τα λοιπά, για τη σύγκληση, τη λειτουργία και τη λήψη αποφάσεων της συνέλευσης των Οµολογιούχων 
εφαρµόζονται αναλόγως οι διατάξεις του K.N. 2190/1920 περί γενικών συνελεύσεων των µετόχων. 
 
Πρόσωπο που Συγκαλεί τη Συνέλευση των Οµολογιούχων 
Η συνέλευση των Οµολογιούχων συγκαλείται οποτεδήποτε από: 
1) τον Εκπρόσωπο των Οµολογιούχων ή  
2) το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Εκδότη ή  
3) τον Εκκαθαριστή ή  
4) το σύνδικο της πτώχευσης του Εκδότη.  
 
Ένας ή περισσότεροι Οµολογιούχοι, που συγκεντρώνουν ποσοστό 50% τουλάχιστον επί του συνολικού ανεξόφλητου 
υπολοίπου του ∆ανείου µπορούν να ζητήσουν από τον Εκπρόσωπο των Οµολογιούχων την σύγκληση της συνέλευσης των 
Οµολογιούχων.  
 
Τόπος & ∆ιαδικασία Σύγκλησης Συνέλευσης των Οµολογιούχων 
Η συνέλευση των Οµολογιούχων συνέρχεται στα γραφεία του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων ή του Εκδότη ή εντός του 
νοµού της έδρας του Εκδότη. Η πρόσκληση της συνέλευσης των Οµολογιούχων πρέπει να καθορίζει τουλάχιστον το οίκηµα, 
τη χρονολογία και την ώρα της συνεδρίασης καθώς και τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης µε σαφήνεια.  
 
Η πρόσκληση δηµοσιεύεται µε ευθύνη του συγκαλούντος τη συνέλευση και δαπάνες του Εκδότη πέντε (5) τουλάχιστον 
ηµέρες πριν από την οριζόµενη για την συνεδρίαση της συνελεύσεως σε µία ηµερήσια, οικονοµική εφηµερίδα από εκείνες 
που προβλέπονται στο άρθρο 26 παρ. 2 εδ. γ’ του Κ.Ν. 2190/1920. Πρόσκληση για σύγκληση συνέλευσης των 
Οµολογιούχων δεν απαιτείται στην περίπτωση κατά την οποία στην συνέλευση παρίστανται ή αντιπροσωπεύονται 
Οµολογιούχοι που εκπροσωπούν το σύνολο του ανεξόφλητου υπολοίπου του ∆ανείου και κανείς από αυτούς δεν αντιλέγει 
στην πραγµατοποίησή της και στη λήψη αποφάσεων.  
 
Τα άρθρα 26α παρ. 1, 27 και 32 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/1920 δεν εφαρµόζονται.  
 
Για να συµµετάσχει ο Οµολογιούχος στη συνέλευση πρέπει να καταθέσει στον Εκπρόσωπο των Οµολογιούχων ή σε 
αναγνωρισµένο στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό τραπεζικό ή πιστωτικό ίδρυµα τις οµολογίες του και τα τυχόν έγγραφα 
αντιπροσωπείας, εµπρόθεσµα δύο (2) πλήρεις ηµέρες πριν από την ηµέρα της συνεδρίασης. 
 
Κάθε οµολογία παρέχει δικαίωµα µίας ψήφου στη συνέλευση των Οµολογιούχων. 
 
3.8.6 Καταβολή Χρηµατικών Ποσών στους Οµολογιούχους   
 
Ο Εκδότης έχει υποχρέωση να καταβάλλει στους Οµολογιούχους τόκο, ο οποίος υπολογίζεται τοκαριθµικώς µε βάση έτος 
360 ηµερών, επί του ονοµαστικού κεφαλαίου κάθε οµολογίας, από την ηµεροµηνία εκδόσεως του ∆ανείου. Ο τόκος 
καταβάλλεται δεδουλευµένος ανά εξάµηνο («Περίοδος Εκτοκισµού»). Η πρώτη καταβολή τόκου θα γίνει έξι (6) µήνες µετά την 
Ηµεροµηνία Έκδοσης του ∆ανείου. 
 
Εάν Περίοδος Εκτοκισµού εκτείνεται πέραν της ηµεροµηνίας λήξεως του ∆ανείου, τότε η Περίοδος Εκτοκισµού αυτή θα 
συντέµνεται, ώστε να συµπίπτει µε την ηµεροµηνία λήξεως του ∆ανείου. 
 
Ο τόκος υπολογίζεται προς επιτόκιο, που ισούται µε  0,35% ετησίως. 

Οι τίτλοι των οµολογιών θα έχουν προσαρτηµένα δέκα (10) τοκοµερίδια και η πληρωµή του τόκου θα γίνεται µε την 
προσκόµιση και ακύρωση του σχετικού τοκοµεριδίου και την προσκόµιση πιστοποιητικού φορολογικής κατοικίας. 
 
Τα ποσά που οφείλονται, σύµφωνα µε τους όρους του ∆ανείου, από τον Εκδότη προς τους Οµολογιούχους, τα οποία 
αποκαλούνται συνοπτικά εφεξής «Χρέος», είναι πληρωτέα στην ∆ιεύθυνση Θεµατοφυλακής και Χρεογράφων του 
Πληρεξουσίου Καταβολών στην Αθήνα, η οποία ορίζεται ως αποκλειστικός τόπος πληρωµής του Χρέους. Για το σκοπό αυτό, 
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ο Εκδότης υποχρεούται να καταθέτει στον Πληρεξούσιο Καταβολών το αναγκαίο ποσό (το ύψος του οποίου θα έχει 
υπολογισθεί εκάστοτε από τον Πληρεξούσιο Καταβολών) σε διαθέσιµα ΕΥΡΩ το αργότερο στις 8.00 (ώρα Αθήνας) της 
εκάστοτε ηµέρας λήξεως οµολογιών και καταβολής τόκων ή άλλης οφειλής από το Χρέος.  
 
Εάν η ηµέρα πληρωµής συµπέσει µε µη Εργάσιµη Ηµέρα, µετατίθεται στην επόµενη Εργάσιµη  Ηµέρα. 
 
Για την είσπραξη των ποσών του Χρέους ο Οµολογιούχος νοµιµοποιείται µε την παράδοση του τίτλου της οµολογίας ή του 
τοκοµεριδίου στον Πληρεξούσιο Καταβολών. Σε περίπτωση ολικής εξόφλησης του συνόλου των οµολογιών ενός τίτλου, ο 
τίτλος θα παραδίδεται από τον Πληρεξούσιο Καταβολών στον Εκδότη. Μετά την καταγγελία του ∆ανείου τα ποσά του Χρέους 
θα καταβάλλονται στους Οµολογιούχους απευθείας από τον Εκδότη.  
 
Ο Εκδότης, εάν δεν καταβάλει εµπρόθεσµα οποιαδήποτε οφειλή του από το ∆άνειο, καθίσταται υπερήµερος µε µόνη την 
παρέλευση της δήλης ηµέρας κατά την οποία είχε υποχρέωση να καταβάλει το ποσό της οφειλής. Στην περίπτωση αυτή, ο 
Εκδότης έχει υποχρέωση  να καταβάλλει τόκο υπερηµερίας προς επιτόκιο ίσο µε το σταθερό επιτόκιο, το οποίο καθορίζεται 
προσαυξανόµενο κατά τον ανώτατο επιτρεπόµενο εκάστοτε επί οφειλών από τραπεζικές χορηγήσεις αριθµό εκατοστιαίων 
µονάδων (σήµερα δύο και µισή (2.5) µονάδες). Εάν παύσει ο διοικητικός ή κατά οποιονδήποτε άλλο τρόπο καθορισµός του 
ύψους του επιτοκίου υπερηµερίας επί οφειλών από τραπεζικές χορηγήσεις, το ως άνω επιτόκιο θα προσαυξάνεται κατά τον 
ανώτατο αριθµό εκατοστιαίων µονάδων, που επιτρέπει η τελευταία σε ισχύ διάταξη πριν την παύση του διοικητικού ή κατά 
οποιονδήποτε άλλο τρόπο καθορισµού. Ο ανωτέρω τόκος δεν µπορεί να υπερβαίνει τον εξωτραπεζικό τόκο υπερηµερίας, εάν 
ο Οµολογιούχος δεν είναι τράπεζα ή, γενικότερα, πρόσωπο, το οποίο έχει δικαίωµα να απαιτήσει τον τραπεζικό τόκο 
υπερηµερίας. Οι ανωτέρω τόκοι υπερηµερίας λογίζονται και καταβάλλονται στις ηµεροµηνίες καταβολής τόκων. Για 
ληξιπρόθεσµους πάσης φύσεως τόκους ενός τουλάχιστον εξαµήνου ο Εκδότης υποχρεούται να καταβάλλει τόκο προς το 
αυτό ως άνω επιτόκιο υπερηµερίας. Οι τόκοι θα λογίζονται στις ηµεροµηνίες καταβολής τόκων. 
 
Εάν ο Οµολογιούχος  δεν εµφανιστεί για την είσπραξη κεφαλαίου ή τόκου κατά την ηµεροµηνία, που αυτά είναι εξοφλητέα, 
δεν έχει δικαίωµα απολήψεως τόκου για το µετά την παραπάνω ηµεροµηνία χρονικό διάστηµα, υπό την προϋπόθεση ότι τα 
σχετικά ποσά έχουν καταβληθεί σύµφωνα µε τα ανωτέρω. 
 
3.8.7 Εφαρµοστέο ∆ίκαιο – ∆ικαιοδοσία    
 
Το ∆άνειο διέπεται από το ελληνικό δίκαιο, και ειδικότερα από τις διατάξεις του Ν. 3156/2003, του Κ.Ν. 2190/1920, όπως 
ισχύει.Κάθε διαφορά από το ∆άνειο που ενδέχεται να προκύψει στο µέλλον, στην οποία περιλαµβάνεται και κάθε τυχόν δίκη 
κατά τη διαδικασία της εκτελέσεως ή λήψη οποιουδήποτε ασφαλιστικού µέτρου, υποβάλλεται στην αρµοδιότητα των  
∆ικαστηρίων της Αθήνας, η οποία θα είναι συντρέχουσα µε την προβλεπόµενη από τις διατάξεις του Κώδικα Πολιτικής 
∆ικονοµίας κατά τόπον αρµοδιότητα.  
 
3.8.8 Φορολογία Οµολογιών     
 
Ο φόρος εισοδήµατος επί του εσόδου του Οµολογιούχου από τις οµολογίες βαρύνει τον Οµολογιούχο και θα παρακρατείται 
εν όλω ή εν µέρει, σύµφωνα µε την εκάστοτε ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία σε συνδυασµό µε τη σύµβαση αποφυγής διπλής 
φορολογίας που ενδέχεται να ισχύει. Ως έσοδο (τόκος) από τις οµολογίες θεωρείται και η υπέρ την ονοµαστική αξία  τιµή 
εξόφλησης των οµολογιών. Ο Εκδότης υποχρεούται να διενεργεί, κατά την ηµεροµηνία πληρωµής τόκων, την απαιτούµενη 
από το νόµο παρακράτηση φόρου (σήµερα 10%), καταβάλλοντας, σύµφωνα µε την ισχύουσα σήµερα νοµοθεσία, ποσοστό 
90% του ποσού των τόκων και να προσκοµίζει στον Πληρεξούσιο Καταβολών τη σχετική βεβαίωση παρακράτησης για κάθε 
Οµολογιούχο, εντός των πρώτων δέκα (10) Εργασίµων Ηµερών του επόµενου µήνα από τον µήνα καταβολής των τόκων. Οι 
Οµολογιούχοι που δεν είναι κάτοικοι Ελλάδος οφείλουν να προσκοµίζουν στον Πληρεξούσιο Καταβολών δέκα (10) 
Εργάσιµες Ηµέρες πριν την λήξη της πρώτης Περιόδου Εκτοκισµού του ∆ανείου και εφεξής ανά έτος πιστοποιητικό 
φορολογικής κατοικίας.  
 
3.8.9 ∆ιαδικασία Μετατροπής Οµολογιών σε Μετοχές     
 
Χρόνος ασκήσεως του ∆ικαιώµατος Μετατροπής 
Το δικαίωµα µετατροπής οµολογιών σε µετοχές µπορεί να ασκηθεί για πρώτη φορά έξι (6) µήνες από την Ηµεροµηνία 
Έκδοσης του ∆ανείου. Εφεξής θα µπορεί να ασκείται ανά εξάµηνο, την αντίστοιχη ηµεροµηνία κάθε µήνα µε την Ηµεροµηνία 
Έκδοσης του ∆ανείου (περαιτέρω «Ηµεροµηνία Μετατροπής»). Εάν οποιαδήποτε από τις ανωτέρω ηµεροµηνίες δεν είναι 
Εργάσιµη Ηµέρα, το δικαίωµα µετατροπής µπορεί να ασκηθεί κατά την αµέσως επόµενη Εργάσιµη Ηµέρα, η οποία θα 
νοείται ως Ηµεροµηνία Μετατροπής.  
 
Λόγος και Τιµή Μετατροπής Οµολογιών σε Μετοχές 
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Κάθε µία (1) οµολογία παρέχει στον οµολογιούχο δικαίωµα µετατροπής της, σε 1,2428571429 κοινές ονοµαστικές µετοχές 
του Εκδότη (περαιτέρω «Λόγος Μετατροπής»), µε δικαίωµα ψήφου, η δε τιµή µετατροπής θα είναι ευρώ [7,0] ανά µετοχή 
(περαιτέρω «Τιµή Μετατροπής»).  
 
Σε περίπτωση που από τη µετατροπή του συνόλου των οµολογιών που ανήκουν σε ορισµένο Οµολογιούχο προκύψουν 
κλασµατικές µετοχές (δηλ. µετοχές που υπολείπονται της µονάδας), ο Οµολογιούχος θα µπορεί να µετατρέψει µόνο τόσες 
οµολογίες ώστε να λάβει ακέραιο αριθµό µετοχών. Για τις υπόλοιπες οµολογίες ο Εκδότης θα καταβάλλει στον Οµολογιούχο 
σε µετρητά ποσό ίσο µε την αξία της οµολογίας κατά την εκάστοτε Ηµεροµηνία Μετατροπής σύµφωνα µε τα οριζόµενα στον 
κατωτέρω όρο (3.8.10.1 και 3.8.10.2 ανάλογα µε την περίπτωση)   Πρόωρης Εξόφλησης Οµολογιών από τον Εκδότη. 
 
Με την επιφύλαξη των διατάξεων των άρθρων 3α παράγραφος 1 και 13 παράγραφος 8 του κ.ν. 2190/1920 και της 
παροχής προηγούµενης άδειας από τους Οµολογιούχους σύµφωνα µε το νόµο, η τιµή µετατροπής και Λόγος 
Μετατροπής των οµολογιών θα αναπροσαρµόζονται, ώστε να διατηρούνται εκάστοτε ακέραια τα δικαιώµατα των 
Οµολογιούχων, ιδίως δε η σχέση µετατροπής των οµολογιών που ισχύει κατά την Ηµεροµηνία Έκδοσης του ∆ανείου, σε 
περίπτωση που µέχρι της λήξεως των οµολογιών συµβεί οποιοδήποτε από τα κατωτέρω γεγονότα («Εταιρική Πράξη»): 

(α) κατάτµηση ή σύντµηση των µετοχών του Εκδότη, 

(β) διανοµή δωρεάν µετοχών από τον Εκδότη, 

(γ) διανοµή έκτακτου ειδικού µερίσµατος από τον Εκδότη, 

(δ) παροχή δικαιώµατος προαιρέσεως επί µετοχών του Εκδότη, 

(ε) οποιοδήποτε γεγονός που µπορεί να επιφέρει µεταβολή του αριθµού των µετοχών ή της ονοµαστικής αξίας της µετοχής, 

(στ) αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών και 

(ζ) έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου. 

Ειδικότερα, ο Λόγος Μετατροπής θα πολλαπλασιαστεί µε το κλάσµα που θα έχει αριθµητή τη χρηµατιστηριακή τιµή της 
µετοχής του Εκδότη κατά το κλείσιµο της προηγούµενης ηµέρας της Εταιρικής Πράξης και παρονοµαστή την προσαρµοσµένη 
χρηµατιστηριακή τιµή αυτής, λόγω της Εταιρικής Πράξης. Η Τιµή Μετατροπής θα πολλαπλασιαστεί µε το κλάσµα που θα έχει 
αριθµητή την προσαρµοσµένη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής του Εκδότη, λόγω της Εταιρικής Πράξης, και παρανοµαστή 
τη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής του Εκδότη κατά το κλείσιµο της προηγούµενης ηµέρας της Εταιρικής Πράξης. 
 
Αµέσως µετά την αναπροσαρµογή του Λόγου Μετατροπής και της Τιµής Μετατροπής των οµολογιών, η Εταιρεία θα 
ενηµερώνει εγγράφως τον Πληρεξούσιο Καταβολών και τον Εκπρόσωπο Οµολογιούχων, καθώς και τους Οµολογιούχους µε 
καταχώρηση στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. 
 
Τρόπος Ασκήσεως του ∆ικαιώµατος Μετατροπής 

Το δικαίωµα µετατροπής ασκείται µε έγγραφη δήλωση που θα απευθύνει ο Οµολογιούχος προς τον Εκδότη δια του 
Πληρεξουσίου Καταβολών τρεις (3) Εργάσιµες Ηµέρες προ της Ηµεροµηνίας Μετατροπής, στην οποία θα επισυνάπτεται 
ο τίτλος των οµολογιών των οποίων ζητείται η µετατροπή.  

Εάν οι τίτλοι είναι πολλαπλοί, οι Οµολογιούχοι δύνανται να ασκήσουν το δικαίωµα µετατροπής ως προς το σύνολο ή 
µέρος των ακέραιων οµολογιών, που οι τίτλοι τους ενσωµατώνουν. 

 
Συνέπειες Μετατροπής Οµολογιών σε Μετοχές 
Από την Ηµεροµηνία Μετατροπής, εξοφλείται η υποχρέωση του Εκδότη να αποπληρώσει το κεφάλαιο των οµολογιών, 
ως προς τις οποίες ασκείται το δικαίωµα µετατροπής, ο δε Εκδότης οφείλει να καταβάλει στον Οµολογιούχο 
δεδουλευµένους τόκους έως την Ηµεροµηνία Μετατροπής. 
 
Ο Οµολογιούχος δικαιούται µέρισµα από τα κέρδη της εταιρικής χρήσεως κατά την οποία ασκήθηκε το δικαίωµα 
µετατροπής των οµολογιών. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας υποχρεούται µέχρι τη λήξη του επόµενου µήνα από την ηµέρα άσκησης του 
δικαιώµατος µετατροπής να διαπιστώνει την αύξηση και να αναπροσαρµόζει το περί κεφαλαίου άρθρο του καταστατικού, µε 
την καταχώρηση της στο Μ.Α.Ε. και τη δηµοσίευση της σχετικής ανακοίνωσης στο τεύχος Ανώνυµων Εταιρειών και 
Εταιρειών Περιορισµένης Ευθύνης της Εφηµερίδας της Κυβέρνησης. 
 
Εντός δέκα (10) ηµερολογιακών ηµερών από την εκάστοτε ηµεροµηνία µετατροπής, θα πρέπει η Εταιρία να προβεί στις 
απαιτούµενες ενέργειες και υποβάλει στο Χ.Α. τα απαιτούµενα εκάστοτε δικαιολογητικά για την έγκριση εισαγωγής και 
διαπραγµάτευσης των µετοχών που προέκυψαν από τη µετατροπή. Ο Εκδότης οφείλει εντός τεσσάρων (4) Εργασίµων 
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Ηµερών από την έγκριση εισαγωγής από το Χ.Α. των νέων µετοχών που προκύπτουν από µετατροπή οµολογιών να 
εισαγάγει τις νέες αυτές µετοχές προς διαπραγµάτευση, να προβεί στις απαιτούµενες ενέργειες και να προσκοµίσει στο Χ.Α. 
τυχόν απαιτούµενα εκάστοτε δικαιολογητικά. Ως ηµεροµηνία έναρξης διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών, υποχρεωτικά 
ορίζεται η τέταρτη (4η) εργάσιµη ηµέρα που ακολουθεί την ηµεροµηνία έγκρισης εισαγωγής από το Χ.Α. 
 
Ο Εκδότης οφείλει το αργότερο την επόµενη Εργάσιµη Ηµέρα από την ηµέρα λήψης της σχετικής απόφασης από το αρµόδιο 
όργανο του Εκδότη να γνωστοποιήσει στην ανώνυµη εταιρεία ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. (Ε.Χ.Α.Ε.) (πρώην 
“ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε”) σύµφωνα µε τον Κανονισµό Λειτουργίας του Συστήµατος Αϋλων Τίτλων (περαιτέρω 
«Σ.Α.Τ.») τη συνεπεία της µετατροπής των οµολογιών αύξηση του µετοχικού  του κεφαλαίου, να προβεί στις απαιτούµενες 
ενέργειες και να προσκοµίσει τα απαιτούµενα εκάστοτε δικαιολογητικά για την πίστωση των νέων µετοχών στους 
λογαριασµούς των δικαιούχων. 
 
3.8.10 Εξόφληση Οµολογιών      
Τιµή εξόφλησης των οµολογιών είναι η  ονοµαστική αξία των οµολογιών προσαυξηµένη στη λήξη του ∆ανείου κατά ποσοστό  
[26,52%] («Ποσοστό προσαύξησης στη λήξη του ∆ανείου»). Η ηµεροµηνία λήξης του ∆ανείου είναι η 5η επέτειος της 
ηµεροµηνίας έκδοσης. 
 
3.8.10.1 Πρόωρη Εξόφληση των Οµολογιών (Call Option) 
 
Σύµφωνα µε τους όρους και το Πρόγραµµα του ∆ανείου παρέχεται στον Εκδότη ∆ικαίωµα Πρόωρης Εξόφλησης των 
Οµολογιών (Call Option) ως ακολούθως:  
 
1. Ο Εκδότης διατηρεί το δικαίωµα να προπληρώσει το ∆άνειο,  
α) είτε ολικά δηλ. όλες τις Οµολογίες του ∆ανείου είτε µερικά προς όλους τους Οµολογιούχους pro rata κατά το ποσοστό 
συµµετοχής τους στο ∆άνειο, µαζί µε τους δεδουλευµένους τόκους, µε εξαίρεση την περίπτωση που ο Εκδότης οφείλει να 
αποζηµιώσει Οµολογιούχο που έχει ασκήσει το δικαίωµά του µετατροπής οµολογιών και προκύπτουν κλασµατικές µετοχές 
σύµφωνα µε τον τρόπο ασκήσεως του δικαιώµατος µετατροπής, ως αυτός ορίζεται ανωτέρω στην ενότητα 3.8.9, οπότε, 
δεδοµένου ότι o Οµολογιούχος θα µπορεί να µετατρέψει µόνο τόσες οµολογίες ώστε να λάβει ακέραιο αριθµό µετοχών και 
για τις υπόλοιπες οµολογίες ο Εκδότης θα οφείλει να καταβάλλει στον Οµολογιούχο σε µετρητά ποσό ίσο µε την αξία της 
οµολογίας κατά την εκάστοτε Ηµεροµηνία Μετατροπής, η εξόφληση θα γίνεται στον συγκεκριµένο µόνο Οµολογιούχο. 
β) κατά την πρώτη (1η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου και σε κάθε επόµενη επέτειο της Ηµεροµηνίας 
Έκδοσης του ∆ανείου.  
γ) η πρόωρη εξόφληση αυτή θα δύναται να γίνει µόνο κατά τις ηµεροµηνίες λήξης Περιόδων Εκτοκισµού του ∆ανείου,  
δ) µετά από προηγούµενη έγγραφη ειδοποίηση προς τον Πληρεξούσιο Καταβολών τουλάχιστον ενός (1) µηνός και  
ε) µόνο εάν εξοφλείται ακέραιος αριθµός οµολογιών.   
 
2. Στην περίπτωση αυτή ο Εκδότης υποχρεούται να καταβάλει:  
α) Αποζηµίωση για την ζηµία, που τυχόν θα υποστούν οι Οµολογιούχοι εξαιτίας της πρόωρης εξόφλησης αυτής. Το ύψος της 
αποζηµίωσης αυτής θα υπολογίζεται µε απόφαση της Συνέλευσης των Οµολογιούχων µε πλειοψηφία Οµολογιούχων που 
συµµετέχουν στο συνολικό ανεξόφλητο υπόλοιπο του ∆ανείου µε ποσοστό τουλάχιστον 66,6% µε συνεκτίµηση των εξής 
κυρίως στοιχείων: (αα) των επιτοκίων του ευρώ κατά την ηµεροµηνία της πρόωρης εξόφλησης των Οµολογιών για περιόδους 
που αφορούν διάρκεια αντίστοιχη αυτής µεταξύ της ηµεροµηνίας πρόωρης εξόφλησης των Οµολογιών  και της ηµεροµηνίας 
λήξης των Οµολογιών, και (αβ) της εναποµένουσας διάρκειας µεταξύ της ηµεροµηνίας πρόωρης εξόφλησης των Οµολογιών  
και της ηµεροµηνίας λήξης των Οµολογιών καθώς και  
β) 
(βα)εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει στην πρώτη (1η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου, την ονοµαστική αξία των 
οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [4,97%] .   
(ββ)εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει στην δεύτερη (2η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου, την ονοµαστική αξία 
των οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [9,73%].  
(βγ) εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει στην τρίτη (3η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου, την ονοµαστική αξία των 
οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [14,86%] . 
(βδ) εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει στην τέταρτη (4η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του ∆ανείου, την ονοµαστική αξία 
των οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [20,49%]. 
 
3.8.10.2 Ειδικός όρος  
1. Εάν κατ’ εξαίρεση για οποιονδήποτε λόγο (πλην της καταγγελίας) εξοφληθούν πρόωρα (και ακυρωθούν) οµολογίες του 
∆ανείου χωρίς την τήρηση των προϋποθέσεων 1 β – ε του προηγούµενου όρου 3.8.10.1, θα ισχύει οπωσδήποτε η 
προϋπόθεση 1α του προηγούµενου όρου αυτού και ο Εκδότης θα υποχρεούται να καταβάλλει στους οµολογιούχους: 
 
α) την αποζηµίωση της παραγράφου 2(α) του προηγούµενου όρου «Call option» και β):  
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(βα) εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει από την έκδοση του ∆ανείου έως και πριν την πρώτη (1η) επέτειο της Ηµεροµηνίας 
Έκδοσης του ∆ανείου, την ονοµαστική αξία των οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [4,97%].   
 (ββ) εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει µετά την πρώτη (1η) έως και πριν την δεύτερη (2η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του 
∆ανείου, την ονοµαστική αξία των οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [9,73%] . 
 (βγ) εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει µετά την δεύτερη (2η) έως και πριν την τρίτη (3η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του 
∆ανείου, την ονοµαστική αξία των οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [14,86%] . 
 (βδ) εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει µετά την τρίτη (3η) έως και πριν την τέταρτη (4η) επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης του 
∆ανείου, την ονοµαστική αξία των οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [20,49%]. 
 (βε) εάν η πρόωρη εξόφληση γίνει µετά την τέταρτη (4η) έως και πριν την Λήξη του ∆ανείου, την ονοµαστική αξία των 
οµολογιών που εξοφλούνται πρόωρα προσαυξηµένη κατά ποσοστό [26,52%]. 
 
2. Εννοείται ότι µε τα προβλεπόµενα στον παρόντα ειδικό όρο δεν αναιρούνται οι προϋποθέσεις πρόωρης εξόφλησης των 
οµολογιών του ∆ανείου του προηγούµενου όρου 3.8.10.1 «Call option», απλώς ρυθµίζονται οι όροι πρόωρης εξόφλησης 
Οµολογιών σε περίπτωση που είτε Εκδότης και Οµολογιούχοι συµφωνήσουν σε µεταγενέστερο χρόνο στην πρόωρη 
εξόφληση Οµολογιών του ∆ανείου σε διαφορετικές ηµεροµηνίες από αυτές που ορίζονται στον προηγούµενο όρο «Call 
option» είτε Οµολογιούχος/οι αναγκαστεί/ούν για οποιονδήποτε λόγο να δεχθεί/ούν την πρόωρη εξόφληση αυτή. 
 
∆εν παρέχεται δικαίωµα απόκτησης ιδίων οµολογιών από τον Εκδότη µε σκοπό την επαναδιάθεσή τους, δηλ. την 
προσωρινή µείωση του ποσού του ∆ανείου. 
 
∆εν παρέχεται δικαίωµα στους Οµολογιούχους να απαιτήσουν Πρόωρη Εξόφληση των Οµολογιών (Put Option).  
 
3.8.11 Έξοδα, Φόροι, Τέλη και Εισφορές σχετικά µε την Έκδοση του ΜΟ∆ 
 
Τον Εκδότη βαρύνουν εξ ολοκλήρου όλα τα έξοδα και οι δαπάνες, περιλαµβανοµένων των εξόδων υδατογράφησης των 
τίτλων, φόροι, τέλη, δικαιώµατα, εισφορές και λοιπές επιβαρύνσεις (πλην φόρου εισοδήµατος, µε την επιφύλαξη των 
διαλαµβανοµένων κατωτέρω για τυχόν ζηµία, που οι Οµολογιούχοι υποστούν, λόγω αύξησης του κόστους ή των 
επιβαρύνσεών τους ή µείωσης της απόδοσης των οµολογιών, που οφείλεται σε µεταβολή του ύψους του παρακρατούµενου 
φόρου εισοδήµατος επί του εσόδου των Οµολογιούχων από τις οµολογίες), που έγιναν ή θα γίνουν λόγω της εκδόσεως του 
∆ανείου, της διαθέσεως, καλύψεως και εξυπηρετήσεώς του καθώς και οι δαπάνες που τυχόν θα προκύψουν ή θα καταστούν 
αναγκαίες λόγω µη εκπληρώσεως των υποχρεώσεων του Εκδότη από το ∆άνειο. Ο Εκδότης δεν έχει δικαίωµα να επιρρίπτει 
οποιαδήποτε από τα ανωτέρω έξοδα και επιβαρύνσεις στον Οµολογιούχο. Περαιτέρω, ο Εκδότης υποχρεούται να 
αποζηµιώσει τον Οµολογιούχο για τη ζηµία, που ο Οµολογιούχος θα υποστεί λόγω µειώσεως της αποδόσεως των 
οµολογιών, εκτός εάν: (α) η µείωση οφείλεται σε µεταβολή στο φόρο εισοδήµατος του Οµολογιούχου, µε εξαίρεση την 
µεταβολή του ύψους του παρακρατούµενου φόρου εισοδήµατος επί του εσόδου του Οµολογιούχου από τις οµολογίες, εκ της 
οποίας µεταβολής τυχόν ζηµία, που υποστεί ο Οµολογιούχος θα βαρύνει τον Εκδότη ή (β) επιβλήθηκε επιβάρυνση στον 
Οµολογιούχο αποκλειστικά οφειλόµενη στη νοµική κατάσταση του Οµολογιούχου.  

 
3.8.12 Πληρεξούσιος Καταβολών       
 
Πληρεξούσιος Καταβολών ορίζεται η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. Ο Πληρεξούσιος Καταβολών δεν έχει άλλες 
υποχρεώσεις έναντι του Εκδότη ή των Οµολογιούχων εκτός από εκείνες που καθορίζονται ρητά στο Πρόγραµµα του ∆ανείου. 
 
Ο Πληρεξούσιος Καταβολών µπορεί να παραιτηθεί οποτεδήποτε µε έγγραφη δήλωσή του προς τον Εκδότη και τον 
Εκπρόσωπο των Οµολογιούχων πριν από δέκα (10) τουλάχιστον ηµέρες. 
 
Ο Πληρεξούσιος Καταβολών µπορεί να αντικατασταθεί µε κοινή έγγραφη συµφωνία του Εκδότη και του εκάστοτε 
Πληρεξουσίου Καταβολών, η οποία ανακοινώνεται στους Οµολογιούχους αµελλητί και µε κάθε πρόσφορο τρόπο µε 
επιµέλεια του νέου Πληρεξουσίου Καταβολών. 
 
Σε περίπτωση παύσεως πληρωµών ή πτωχεύσεως ή λύσεως (πλην λόγω συγχωνεύσεως) του Πληρεξουσίου Καταβολών ή 
αν αυτός τεθεί υπό αναγκαστική διαχείριση ή γενικώς αφαιρεθεί από τον ίδιο η διαχείριση κατ’ εφαρµογή διοικητικών 
µέτρων, ο Εκδότης υποχρεούται να διορίσει νέον Πληρεξούσιο Καταβολών και να ανακοινώσει το διορισµό στους 
Οµολογιούχους αµελλητί µε δηµοσίευση σε µία ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα από εκείνες που προβλέπονται στο άρθρο 
26 παρ. 2 εδ. γ του κ.ν. 2190/1920. Οι ανωτέρω ανακοινώσεις περί νέου Πληρεξουσίου Καταβολών περιλαµβάνουν και τη 
διεύθυνση του καταστήµατος που θα ορίζεται τόπος πληρωµής του Χρέους.  
 
3.8.13 ∆ιοργανωτής       
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Η ∆ιοργάνωση του ΜΟ∆ για λογαριασµό της Εταιρείας έχει ανατεθεί στην εταιρεία EUROBANK EFG TELESIS FINANCE 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.  µε την οποία ο Εκδότης έχει υπογράψει έγγραφή σύµβαση ανάθεσης της διοργάνωσης. Ο ∆ιοργανωτής ενεργεί 
σύµφωνα µε όσα ειδικότερα αναφέρονται στη σχετική σύµβαση.  

 
3.8.14 Εκπρόσωπος Οµολογιούχων        
 
Ως Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων έχει συµφωνήσει να διοριστεί από τον Εκδότη, δυνάµει σχετικής σύµβασης, η Τράπεζα 
EFG Eurobank Ergasias A.E., που εδρεύει στην Αθήνα, οδό Όθωνος αριθ. 8, και εκπροσωπείται νόµιµα. 
 
Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων µπορεί να ορίζεται µόνο πιστωτικό ίδρυµα ή Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών 
(Ε.Π.Ε.Υ.) των άρθρων 23 και 27 παρ. 2 του ν. 2396/1996 (ΦΕΚ 73Α'), που επιτρέπεται να παρέχουν στην Ελλάδα την 
επενδυτική υπηρεσία αναδόχου έκδοσης κινητών αξίων. Το άρθρο 4 παρ.3 του ν. 3156/2003 σχετικά µε την απαγόρευση 
ορισµού εκπροσώπου των οµολογιούχων εφαρµόζεται ως εκάστοτε ισχύει. 
 
3.8.15 Εξουσίες και Καθήκοντα Εκπροσώπου Οµολογιούχων     

 
Κατά τη διάρκεια του ∆ανείου, ο Εκπρόσωπος εκπροσωπεί τους Οµολογιούχους έναντι του Εκδότη και των τρίτων, και 
ενεργεί για την προάσπιση των συµφερόντων των Οµολογιούχων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.3156/2003, τους όρους του 
∆ανείου και τις αποφάσεις της συνέλευσης των Οµολογιούχων. Ο Εκπρόσωπος δεν έχει έναντι των Οµολογιούχων άλλες 
υποχρεώσεις εκτός από εκείνες που καθορίζονται ρητά στους παρόντες όρους και στο ν. 3156/2003. 
Ο Εκπρόσωπος τηρεί Μητρώο Οµολογιούχων, στο οποίο εγγράφονται όλοι οι κύριοι των οµολογιών του παρόντος ∆ανείου 
και παρακολουθεί τις µεταβολές στα πρόσωπα αυτών.  
Ο Εκπρόσωπος εκπροσωπεί τους Οµολογιούχους δικαστικώς και εξωδίκως. Ειδικώς:  
(α)  Όπου κατά τις κείµενες διατάξεις απαιτείται η εγγραφή του ονόµατος του Οµολογιούχου, εγγράφεται η επωνυµία 
του Εκπροσώπου των οµολογιούχων και ο ακριβής προσδιορισµός του Οµολογιακού ∆ανείου, µε την επιφύλαξη των 
διατάξεων του άρθρου 58 του ν.2533/1997, όπως ισχύει, και του Κανονισµού Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών 
του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (Κ.Α.Α.), όπως εκάστοτε ισχύει.  
(β)  Ο Εκπρόσωπος των οµολογιούχων ασκεί, στο όνοµα του, µε µνεία της ιδιότητας του και ότι ενεργεί για λογαριασµό 
της οµάδας των Οµολογιούχων, χωρίς να απαιτείται ειδική εξουσιοδότηση από τη Συνέλευση των Οµολογιούχων, εκτός εάν 
τέτοια ειδική εξουσιοδότηση απαιτείται κατά τους όρους του Οµολογιακού ∆ανείου ή της σύµβασης ορισµού του 
Εκπροσώπου, τα κάθε είδους ένδικα µέσα και βοηθήµατα, τακτικά και έκτακτα, µε τα οποία σκοπείται η παροχή οριστικής ή 
προσωρινής ένδικης προστασίας, τις κάθε είδους διαδικαστικές πράξεις και ενέργειες κατά τη διαδικασία της αναγκαστικής 
εκτέλεσης περιλαµβανοµένης και της κατάσχεσης, της αναγγελίας και επαλήθευσης των απαιτήσεων των οµολογιούχων σε 
πλειστηριασµούς, πτωχεύσεις, ειδικές ή δικαστικές εκκαθαρίσεις και τις δίκες που αφορούν την εκτέλεση ή την πτώχευση και 
κάθε άλλη διαδικασία αναγκαστικής ή συλλογικής εκτέλεσης.  
(γ)  Για την παραίτηση από ένδικο βοήθηµα ή ένδικο µέσο, την υποβολή αίτησης πτώχευσης ή θέσης υπό την ειδική 
εκκαθάριση των άρθρων 46 επ. του Ν. 1892/1990 (ΦΕΚ 101Α') κατά του Εκδότη ή κατ' άλλου υπόχρεου, σύµφωνα µε τους 
όρους του Οµολογιακού ∆ανείου, καθώς και για το συµβιβασµό, την κατάρτιση συµβάσεως του άρθρου 44 του Ν. 1892/1990 
µε τον Εκδότη ή την παροχή ψήφου σε πτωχευτικό συµβιβασµό των ανωτέρω απαιτείται απόφαση της Συνέλευσης των 
Οµολογιούχων.  
 
Πράξεις του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων, ακόµη και αν είναι καθ' υπέρβαση της εξουσίας του, δεσµεύουν τους 
Οµολογιούχους και τους ειδικούς και καθολικούς διαδόχους τους έναντι του Εκδότη και των τρίτων, εκτός εάν ο Εκδότης ή ο 
τρίτος γνώριζαν την υπέρβαση της εξουσίας. 
 
Οι Οµολογιούχοι αναγνωρίζουν ως έγκυρες και ισχυρές τις πράξεις στις οποίες τυχόν θα προβεί ο Εκπρόσωπος 
βασιζόµενος σε αποφάσεις της Συνελεύσεως των Οµολογιούχων. 
 
Με την επιφύλαξη της αµέσως επόµενης παραγράφου, από την καθ’ οιονδήποτε τρόπο λήξη του ∆ανείου παύουν οι ανωτέρω 
εξουσίες του Εκπροσώπου και κάθε Οµολογιούχος ασκεί ατοµικά τα δικαιώµατά του. ∆ιατηρείται µόνο η εξουσία του 
Εκπροσώπου για την έκδοση των πάσης φύσεως βεβαιώσεων και πιστοποιητικών που προβλέπονται στην παράγραφο 8 
του άρθρου 4 του ν. 3156/2003 και αφορούν στο διάστηµα από την έκδοση του ∆ανείου µέχρι την καθ’ οιονδήποτε τρόπο 
λήξη του. Εννοείται ότι οι ανωτέρω βεβαιώσεις και πιστοποιητικά δεν θα εκδίδονται από τον Εκπρόσωπο παρά µόνο σε 
σχέση µε οτιδήποτε για το οποίο έχει πραγµατική γνώση υπό την ιδιότητά του αυτή. 
 
Εάν το ∆άνειο εξασφαλίζεται µε εµπράγµατες ασφάλειες, ο Εκπρόσωπος εκπροσωπεί τους Οµολογιούχους, δικαστικώς και 
εξωδίκως, και µετά τη λήξη του ∆ανείου, σύµφωνα και µε τα ειδικότερα οριζόµενα στην παράγραφο 6 του άρθρου 4 του ν. 
3156/2003. 
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Ο διορισµός και η αντικατάσταση του Εκπροσώπου καθώς οι ανακοινώσεις του προς του Οµολογιούχους γνωστοποιούνται  
στους Οµολογιούχους αµελλητί και µε κάθε πρόσφορο τρόπο, µε επιµέλεια του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων ή κατ’ 
επιλογήν του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων, µε δηµοσίευση σε µία ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα από εκείνες που 
προβλέπονται στο άρθρο 26 παρ. 2 εδ γ’ του κ.ν. 2190/1920 µε δαπάνες του Εκδότη. 
 
Ο Εκπρόσωπος υποχρεούται να τηρεί χωριστή έντοκη κατάθεση, στην οποία καταθέτει, αµέσως µετά την τυχόν είσπραξή 
τους, τα κεφάλαια που προορίζονται για την εξόφληση υποχρεώσεων από το ∆άνειο, µε την επιφύλαξη των οριζοµένων 
στους όρους του ∆ανείου περί πληρωµών και Πληρεξουσίου Καταβολών (Ενότητα 3.8.6 Καταβολή Χρηµατικών Ποσών 
στους Οµολογιούχους»). Στο λογαριασµό γίνεται ειδική µνεία ότι αυτή αποτελεί χωριστή περιουσία διακριτή από την 
περιουσία του Εκπροσώπου. Τα κεφάλαια και οι τόκοι της ως άνω κατάθεσης αποδίδονται στους οµολογιούχους κατά το 
λόγο των απαιτήσεων καθενός από αυτούς, όπως ορίζεται στο οµολογιακό δάνειο. Εµπράγµατη ασφάλεια που παρέχεται 
για λογαριασµό των οµολογιούχων και κεφάλαια που κατατίθενται στον Εκπρόσωπο κατά τα ανωτέρω για λογαριασµό των 
Οµολογιούχων ή κινητές αξίες που κατατίθενται σε αυτόν δεν υπόκεινται σε κατάσχεση, συµψηφισµό ή άλλου είδους 
δέσµευση από τον ίδιο το ∆ιαχειριστή ή τους δανειστές του ούτε περιλαµβάνονται στην πτωχευτική περιουσία του. 
 
Ο Εκπρόσωπος για την ικανοποίηση ιδίων απαιτήσεων του κατά του Εκδότη, πλην των αναφεροµένων στην παρ. 16 του 
άρθρου 4 του ν.3156/2003 δεν έχει δικαίωµα συµψηφισµού ή κατάσχεσης ή επίσχεσης ή οποιοδήποτε προνόµιο επί των 
κεφαλαίων που καταβάλλονται και των κινητών αξιών που κατατίθενται σε αυτόν από τον Εκδότη ή από τρίτους, µε σκοπό 
την εκπλήρωση υποχρεώσεων του Εκδότη από το Οµολογιακό ∆άνειο. 
 
Η αµοιβή και τα πάσης φύσεως έξοδα του Εκπροσώπου που πραγµατοποιήθηκαν προς όφελος των Οµολογιούχων 
ικανοποιούνται µε τις απαιτήσεις της τρίτης σειράς των προνοµίων του άρθρου 975 του Κ.Πολ.∆. Σε περίπτωση 
αναγκαστικής εκτέλεσης που επισπεύδεται από τον Εκπρόσωπο, η αµοιβή και τα πάσης φύσεως έξοδα του Εκπροσώπου, 
που πραγµατοποιήθηκαν προς όφελος των Οµολογιούχων από την πρώτη πράξη εκτελέσεως και µέχρι την είσπραξη, 
λογίζονται ως έξοδα της εκτέλεσης κατά το άρθρο 975 του Κ.Πολ.∆.  
 
3.8.16 Ευθύνη Εκπροσώπου Οµολογιούχων        

 
Ο Εκπρόσωπος ευθύνεται έναντι των Οµολογιούχων κατά τους όρους του Οµολογιακού ∆ανείου για κάθε πταίσµα. Ο 
Εκπρόσωπος που διορίσθηκε ακύρως και αποδέχθηκε το διορισµό του ενώ γνώριζε την ακυρότητα, καθώς και αυτός που 
υπαιτίως παρέλειψε να αντικατασταθεί, ευθύνεται σύµφωνα µε τις διατάξεις της διοίκησης αλλότριων, χωρίς να αποκλείεται 
περαιτέρω ευθύνη από αδικοπραξία. 
 
3.8.17 Παραίτηση – Αντικατάσταση Εκπροσώπου Οµολογιούχων        
 
Ο Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων µπορεί να παραιτηθεί οποτεδήποτε µε έγγραφη δήλωσή του προς τον Εκδότη και τους 
Οµολογιούχους πριν από δέκα (10) τουλάχιστον ηµέρες. 
 
Ο Εκπρόσωπος µπορεί να αντικατασταθεί µε απόφαση της Συνέλευσης των Οµολογιούχων, η οποία λαµβάνεται µε τους 
όρους απαρτίας και πλειοψηφίας που προβλέπονται στο άρθρο 29 παρ. 3 και 31 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
Με την ίδια διαδικασία ορίζεται νέος Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων, εφόσον ο προηγούµενος παραιτηθεί, ή είναι άκυρος 
ο διορισµός του ή ανακληθεί. 
 
Αν ο Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων απωλέσει, οποτεδήποτε µετά το διορισµό του τις ιδιότητες της παραγράφου 2 ή 
συντρέξει στο πρόσωπο του κώλυµα της παραγράφου 3 άρθρ. 4 του Ν.3156/2003,  υποχρεούται να παραιτηθεί. Αν δεν 
παραιτηθεί ή δεν αντικατασταθεί µε απόφαση της Συνέλευση των Οµολογιούχων ως άνω, αντικαθίσταται µε απόφαση του 
Μονοµελούς Πρωτοδικείου της έδρας του Εκδότη που εκδίδεται κατά τη διαδικασία εκούσιας δικαιοδοσίας (άρθρο 739 επ. 
Κ.Πολ.∆.) µετά από αίτηση του Εκδότη ή οποιουδήποτε οµολογιούχου.  
 
Σε κάθε περίπτωση ακυρότητας ή έκπτωσης Εκπροσώπου ακολουθείται η διαδικασία αντικατάστασης µε απόφαση της 
Συνέλευσης, ως άνω. 
 
Ο νέος Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων, συγχρόνως µε την ανάληψη των καθηκόντων του, µε δήλωση του που 
κοινοποιείται στον Εκδότη, προσχωρεί στη σύµβαση διορισµού του αρχικού Εκπροσώπου και εφεξής αντικαθιστά τον 
προηγούµενο Εκπρόσωπο. Ο αντικατασταθείς Εκπρόσωπος υποχρεούται αµελλητί να αποδώσει στον αντικαταστάτη τα 
κατατεθειµένα για λογαριασµό των οµολογιούχων κεφάλαια και τις κατατεθείσες κινητές αξίες και να του παραδώσει όλα τα 
έγγραφα και βιβλία που αφορούν το Οµολογιακό ∆άνειο. Ως προς τις συναλλαγές που αφορούν το Οµολογιακό ∆άνειο, δεν 
ισχύουν έναντι του αντικαταστάτη οι διατάξεις περί τραπεζικού απορρήτου. Ο Εκπρόσωπος των Οµολογιούχων, που 
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αντικαταστάθηκε ευθύνεται έναντι του Εκδότη και των οµολογιούχων για πράξεις ή παραλείψεις του µέχρι την αντικατάσταση 
του από το νέο Εκπρόσωπο.  
 
Σε επείγουσες περιπτώσεις και για να αποτραπεί επικείµενος κίνδυνος, η προσωρινή αντικατάσταση - Εκπροσώπου των 
Οµολογιούχων και ο προσωρινός διορισµός νέου πραγµατοποιείται µε απόφαση του Μονοµελούς Πρωτοδικείου της έδρας 
του Εκδότη, που εκδίδεται κατά τη διαδικασία των άρθρων 682 επ. του Κ.Πολ.∆. µετά από αίτηση του Εκδότη οποιουδήποτε 
οµολογιούχου. 
 
3.9 Προθέσεις Βασικών Μετόχων  

 
Ο κύριος µέτοχος της Εταιρείας, κος Πάνος Γερµανός δηλώνει ότι προτίθεται να ασκήσει πλήρως το σύνολο των 
δικαιωµάτων που του αναλογούν από την παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη 
διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α. µετατρέψιµων σε µετοχές της Εταιρείας µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων 
µετόχων συµµετέχοντας µε αυτόν τον τρόπο στην κάλυψη του ΜΟ∆. Επίσης, ο κύριος µέτοχος της Εταιρείας, κος Πάνος 
Γερµανός δηλώνει ότι κατά τη διάρκεια της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης στην παρούσα δηµόσια 
προσφορά, προτίθεται να προεγγραφεί στην ίδια τιµή διάθεσης για την απόκτηση επιπλέον οµολογιών, πέραν εκείνων 
που δικαιούται να αποκτήσει στο πλαίσιο άσκησης του βασικού του δικαιώµατος προτίµησης, από τις οµολογίες που 
τυχόν θα µείνουν αδιάθετες και µέχρι το τριπλάσιο του αριθµού των νέων οµολογιών που αντιστοιχούν στα δικαιώµατα 
προτίµησης που άσκησε.  
 
Πέρα της ανωτέρω πρόθεσης του κ. Πάνου Γερµανού, δεν είναι γνωστό στην Multirama εάν τα µέλη των διοικητικών, 
διαχειριστικών ή εποπτικών της οργάνων ή αν οποιοδήποτε πρόσωπο προτίθεται να εγγραφεί για περισσότερο από 5% 
της παρούσας δηµόσιας προσφοράς ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε 
µετοχές της Ε.ταιρείας µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων. 
 
3.10 Μείωση ∆ιασποράς – Αραίωση (Dilution)  

 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας α) σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 16/11/2007 ηµεροµηνία της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης που αποφάσισε µεταξύ άλλων την Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου και β) την 22/2/2008, είναι η 
ακόλουθη: 
 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ
ΑΡΙΘΜΟΣ 

Μ ΕΤΟΧΏΝ 

∆ΙΚΑ ΙΩΜ ΑΤΑ 

ΨΗΦΟΥ (βάσει 

του Ν . 

3556/2007)

%  ΕΠ Ι ΤΟΥ 

ΑΡΙΘΜΟΥ 

Μ ΕΤΟΧΩΝ

ΑΡΙΘΜΟΣ 

Μ ΕΤΟΧΏΝ 

∆ ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 

ΨΗΦΟΥ (βάσει 

του Ν . 

3556/2007)

%  ΕΠΙ ΤΟΥ 

ΑΡΙΘΜΟΥ 

Μ ΕΤΟΧΩΝ

Πάνος Γ ερµανός 3.140.545 3.140.545 46,48% 3.140.545 3.140.545 45,40%

ΕΠΕΝ∆ΥΤ ΙΚΟ  ΚΟ ΙΝΟ  (1 ) 3.615.809 3.615.809 53,52% 3.777.409 3.777.409 54,60%

ΣΥΝΟΛΟ  6.756.354 6.756.354 100,00% 6.917.954 6.917.954 100,00%

 Γ.Σ. 16 .11 .2007 Μ ετοχολόγιο  22/2 /2008 

 
Πηγή: Multirama 
 
(1) Μέτοχοι µε ποσοστό µικρότερο του 5%. 
 
Σηµειώνεται ότι η παρούσα δηµόσια προσφορά ονοµαστικών οµολογιών µη διαπραγµατεύσιµων στο Χ.Α., µετατρέψιµων σε 
µετοχές της Εταιρείας µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των υφιστάµενων µετόχων µε την έκδοση οµολογιακού δανείου παρέχει 
το δικαίωµα στους κατόχους των οµολογιών να µετατρέψουν τις οµολογίες που θα αποκτήσουν µε κοινές ονοµαστικές µετά 
ψήφου µετοχές της Εταιρείας. Ως εκ τούτου δύναται, υπό ορισµένες συνθήκες (εφόσον οι υφιστάµενοι µέτοχοι είτε δεν 
ασκήσουν τα δικαιώµατα προτίµησης στην κάλυψη του ∆ανείου είτε στην συνέχεια δεν µετατρέψουν τις οµολογίες που 
απέκτησαν σε µετοχές), να προκύψει µείωση του ποσοστού συµµετοχής των υφιστάµενων µετόχων στο µετοχικό κεφάλαιο 
της Εταιρείας.    
 
3.10.1 Προορισµός Νέων Κεφαλαίων από την Έκδοση Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου 
 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την έκδοση του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου, που αποφάσισε η Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της 16/11/2007 της Multirama θα χρησιµοποιηθούν εν µέρει για την αναχρηµατοδότηση του 
υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας (κατά 75%) και εν µέρει για την κάλυψη των αναγκών αυτής σε κεφάλαιο 
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κίνησης (κατά 25%). Σηµειώνεται ότι το εκτιµώµενο καθαρό ποσό των εσόδων από την παρούσα έκδοση του µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου εκτιµάται από την ∆ιοίκηση της Εταιρείας ότι θα ανέλθει σε 29.891,1 χιλ. € περίπου. 
 
Σε περίπτωση που δεν καλυφθεί πλήρως το Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο, τα κεφάλαια που θα αντληθούν θα 
χρησιµοποιηθούν για την αναχρηµατοδότηση του υφιστάµενου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας και συγκεκριµένα, του 
βραχυπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας από την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. Σύµφωνα µε δήλωση 
της Εταιρείας το υπόλοιπο των τραπεζικών υποχρεώσεων του Οµίλου την 31/12/2007 είναι ως ακολούθως: 
 

Τράπεζα Υπόλοιπο τραπεζικών υποχρεώσεων (σε €) 

Eurobank 22.400.000 
Postbank 2.200.000 
Σύνολο 24.600.000 

Πηγή: Στοιχεία από την Εταιρεία µη ελεγµένα από Ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 
 
Μετά την Ηµεροµηνία Έκδοσης του ∆ανείου, η Εταιρεία δεσµεύεται να ενηµερώσει το επενδυτικό κοινό, την  Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς και το Χρηµατιστήριο Αθηνών σχετικά µε την οριστική διαµόρφωση του προορισµού των κεφαλαίων, µε 
βάση τα πραγµατοποιηθέντα έσοδα της έκδοσης.  
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεσµεύεται να ενηµερώνει τη ∆ιοίκηση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε τις αποφάσεις 33/24.11.2005 του ∆.Σ του Χ.Α και 7/448/11.10.2007 του ∆Σ της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς σχετικά µε την χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων από την έκδοση µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου. Η 
ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού για τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων γίνεται µέσω της ηλεκτρονικής ιστοσελίδας 
του Χ.Α, της Εταιρείας και του Ηµερήσιου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α.. 
 
Επιπλέον, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεσµεύεται ότι για τροποποιήσεις του προορισµού των κεφαλαίων, καθώς και για κάθε 
επιπρόσθετη σχετική πληροφορία θα ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό, τους µετόχους, την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σύµφωνα µε τις διατάξεις της χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας.  
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεσµεύεται ότι θα προβαίνει σε δηµοσιοποίηση των προνοµιακών πληροφοριών που σχετίζονται 
µε τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων από την έκδοση του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του ν. 3340/2005 και της απόφασης 3/347/12.7.2005 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως εκάστοτε ισχύουν.  
 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν έχει καταρτίσει άλλες δεσµευτικές συµφωνίες και δεν έχει αναλάβει καµία ισχυρή 
δέσµευση για την υλοποίηση µελλοντικών επενδύσεων, πλην αυτών που αναφέρονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο.  
 
3.11 ∆απάνες Έκδοσης Μετατρέψιµου Οµολογιακού ∆ανείου   

 
Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης του ∆ανείου ενδεικτικά περιλαµβάνουν την προµήθεια διοργάνωσης του ∆ανείου, τα έξοδα 
υδατογράφησης των τίτλων των οµολογιών, τις αµοιβές ειδικών συµβούλων, κλπ που τυχόν θα χρειασθούν µέχρι την έκδοση 
του ∆ανείου και εκτιµώνται στο ποσό των 202 χιλ. € περίπου και θα καλυφθούν εξολοκλήρου από τα διαθέσιµα του Εκδότη.  
 
Περιγραφή ∆απανών ΜΟ∆ Εκτιµώµενο Ποσό σε Ευρώ

Αµοιβή Συµβούλου Έκδοσης και ∆ιοργανωτή µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου 
Αµοιβή Εκπροσώπου Οµολογιούχων (κατ’ ανώτατο) 
Προµήθεια ∆ιαχείρισης και Υπηρεσίες ∆ικτύου  

192.000,00

∆ιάφορα Έξοδα (υδατογράφησης, εκτυπωτικά και λοιπά). 10.000,00
Σύνολο 202.000,00

 


